Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

FED proaktywny czy spanikowany?

FED zaskoczyt rynek dokonujac pierwszej od 2008 roku ratunkowej obnizki stop, ktore nie
nastgpita podczas regularnego posiedzenia Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (takowe
odbedzie si¢ dopiero 17-18 marca). Oczywiscie uzasadnieniem tego kroku byta grozba jakg
stanowi powoli rozwijajaca si¢ na S$wiecie epidemia koronowirusa SARS-CoV-2. Na
ponizszym obrazku zaznaczono daty takich awaryjnych obnizek stop z ostatnich ponad 20 lat.
Jak wida¢ w dwu przypadkach - w 2001 roku oraz latach 2007-2008 - miaty one zwigzek z
nadciggajaca lub juz trwajaca recesjg w gospodarce USA. W 1998 roku taka obnizka byta
reakcja na grozbe upadku gigantycznego funduszu spekulacyjnego Long Term Capital
Management (tego, ktorym zarzadzali dwaj noblisci).
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Wszystkich obnizek stop FED o przynajmniej pot punktu procentowego byto oczywiscie
wiecej (ostatnia w 2008 roku) i w okresie minionych 30 lat zawsze mialy zwigzek ze
zblizajaca sie, trwajaca lub juz zakonczong recesjg w gospodarce USA (szare pionowe paski
na tych obrazkach).
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Po tym jak WIG-20 w 7 sesji spadt najbardziej od okresu 2-10 sierpnia 2011 (-16,4 proc.),
tym razem w ciggu 2 sesji indeks ten zyskal 6,8 proc., co bylo najwigkszym wzrostem od
2009 roku, ale co tez mozna poréwnaé¢ do prawie rownie silnego odbicia w gore z 11-12
sierpnia 2011 (+6,3 proc.). W tym podobnym do obecnego epizodzie z 2011 roku spadki
generalnie zakonczyty si¢ dopiero 4 pazdziernika, chociaz éwczesny dotek zostat na WIG-20
(chociaz nie na WIG-u) nieco poglebiony ponad pdt roku pdzniej podczas apogeum obaw
przed "Eurogeddonem”. Wydaje
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Na inwestorach aktywnych na amerykanskich rynku akcji ta "awaryjna" obnizka stop
wywarla raczej negatywne wrazenie ("czyli sprawa jest powazna, pewnie wiedza co$, czego
my nie wiemy") i w efekcie gtowne amerykanskie indeksy stracity wczoraj 2,8-3,2 proc.
Rentownos$ci amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly po raz pierwszy w
historii ponizej 1 proc. W Azji w $rod¢ rano lekko przewazata tendencja wzrostowa (Kospi
+2,2 proc.), chociaz cze$¢ indeksow tracita (australijski All Ordinaries -1,74 proc.).
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Kurs akcji spotki BIOMED-LUBLIN Wytwoérnia Surowic 1 Szczepionek (C/WK 2,37,
kapitalizacja 74,4 min zt) zajmujacej si¢ produkcja preparatow leczniczych (leki na recepte
oraz leki OTC, czyli tzw. Over-the-counter - bez recepty), wyrobow medycznych oraz
odczynnikow laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach biochemicznych i medycznych)
od maja ub. r. przebywa w obr¢bie krotkoterminowego trendu wzrostowego znajdujgc sie
obecnie nad rosnaca $rednia 200-sesyjng. Rownoczesnie od 4 lat kurs przebywa w obrebie
kanatu lekko wzrostowego trendu, od ktérego dolnego ograniczenia odbit si¢ w ub. r.
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Kurs akcji spotki Mdi Emergia (C/Z 121,46, C/WK 4,39, kapitalizacja 123 mln z}), ktorej
obszarem dziatania i1 ekspertyzy jest budowa elektrowni wiatrowych, biogazowni oraz
instalacji  fotowoltaicznych oraz generalne wykonawstwo projektéw budownictwa
kubaturowego zbliza si¢ do dolnego ograniczenia kanalu 6-letniego tagodnego trendu
wzrostowego oraz dotart do dolnego ograniczenia 3-letniego trendu spadkowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki CPI w
strefie euro (+1,2 proc.; wstepny odczyt dla lutego):

Euro Area, HICP, All-Items, Flash Estimate (Unrevised), Change Y/Y
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... kolejny miesigc stabilizacji stopy bezrobocia w strefie euro na 12-letnim minimum (7,4
proc. w styczniu):

Euro Area, Unemployment, Total Population, Rate, SA
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... spadek publikowanego przez Singapore Institute of Purchasing&Materials Management
wskaznika PMI dla Singapuru do najnizszego poziomu od 2016 roku:

Singapore, Business Surveys, Singapore Institute of Purchasing & Materials
Management, Purchasing Managers' Index, Total
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... oraz wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Australii w IV kw. (+3,8 proc.):

Australia, Industrial Production, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wilasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



