Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Odbicie po 7 sesjach spadku

Popularng miarg zmiennos$ci amerykanskiego rynku akcji jest publikowany przez Chicago
Board Options Exchange VIX Volatility Index, ktorego warto$¢ jest szacowana na podstawie
zachowania cen opcji na S&P 500. W wyniku ostatniej paniki jego warto$¢ skoczyta w pigtek
do najwyzszego poziomu od sierpnia 2015 (wtedy nastapit krach na chinskim rynku akcji)
przekraczajac minimalnie 40 pkt. Wczoraj VIX spadl do poziomu 33,4 pkt. Takie zejscia z
poziomu powyzej 40 pkt. do poziomu nizszego niz 34 pkt. mozna zaznaczy¢ na wykresie
VIX:

United States, Volatility Indices, CBOE, Close
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Takie zachowanie w majacej 30 lat historii tego wskaznika pojawiato si¢ wczesniej tylko w 5
historycznych epizodach (w niektorych z nich 2-krotnie). Mozna te sygnaly nanie$¢ na
wykres S&P 500:

United States, Close
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Po 7 spadkowych czarnych §wiecach WIG-20 odbil si¢ w gore w poniedziatek o 2,2 proc.
Rosty wczoraj zreszta wszystkie gtdéwne indeksy, wigkszos¢ - poza NC Index, ktory skoczyt
w gore o 4,4 proc. - stabiej niz WIG-20. Jesli chodzi o sektorowe indeksy to najwigksza
dynamike wzrostu wykazywat WIG-GAMES (+5,4 proc.) oraz WIG-GORNIC i WIG-INFO
(po +3,6 proc.). Jako jedyne spadlty WIG-SPOZYW (-0,9 proc.) oraz WIG-MEDIA (-4,2
proc.). Koronowirus ciagle nie zostat wykryty w Polsce podobnie jak na Ukrainie i Stowacji.
Na Biatorusi, Litwie, Lotwie 1 Estoni sg pojedyncze przypadki, Czechy 1 Rosjg maja po 3, a
Niemcy 165. Centrum epidemii w Niemczech znajduje si¢ w Nadrenii-Westfalii i rozszerza
si¢ powoli na inne rejony Niemiec. Za wyjatkiem jednego przypadku w Berlinie jeszcze
wczoraj we wschodnich Niemczech (dawne NRD) nie potwierdzono obecnos$ci wirusa,
chociaz mogto si¢ to zmieni¢ w ciggu minionych 24 godzin.
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Na Wall Street najsilniej wczoraj odbita w gore Srednia Dow Jonesa przedsigbiorstw
uzytecznos$ci publicznej (Dow Jones Utility Average) bo az o 5,5 proc. Na drugim miejscu
byla §rednia przemystowa Dow Jonesa (Dow Jones Industrial Average), ale wzrosty S&P 500
i Nasdaga byly niewiele mniejsze i rowniez przekroczyly 4 proc. W USA potwierdzono
obecnie zaledwie 103 przypadki zarazenia i oczywiscie nie ma pewnosci jak ta liczba bedzie
ewoluowala w przysztosci 1 na ile rozw¢) wydarzen w tym zakresie bedzie wptywal na
zachowanie rynku akcji w USA. Azja we wtorek rano generalnie podgzata - chociaz z
mniejszg dynamikg - w gore za amerykanskim przyktadem (wyjatkiem byt Nikkei 1 indeks
nowozelandzki, ktore spadty).

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki EMC Insytut Medyczny (C/WK 1,57, kapitalizacja 153 mlin zt) dzialajacej
na rynku prywatnych ustug medycznych od 2009 roku znajduje si¢ w obrebie kanalu
dhlugoterminowego trendu spadkowego i odbita si¢ od jego dolnego ograniczenia w 2019
roku. Wczoraj kurs spotki wzrést do najwyzszego poziomu roku sugerujac trwania
krétkoterminowego trendu wzrostowego rozpoczgtego w listopadzie ub. .

Poland, Emc Instytut Medyczny Ord Shs

- 23,94
- 19,95
- 16,63
- 13,85

- 11,55

No. of Shares, million

=1,0

- n

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— mean(s_89775_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume

o ——

o — =
2009 2010 2011

Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spotki Gwarant Agencja Ochrony (C/Z 8,8, C/WK 1,42, stopa dywidendy 8,8
proc., kapitalizacja 9,65 mln zt) od dekady przebywa w obregbie kanatu dtugoterminowego
trendu spadkowego, do ktérego dolnego ograniczenia doszta w grudniu 2018 roku. Od
kwietnia ub. r. kurs koryguje odbicie od tego dolnego ograniczenia kanalu dlugoterminowego
trendu spadkowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ dane agencji handlu
nieruchomos$ciami Blagovest na temat ceny w USD 1 metra kwadratowego mieszkan w
Kijowie (1700 dolarow):

Ukraine, Real Estate Prices, All Types of Apartments, Average Price of Apartments in
Kiev per 1 Square Meter, USD, Blagovest Real Estate Agency of Ukraine, Residential,
Prices
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... spadek do najnizszego poziomu od lipca 2013 publikowanego przez HALPIM indeksu PMI
dla Wegier w lutym (50,1):

Hungary, Business Surveys, HALPIM, Purchasing Managers' Index, Total, SA
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... lekki spadek wartosci publikowanych przez SouFun-CREIS $rednich cen nieruchomosci
mieszkalnych w 100 najwigkszych metropoliach Chin w lutym ($rednia cena 15173 CNY/m2,
+3 proc. r/r, mediana 9604 CNY/m2, +5,1 proc. r/r):

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices,
Hundred Cities Sample
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... spadek do najnizszego poziomu od 2009 roku publikowanego przez BER wskaznika PMI
dla RPA (44,3):

South Africa. Business Surveys, BER, Purchasing Managers' Index., Total, SA, Index
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... lekki wzrost wielkosci 12-miesigecznego deficytu budzetowego Polski w styczniu (-16,8
mld zt):

1z-miesieczne saldo budzetu rzadu (mmld zb)
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spadek do najnizszego poziomu od 6 lat rocznej dynamiki pozyczek dla gospodarstw
domowych (za wyjatkiem kredytow studenckich) w Wielkiej Brytanii w styczniu:

United Kingdom, Deposits & Loans, All Institutions, Loans, By Entity, Lending to
Individuals, Amounts Outstanding of Total (Excluding the Student Loans Company)

Sterling Net Unsecured Lending to Individuals, SA, GBP [c.0.p. 1 year]
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... nowy rekord publikowanej przez OBOS $redniej ceny mieszkan w Norwegii (+6,3 proc.
r/r):

Norway, Real Estate Prices, Average Price, Apartments, NOK, OBOS, Residential,
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... dane na temat ISM Manufacturing i ISM Manufacturing Prices w USA za luty:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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... dane na temat rocznej dynamiki CPI w Korei Potudniowej w lutym (+1,1 proc.):

South Korea, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz zachowanie rzadowego wskaznika zaufania konsumentéw w Japonii w lutym:

Japan, Consumer Surveys, Cabinet Office Japan, Consumer Confidence, Consumer
Confidence Index, Total, All Japan
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostgpnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



