Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

31-36 dni poznie;...

Rynki nadal pozostajg pod wptywem obaw, ze epidemia chinskiego koronowirusa przyjmie
posta¢ globalnej pandemii silnie zaburzajacej normalny bieg zycia gospodarczego (wWszyscy
si¢ naogladaliSmy filméw o zombie). Dalszy rozwd; wydarzen jest w duzej mierze
niewiadoma, ale poniewaz znamy juz casus chinskiej prowincji Hubei, gdzie za pomoca
drakonskich srodkéw zdotano jak si¢ wydaje zahamowaé szerzenie si¢ epidemii, to mozna
poréwnywac¢ dane z Hubei z najnowszymi przypadkami Korei Poludniowej i Wtoch (krajow
pod wzgledem liczby mieszkancoéw 1 gestosci zaludnienia (odpowiednio 51,5 1 60,5 min
mieszkancow; 503 1 206 oséb na kilometr kwadratowy) jako$ tam podobnych do Hubei (58,5
mln mieszkancow; 310 oséb na kilometr kwadratowy). Biorgc tygodniowe zmiany tgcznej
liczby przypadkéw w Hubei i Korei Potudniowej mozna doj$¢ do wniosku, Ze ten ostatni kraj
byta wczoraj tam, gdzie chinska prowincja stanowigca epicentrum epidemii byta mniej wigcej
31 dni wczesniej czyli 26 stycznia:

31 days later-...
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== South Korea, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [c.0.p. val 1 week]
— China, Hubei, Public Health, Others, China DXY (Lilac Garden Family Clinics), Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lag 31 obs, c.o.p. val 1 week]
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... za$ Wiochy tam gdzie Hubei mniej wigcej 36 dni wezesniej czyli 21 styczni:

36 days later...
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== |taly, Public Health, Others, Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [c.0.p. val 1 week]
— China, Hubei, Public Health, Others, China DXY (Lilac Garden Family Clinics), Novel Coronavirus (COVID-19), Confirmed [lag 36 obs, c.o.p. val 1 week]
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Indeksy gietd Chin kontynentalnych zrobily dotek 3 lutego, gdy tygodniowa zmiana liczby
wszystkich przypadkow choroby przekroczyta 10 tysigcy i pdzniej juz rosty, ale niestety brak
notowan w okresie obchodow chinskiego nowego roku utrudnia poréwnania z obecng
sytuacja innych gietd. Tygodniowa zmiana tacznej liczby potwierdzonych przypadkow
zarazenia wirusem w Hubei osiggneta apogeum 15 lutego na poziomie 31 tysiecy i od tamte;j
pory spadata do poziomu 3500.
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WIG-20 probowal odzyska¢ réwnowage na poziomie dolnego ograniczenia kanatu trendu
spadkowego utworzonego od listopada, ale oczywiscie nie wiadomo, czy co$ z tego wyjdzie
na dtuzsza mete. Jakas wskazowka moga by¢ dzisiejsze dane na temat sentymentu krajowych
inwestorow indywidualnych w naszym kraju, ale oczywiscie mozna zrozumie¢ sceptycyzm
tych, ktorzy zasugeruja, ze wirus SARS-CoV-2 moze nie zwraca¢ uwage na nastroje swoich
potencjalnych ofiar.
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Gtowne indeksu w USA przebity poziomy dotkdéw z konca stycznia wychodzac dotem z
formacji podwoéjnego szczytu, ktdrej rozmiary sugeruja spadek do poziomu korekty z
przetomu listopada i1 grudnia, gdzie umiejscowi¢ mozna kluczowgq strefe wsparcia. Z Azji w
srode¢ rano spadaly wszystkie indeksy gietdowej poza nowozelandzkim (najbardziej o ponad 3
proc. filipinski PSEI, ponad 2 proc. australijski All Ordinaries i tajski SET). Nowe
przynajmniej roczne minima robily indeksy gietd na Filipinach, Indonezji i Tajlandii.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD

-9534
-9167
-8814

- 8475

-8149
A - 7836

- 7535

- 7245

—
/\( - 6966
- 6698

- 6441

-6193

sty lut mar kwi maj cze lip sie  wrz paiz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut
2018 2019 2020

— mean(Composite Index, 200), Composite Index — Composite Index

Wojciech Biatek, Macrobond

Kurs akcji spotki Telestrada (C/Z 5,5, C/WK 1,58, stopa dywidendy 11,2, kapitalizacja 40,5
mln zt) bedacej operatorem telekomunikacyjnym, dziatajacym na rynku ustug biznesowych i
domowych przetamatl na poczatku ub. r. 2-letni trend spadkowy, w pazdzierniku przetestowat
dotek z grudnia 2018, a obecnie znajduje si¢ niewiele ponizej opadajacej Sredniej 200-
sesyjnej.
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Kurs akcji spotki A.P.N. Promise (C/Z 4,9, C/WK 1,6, stopa dywidendy 4,7 proc.,
kapitalizacja 43,1 mln zt) bedacej dostawca rozwigzan, produktow i ushug informatycznych
dla podmiotéw gospodarczych nalezacych do wszystkich segmentow rynku oraz odbiorcow
indywidualnych silnie skorygowal swdj rozpoczety 4 miesigce temu krotkoterminowy trend
wzrostowy 1 dotart do jego dolnego ograniczenia.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ ponad 11-letnie minimum rocznej
dynamiki PKB w Hongkongu (-2,9 proc.):

Hong Kong, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, Change Y/Y
Percent
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... silny skok w gore rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Singapurze w styczniu
(+12,2 proc.):

Singapore, Manufacturing, Total, SA, Index [c.o.p. 1 year]
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. spadek rocznej dynamiki liczby sprzedanych w Chinach samochodéw do najnizszego
poziomu od 8 lat w styczniu (-18,7 proc.):

China, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Sales, Total, Change Y/Y
Percent
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... wzrost wartosci publikowanego przez INSEE wskaznika zaufania konsumentow we Francji
w lutym:

France, Consumer Surveys, INSEE, Consumer Confidence Indicator, Synthetic
Index, SA, Index
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...+12,9 proc. roczng dynamike ptacy brutto na Wegrzech w grudniu:

Hungary, Earnings, Gross Monthly, Full Time Employees, National Economy,
Monthly Earnings, Total, HUF [c.0o.p. 1 year]
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... spadek rocznej dynamiki indeksu cen nieruchomos$ci na Malcie w 4 kw. ub. r. (+2,5 proc.
r/r):

Malta., Real Estate Prices, EFUR, Central Bank of Malta., Residential, Price Tndex
Index
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. najwyzsza od 2007 roku zannualizowang liczbe nowych doméw sprzedanych w USA w
styczniu oraz spadek wskaznika podazy domow w stosunku do zawartych transakcji:

United States, SA, U.S. Census Bureau
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skok w gore rocznej dynamiki $redniej ceny nowych domow sprzedanych w USA w
styczniu (+11,4 proc.):
United States, Real Estate Prices, Sales Prices, USD, U.S. Census Bureau,

Residential, Prices
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... najwyzszg od 2007 roku liczbe pozwolen na budowe w USA w styczniu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owmned, Total, SA,
AR, U.S. Census Bureau
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... oraz utrzymywanie si¢ recesji w przemysle Ukrainy w styczniu (-5,1 proc.):

Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



