Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Byta panika

Zgodnie z tym czego si¢ mozna bylto spodziewaé rynki spanikowaly wczoraj w reakcji na
pojawianie si¢ nowych silnych ognisk epidemii COVID-19 w Korei Potudniowej i Wloszech.
Niemiecki DAX zaliczyt 4 proc. spadek najwigkszy od 24 czerwca 2016 czyli od czasu
referendum w Wielkiej Brytanii na temat Brexitu. Wtedy spadek zostal poglebiony na
kolejnej sesji, a pdzniej DAX juz nigdy nie byl nizej rosngc od tamtej pory dwukrotnie.
Indeks za jednym zamachem dotart do wsparcia wyznaczanego przez dotki z grudnia i
stycznia, a trwato$¢ tego wsparcia zapewne zaleze¢ bedzie od tego, czy podobne do wtoskich
ogniska epidemii pojawia si¢ w innych europejskich krajach.
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Na razie nie wyplynety raczej nowe informacje, ktore mogtyby jako$§ zmienia¢ obraz sytuacji.
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WIG-20 spadajac o 4,2 proc., czyli podobnie jak DAX najbardziej od czasu brytyjskiego
referendum zdecydowanie naruszyt lini¢ wsparcia przechodzaca przez minima z lat 2018-
2019. Mozna uzna¢, ze dotek z konca stycznia (2066 pkt.) stat si¢ teraz najblizszym
poziomem oporu, ale to czy bedzie on testowany w najblizszym czasie zapewne zaleze¢
bedzie od tego, czy gdzie$ na Swiecie nadal beda si¢ pojawialy nowe ogniska epidemii.
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Wall Street zareagowata na wydarzenia w Korei Potudniowej i Wloszech najwigkszych
spadkiem indeksow od grudnia 2018. W okresie minionych 3 lat Nasdaq 5-krotnie notowat
réwnie duze spadki co w poniedziatek (-3,7 proc.) W 4 z tych 5 przypadkdéw nastgpna sesja
przynosita odbicie (p6zniej oczywiscie bywato rdéznie). Indeks przetamal lini¢ wsparcia 4-
miesiecznego kanalu trendu wzrostowego, ktora od tej pory powinna dziata¢ jako linia oporu.
Nieodlegle poziome wsparcie wyznaczane jest przez dotki z konca stycznia, ale oczywiscie
jego trwato$¢ bedzie zalezata od dalszego rozwoju wydarzen na $wiecie w zwigzku z
epidemig koronowirusa. Wtorek rano przynidst pewne uspokojenie sytuacji na rynkach
azjatyckich (wyjatkiem byl nadrabiajacy zalegto$ci z wezoraj, kiedy w Tokio nie handlowano,
Nikkei): Kospi odbijat w gore o 1,2 proc., chociaz dla odmiany spadaty indeksy gietd Chin
kontynentalnych i 1,6 proc. tracit indeks gietdy w Australii (ale 2 proc. zyskiwal indeks rynku
akcji w Nowej Zelandii, ktora by¢ moze liczy¢ na swe potozenie "daleko od szosy").
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Kurs akcji spotki Skyline Investment (C/Z 1,2, C/WK 0,35, kapitalizacja 17 miln zt)
specjalizujacej si¢ w doradztwie finansowym i zarzadzaniu oraz dziatalno$ci inwestycyjnej
przebywajac nad rosngcg $rednig 200-sesyjng zmaga si¢ obecnie gornym ograniczeniem
kanalu dhlugoterminowego trendu spadkowego jak rowniez z opadajaca linig oporu
poprowadzong przez szczyty z 2017 1 2018 roku.

Poland, Skyline Investment Ord Shs
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Kurs akcji spotki Tauron Polska Energia (C/Z 10,9, C/WK 0,12, kapitlizacja 2,25 mld zt)
zajmujacej si¢ wydobyciem wegla, wytwarzaniem, dystrybucja 1 sprzedazg energii
elektrycznej oraz ciepta dotart do dolnego ograniczenia dlugoterminowego trendu
spadkowego, jak rowniez do opadajacej linii wsparcia przechodzacej przez dotki z ostatnich
kilkunastu miesiecy.

Poland, Tauron Polska Energia Ord Shs
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ +1 proc. roczng dynamike liczby
przepracowanych w sektorze pozarolniczym USA godzin w IV kw. ub. r.:

United States, Productivity, Costs & Hours Worked, Hours Worked, Aggregate Quarterly
Hours, Nonfarm, Total, SA [c.o.p. 1 year]

1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

... najnizszg od 7 lat roczng dynamike warto$ci publikowanego przez bank centralny Izraela
State of the Economy Index:

Israel, Leading Indicators, Bank of Israel, State of the Economy, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... najnizsza od ponad 5 lat warto$¢ publikowanego przez urzad statystyczny Czech wskaznika
zaufania konsumentéw w lutym:

Czech Republic, Czech Statistical Office, SA
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... skok do najwyzszego poziomu od prawie 3 lat rocznej dynamiki produkcji przemystowe;j
na Tajwanie w styczniu (+10,5 proc.):

Taiwan, Industrial Production, Total (Excluding Construction), SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane IFO na temat koniunktury gospodarczej w Niemczech w lutym:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
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... nowy rekord wartosci aktywow NBP w styczniu:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
PLN, billion %
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. najwyzszg od 4,5 roku roczng dynamike wartosci kredytow hipotecznych w Polsce w
styczniu +7,9 proc.:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... dane na temat rocznej dynamiki agregatow pieni¢znych M1 i M2 w Polsce w styczniu:

Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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spadek wartosci publikowanego przez bank centralny Korei wskaznika zaufania
konsumentéw w lutym:

South Korea, Consumer Surveys, Bank of Korea, Consumer Survey Index, Total, Composite

Consumer Sentiment Index, Index
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... oraz spadki wartosci publikowanych przez Federation of Korean Industries wskaznikow
biezacej oceny sytuacji oraz perspektyw na nastgpny miesiagc w przemysle Korei
Potudniowej:

South Korea, Business Surveys, Federation of Korean Industries, Business Survey Index,

Business Condition, All Industries, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy zZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojecé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz ,, rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacyi,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.4. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstale w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



