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Po Hubei przyszta pora na Kore¢ Potudniowg 1 Wtochy

Niewatpliwie dzisiejsza sesja, a by¢ moze 1 kolejne sta¢ beda na rynkach finansowych pod
znakiem analizowania wplywu jaki na ceny aktywow bedzie miato pojawienie si¢ silnych
ognisk epidemii wirusa SARS-CoV-2 chorobe COVID-19 objawiajacg si¢ atypowym
zapalenie ptuc (wedhug danych WHO 82 proc. przypadkoéw na tagodny przebieg, 15 proc. jest
na tyle ciezkich, ze wymaga hospitalizacji a 3 proc. konczy si¢ $miercig chorego) w Korei
Potudniowej 1 potnocnych Wiloszech. W najgorszym przypadku i Korea Potudniowa (51,7
mln mieszkancow) i Wiochy (60,4 min) podaza sladami chinskiej prowincji Wuhan (58,5
mln), gdzie znajduje si¢ epicentrum nowej epidemii. Dla Korei Potudniowej liczba
potwierdzonych przypadkow zarazenia zdaje si¢ na razie podaza¢ $ciezka Wuhan z ok.
miesigcznym opoznieniem, z Wtochami o dodatkowe kilka dni z tytu.
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Gdyby zsynchronizowac¢ styczniowy szczyt Shanghai Composite Index z lutowymi szczytami
indeksow Kospi 1 FTSE MIB, to na podstawie chinskich doswiadczen mozna doj$¢ do
wniosku, ze spadek cen rynkach akcji w Korei 1 Wtoszech powinien kulminowaé¢ w okolicach
okresu 6-11 marca, ale to oczywiscie bardzo mato wiarygodna metoda. Ale wydaje si¢, ze
chinskie do§wiadczenia pomogg innym krajom w szybszym uporaniu si¢ z epidemia, chociaz
nie jest oczywiste, czy w innych krajach bedzie mozna zastosowa¢ drakonskie srodki, ktorymi
postuzyly si¢ wtadze ChRL.

Equity Indices, Close

Index Index

3150 - - 2275
3100 - - 2250
3050 - - 2225
3000 + - 2200
2950 -
. - 2175
2900 -
2850 - 2150
2800 - - 2125
2750 - - 2100
2700 - - 2075
Index Index
. - 25500
3100 - r
- - 25000
3000 - r
] - 24500
2500 - - 24000
2800 - - 23500

2700 - : : : : - 23000
16 23 1 8 15 22 3 10 17 24 2 El 16 23 1
2019 gru 2020 sty 2020 lut 2020 mar
— South Korea, KOSPI, KOSPI Index, Price Return, KRW, rhs — China, Shanghai Stock Exchange, Composite Index, CNY, Ihs [lag 24 obs]
— Italy, FTSE, Benchmark, MIB Index, Price Return, EUR, rhs — China, Shanghai Stock Exchange, Composite Index, CNY, Ihs [lag 27 obs]
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

MACD na WIG-u 20 juz w piatek byl na krawedzi wygenerowania sygnalu sprzedazy i biorac
pod uwage zachowanie rynkéw zagranicznych w poniedzialek rano prawdopodobieristwo
wygenerowania takie sygnalu na dzisiejszej sesji jest raczej duze. Grupa potencjalnych
wspar¢ znajduje sie w okolicach poziomu grudniowego dotka indeksu czyli 2047 pkt.
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Ceny akcji na Wall Street spadty w piatek drugi dzien z rzedu, a zachowanie kontraktéw na
zachodnie indeksy w poniedziatek rano (FTSE 100 -1,2 proc., DAX Future -1,9 proc., DJ Euro
STOXX50 -2 proc., S&P 500 -1,4 proc., Nasdaq -1,8 proc.) sugeruje, ze w poniedziatek
bedziemy mieli do czynienia z trzecim z rzedu spadkiem. Réwniez cata Azja jest dzi§ rano na
czerwony z najwiekszym spadkiem notowanym przez Kospi (-3,7 proc.) i przynajmniej
rocznymi minimami indekséw gietd w Tajlandii i Malezji. Spadki sg potwierdzane przez
zejécie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych do pozioméw dotkéw z sierpnia ub.
r., spadki cen surowcé4w energetycznych wzrost ceny ztota do najwyzszego poziomu od 7 lat
oraz umacnianie sie dolara.
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Spoétka North Coast zostala w tym miejscu wspomniana poprzednio 17 pazdziernika, kiedy to
kurs jej akcji zamknat sie na poziomie 8,24 zi. W piatek cena akcji wynosita 16,30 zt. Wykres
nie zrealizowal jeszcze w pelni pazdziernikowych zatozen technicznych, ale ryzyko, ze
wydarzenia we Wloszech moga wplynaé na dziatalno$¢ spoéiki specjalizujacej sie w imporcie
zywno$ci z tego kraju, powoduje, Ze te zalozenia mozna uzna¢ za nieaktualne.
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Kurs akcji sp6iki Airway Medix (C/WK 0,93, kapitalizacja 31 mln z}) koncentrujacej sie na
pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji urzadzeri do jednorazowego stosowania u
pacjentobw wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej
(OIOM), a takze u pacjentédw z zagrozeniem zycia i na oddzialach anestezjologlogicznych,
mozna umieéci¢ w obrebie 5-letnie formacji klina, od gérnego ograniczenia ktérej odbit sie
pod koniec stycznia.
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Z cickawszych statystyk makrockonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ styczniowy spadek do najnizszego
poziomu od ponad 4 lat liczby sprzedanych samochodoéw na Filipinach:

Philippines, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Domestic Sales, Total Vehicles
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... nowy rekord indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Holandii w styczniu:

Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS),
Residential, Price Index
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... 73,4 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej w Polsce w styczniu:

Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... dane GUS na temat liczy pozwolen na budowg 1 liczby rozpoczetych budéw w Polsce w
styczniu:
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Poland, Construction Status, Number, Dwellings, ifCtmonth(O=1, Total, Total-lag(Total, 1)),
Total, Polish Central Statistical Office (GUS)
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... najwyzszy od ponad 9 lat kosztu budowy metra kwadratowego powierzchni mieszkalnej w
Polsce w IV kw. ub. r.:

Poland, Real Estate Prices, Usable Floor Space of a Residential Building, Per Square Meter,
PLN, Polish Central Statistical Office (GUS), Residential, Prices
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... roczne dynamiki zharmonizowanych CPI dla strefy euro (+1,4 proc.) i Polski (+3,8 proc.):
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... najwyzszy od 5 lat deficyt obrotow biezgcych w Brazylii w styczniu (-11,9 mld USD):

Brazil, Current Account, Balance, USD
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... dane na temat liczby transakc;ji i skali podazy w stosunku do sprzedazy na wtdérnym rynku
nieruchomosci w USA w styczniu:

United States, NAR
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... 0raz dane na temat cen nieruchomosci mieszkalnych w USA w styczniu (+5,1 proc. r/r):

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR,
Residential, Prices, Overall
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy Zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegolny sposob, bqdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  gemerowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



