Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Prison (out)break

Po okresie coraz lepszych wiadomos$ci na temat epidemii wirusa SARS-CoV-2 ostatnie dni
nie s3 juz takie jednoznaczne. W Korei Potudniowej mamy do czynienia z catkiem sporych
rozmiarow lokalnym ogniskiem choroby - w ciggu 3 dni liczba potwierdzonych przypadkow
wzrosta z 31 do 156 (to $rednio +70 proc. dziennie), co wysuneto ten kraj na drugie miejsce
po Chinach (i trzecie jesli liczy¢ wycieczkowiec "Diamond Princes" jako osobny przypadek).
Wiele z tych przypadkéw pochodzi z Daegu na potudniu kraju i zwigzane z jest z aktywnoscia
kobiety, ktora odwiedzita Wuhan a nastgpnie brata udzial w nabozenstwa w lokalnym
kos$ciele nalezacym do jednej z chrze$cijanskich sekt, co stworzytlo mozliwo$¢ szerokiego
rozprzestrzenienia si¢ wirusa. Zta wiadomos$¢ przyszta réwniez z Chin, gdzie poinformowano
w nocy o lacznie 234 nowych przypadkach choroby w dwu wigzieniach w prowincjach
Shandong i1 Zhejiang. Niepokojaco zabrzmiata rowniez informacja na temat potwierdzeni
obecnosci wirusa u Kanadyjki, ktéra podrézowata do Iranu, co wzbudza watpliwos$ci na tema
jakos$ci informacji z Iranu, ktéry dopiero 2 dni temu poinformowal po swoim pierwszym
potwierdzonym przypadku zarazenia.

Dla Polski to egzotyczne ciekawostki (i miejmy nadziej¢, ze tak pozostanie), ktore na razie
jedynie by¢ moze ograniczajg skale turystyki do Azji Wschodniej (dzi§ SET indeks gietdy w
zyjacej z turystyki Tajlandii jako jedyny ustanawial nowe cykliczne minimum). Pomimo
wyjatkowo stabego jak na t¢ faze cyklu Kitchina zachowania WIG-u 20 niczego - w tym
wirusa z Wuhan - nie boja si¢ nadal krajowi inwestorzy indywidualni. We wczorajszym
sondazu INI SII saldo optymistow i pesymistow wyniosto +18,5 pkt. proc. Podobny sondaz w
USA pokazal rowniez dodatni wynik na poziomie +11,89 pkt. proc., z tym ze tam to chyba
bardziej zrozumiate zjawisko biorac pod uwage koniunkturg gietdowa z ostatnich 4 miesigcy.

pkt. proc.

- 50

Wit

-10
--30

--50

Index

- 64750

< 57693,120

-53512

| «l "“
W R FATY.Y,
| — S =

- 48647
- 44225
- 40204

: ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 36549
wrz st‘\/ maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj wrz st‘y maj
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
—INISII (pkt. proc.) — United States, Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread — WIG
Wojciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

WIG-20 odpadt w czwartek w dot (-0,7 proc.) od kluczowego krotkoterminowego oporu
wyznaczanego na poziomie 2116 pkt. przez dotek z 8 stycznia. Pomimo wzrostow silnych
ostatnio indekséw sektorowych takich jak WIG-Media, WIG-Nrchom, WIG-Budow czy
WIG-Moto silne spadki takich sektorow jak WIG-Leki (-3,9 proc.) a w szczegodlnosci WIG-
Energ (-2,6 proc.) i WIG-Gornic (-1,9 proc.). O ile stabos¢ WIG-Leki moze by¢ zaskakujaca
w kontek$cie medialnej kariery chinskiej epidemii, o tyle spadki dwu pozostatych indekséw
sektorowych mozna chyba - oprocz wszystkich innych czynnikow - wigza¢ z rekordowo
ciepta zimg. MACD na WIG-u 20 zakrecit w dot, ale na razie nie wygenerowal sygnatu
sprzedazy.
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Na zachodnich rynkach dominowaly w czwartek spadki. Co rzadko si¢ ostatnio zdarzato
tracily rowniez glowne indeksy w USA, co mogto by¢ zaskakujace w Swietle dobrych danych
makroekonomicznych z tego kraju, ktore zostaty wezoraj opublikowane (patrz nizej). W Azji
w piatek dominowaty spadki indeksow. Najsilniej znowu tracil Kospi, co jest zrozumiale w
swietle danych przytaczanych powyzej, a lekko roslty jedynie indeksy gield probujacych
wroci¢ do normalnego zycia Chin kontynentalnych.
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Kurs akcji spotki Acartus (C/Z 7,4, C/WK 1,95, stopa dywidendy 7,4 proc., kapitalizacja 2,02
min zt) bedacej dziatajaca w Czechach, Polsce i na Stowacji siecig biur rachunkowych,
swiadczacych ustugi w zakresie ksiggowosci, ptac, podatkow oraz finansoOw probuje odbic si¢
od dolnego ograniczenia domniemanego kanatu dlugoterminowego trendu wzrostowego
znajdujac si¢ obecnie w okolicach swojej rosngcej sredniej 200-sesyjnej.
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Kurs akcji spotki e-muzyka (C/Z 9,2, C/WK 2,19, kapitalizacja 20,3 mln zl) oferujacej
rozwigzania typu B2B dla partnerow dzialajacych na rynku dystrybucji multimediow po
odbiciu od dolnego ograniczenia kanatu dhlugoterminowego trendu wzrostowego probuje
wylamacé si¢ w gorg z prawie 3-letniej formacji "trojkata" przebywajac obecnie nad swojg
rosnacg srednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ prawie rekordowa nadwyzke w
handlu zagranicznym Szwajcarii w styczniu (+4,8 mld CHF):

Switzerland, Foreign Trade, Current Prices, CHF
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... drugi z rzedu wzrost rocznej dynamiki PPI w Niemczech w styczniu (+0,1 proc.):

Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted,
SA, Index [c.o.p. 1 year]
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... trzeci z rzedu wzrost rocznej dynamiki CPI i1 zharmonizowanego CPI we Francji w styczniu
(odpowiednio +1,5 1 +1,7 proc.):
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... silny spadek rocznej dynamiki CP1 w Hongkongu w styczniu (+1,4 proc.):

Hong Kong, Consumer Price Index, Total, Total, Index [c.o.p. 1 year]
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... najnizsza od ponad 5 lat liczbe pozwolen na budowe w Szwecji w IV kw. ub. r.:

Sweden, Construction Status, Number, All Buildings, Total, Statistics Sweden
(SCB), Permits
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... 1,1 proc. roczng dynamike produkcji przemystowej w Polsce w styczniu:

Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0.p. 1 year]
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... 70,8 proc. roczng dynamike PPI w Polsce w styczniu:

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY =100, Index
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... najsilniejszy od czerwca 2009 miesigczny skok wartosci publikowanego przez filadelfijski
FED regionalnego wskaznika koniunktury w przemysle do najwyzszej wartosci od lutego
2017 w lutym:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of Philadelphia,
Business Outlook Survey, Manufacturing, Current General Activity, Diffusion,
SA
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... 11,6 proc. roczng dynamike PKB w Rosji w styczniu:

Russia, Gross Domestic Product, Total (National), Compared to the Previous
Year
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... wzrost publikowanego przez DG ECFIN wskaznika zaufania konsumentéw w strefie euro
w lutym:

EFuro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
Percent
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zakrgcenie w gore rocznej dynamiki publikowanego przez Conference Board indeksu
wskaznikow wyprzedzajacych koniunktury gospodarczej w styczniu:

United States, Leading Indicators, Conference Board, Business Cycle Indicators,
Composite Indexes-Leading Economic Indicators, Composite Index of 10
Leading Indicators, Index [c.o.p. 1 year]
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... oraz dane na temat udzialu nieregularnych kredytow w IV kw. w USA (0,85 proc. - mniej
byto jedynie w okresie I kw. 2005-1 kw. 2007):

United States, Deposits & Loans, Non-Performing Loans, Total to Total Loans,
End of Period
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostgpnych informacyji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego =z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pieknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



