Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Historyczne rekordy gietd na Antypodach

O ile na froncie walki z epidemig COVID-19 Chiny zdaja si¢ odnosi¢ zwyciestwo, o tyle
zaniepokojenie wzbudzit w ostatnich 2 dniach rozwdj sytuacji w Korei Potudniowej, gdzie od
srody stabilna wczesniej przez wiele dni liczba potwierdzonych przypadkow zarazen wirusem
SARS-CoV-2 wzrosta z 31 do 87. Rownoczesnie coraz wigkszej liczby przypadkéw nie da si¢
powigza¢ z osobami podrozujacymi do Chin, co oznacza, ze w Korei Poludniowej pojawily
si¢ juz lokalne ogniska epidemii. Tym samym Potudniowa Korea wyprzedzita Hongkong (64
przypadkow) oraz Singapur (84 przypadki) i awansowata na trzecie miejsce po Chinach
(ponad 74 tysigce przypadkoéw zachorowan) i Japonii (708 przypadkéw w tym zdecydowana
wiekszos$¢ to pasazerowie pechowego wycieczkowca "Diamond Princess") pod wzgledem
liczby wykrytych przypadkéw choroby. W efekcie o ile indeksy gield Chin kontynentalnych
po raz kolejny rosty o +1,5-1,6 proc. (Shanghai Composite Index zamknat juz luke utworzong
3 lutego po otwarciu chinskich rynkow akcji po noworocznej przerwie $wiatecznej), o tyle
Kospi spadat dzisiaj rano (chociaz skala spadku nie byta duza, bo wynosita jedynie -0,4
proc.). Zapewne jest mato prawdopodobne, by wiadze tego kraju znajace chinskie
doswiadczenia dopuscily do swobodnego rozwoju epidemii jak to si¢ stalo w Wuhan, ale
oczywiscie nowe dane wywotaty lekki niepokdj. Niepokoju natomiast nie bylo wida¢ na
Antypodach, gdzie swe historyczne rekordy ustanawiaty w pigtek rano gtowne indeksy gietd
w Australii i Nowej Zelandii.
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Komentowanie sytuacji na polskim rynku akcji staje si¢ powoli m¢czgce. W srode sWIG-80 i
NC Index zamknely si¢ na swoich nowych cyklicznych maksimach, a po raz kolejny WIG-20
praktycznie nie zmienit warto$ci pomimo tego, ze na poczatku sesji postraszyl spadkiem
zapewne w zwigzku z ostatnim wzrostem napig¢cia na naszej scenie "politycznej". MACD
nadal lekko ro$nie powyzej linii sygnaty, co czyni obecna sytuacje podobng do tej z poczatku
ostatniej dekady pazdziernika, ale oczywiscie w obecnej sytuacji trudno ocenié, w ktorg
strong nastgpi kolejny wiekszy ruch indeksu.
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Rownie nudne jest komentowanie rozwoju sytuacji na Wall Street: w $rod¢ gtoéwne indeksu
gietd w USA po raz kolejny wzrosty przy czym S&P 500 1 Nasdaq ustanowity kolejne
historyczne rekordy. Poszukujac odpowiedzi na pytanie o dalszy kierunek ruchow cen mozna
probowac inspirowac si¢ zachowaniem gietd europejskich. Indeksy wielu z nich ustanawialy
w $rode przynajmniej roczne maksima (CAC-40, SMI, FTSE MIB, OMX Stockholm, PSI 20,
IBEX 35), co sugeruje, ze og6lny trend nadal jest wzrostowy.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji producenta kostki brukowej i1 innych betonowych materiatow nawierzchniowych
spotki Liber (C/WK 0,23, kapitalizacja 32,6 mln zt) pod koniec ub. r. po spadku o rozmiar
konsolidacji z lat 2016-2018 dotart do dolnego ograniczenia kanatu 9-letniego trendu
spadkowego a nastgpnie w na przetomie roku przetestowat wrzesniowy dolek. W trakcie
ostatnich dni dotart do gérnego ograniczenia kanatu $rednioterminowego trendu spadkowego
i opadajacej sredniej 200-sesyjnej.
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Kurs akcji spotki CFI HOLDING (C/Z 366,46, C/WK 0,88, kapitalizacja 963 mln zl)
dziatajacej w segmencie nieruchomos$ci komercyjnych, mieszkaniowych oraz hotelarskich w
drugiej potowie ub. r. dotart do poziomu wsparcia, z ktérego odbijat si¢ w latach 2012,

2015/16 oraz 2018. Zachowanie kurs od 2016 roku bardzo przypomina poprzednia sekwencje
ruchow z lat 2011-2015/16.
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ silny spadek rocznej dynamiki
zatrudnienia w polskim sektorze przedsi¢biorstw w styczniu do +1,1 proc. z +2,6 proc. w
grudniu przy utrzymaniu si¢ wysokiej rocznej dynamiki ptac (+7,1 proc.):
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spadku GUS-owskiecog wskaznika zaufania konsumentow w Polsce w lutym do
najnizszego poziomu od 14 miesigcy:
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... danych banku centralnego Grecji na temat zachowania indeksu cen mieszkan w tym kraju
w IV kw. ub. r.:

Greece, Real Estate Prices, Apartments, Index, Bank of Greece, Residential, Price Index
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... prawie 13-letnim rekordzie liczby nowych pozwolen na budoweg w USA w styczniu:

United States, Construction Status, Residential, New Privately Owned, Total, SA, AR, U.S. Census
Bureau
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... wzros$cie rocznej dynamiki PPI w USA w styczniu do +2,05 proc.:

... oraz danych na temat stopy bezrobocia w Australii w styczniu (5,3 proc.):

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dzialania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz , rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 1 dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



