Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Pat nadal trwa

Pomimo calego zamieszania wywotanego przez epidemi¢ COVID-19 w Chinach Hang Seng
wecale nie byt jako$§ wyraznie stabszy od WIG-20. Pomiedzy 27 stycznia a 5 lutego wida¢ byto
jakie$ relatywne ostabienie, ale obecnie wykres wzglednej sity Hang Senga wobec WIG-u 20
jest tam gdzie byt w potowie grudnia. Rozszerzajac perspektywe na minione kilka lat widac,
ze cykliczna bessa na Hang Sengu przyjeta rozpoczete] w styczniu 2018 posta¢ formacji
trojkata, w obrebie ktorej indeks nadal przebywa (czarne linie na ponizszym obrazku). Na
WIG-u 20 odpowiada temu stabsza formacji w postaci formacji (pseudo-)klina (blekitne
linie). Mozna zaklada¢, Zze jesli Hand Seng przetamie, ktoéra$ z linii ograniczajacych tej
formac;ji trojkata, to to samo zrobi WIG-20 ze swoja linig wsparcia lub oporu (i vice versa).
Na razie trwa na obu indeksach taktyczny pat i wskazéwek na temat dalszych loséw cen akcji
na rynkach rynkach nalezy szuka¢ gdzie indziej. Typowa $rednio 40-miesi¢czna diugosc
cyklu Kitchina daje okolice maja 2021 jako oczekiwany termin zakonczenia wzrostowej fazy
cyklu na rynkach akcji (3 lat i 4 miesigce po szczycie poprzedniej cyklicznej hossy na
rynkach akcji). To daje jeszcze ok. 15 miesigcy czasu, kiedy na rynkach akcji nie powinno
doj$¢ do trwatej zmiany trendu. Dodatkowo jesli cofniemy si¢ te orientacyjne 3 lata i 4
miesigce wstecz, to trafiamy na pazdziernik 2016, czyli moment na miesigc przed tym jako po
zakonczeniu meczacej konsolidacji trwajacej 10 miesiecy WIG-20 wreszcie wystartowal na
poinoc. Ale oczywiscie obecny cykl jest na obu indeksach wyjatkowo staby, wiec nie mozna
miec¢ tu zadnej pewnosci.
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Pat - tym razem krétkoterminowy - panowat tez na wykresie WIG-20. We wtorek WIG-20
postanowit zamkna¢ si¢ lekko ponizej kluczowego krotkoterminowego poziomu jakim sg
okolice dotka z 8 stycznia (2116 pkt.) MACD nadal rost na swa linia sygnalu w sposob
przypominajacy najbardziej jego zachowanie na poczatku trzeciej dekady pazdziernika, co
sugerowato wyjscie gorg z obecnego impasu i pdzniejszy atak na goérne ograniczenie 13-
miesi¢cznego trendu spadkowego. sWIG-80 kontynuowat ustanawianie nowych 1,5 rocznych
maksimow.
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W Europie wloski FTSE-MIB znalazt si¢ we wtorek na najwyzszym poziomie od 2008 roku a
hiszpanski IBEX zdecydowanie wybit si¢ ma 1,5 roczne maksimum, co tez mozna
potraktowa¢ jako argument za wzrostami. Po poniedziatkowej przerwie zwigzanej z
obchodami Dnia Prezydenta Wall Street wrécita do pracy. Pomimo poczatkowych obaw
zwigzanych z ostrzezeniem firmy Apple przed mozliwo$cig uzyskania w I kw. gorszych od
oczekiwan przychodéow Nasdaq zdotat si¢ zamkna¢ mniej wiecej na zero. W Azji w $rode
rano Nikkei zwyzkowatl o 0,9 proc. w reakcji na styczniowe dane na temat handlu
zagranicznego tego kraju, ktore nie pokazaly jakich§ dramatycznych zmian wywotanych
epidemiag koronowirusa (patrz nizej).
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Kurs akcji  spotki  spotki InfoSCAN (C/WK 13,2, kapitalizacja 7,13 mln zl)
rozwijajacej swoje kompetencje w obszarze telemedycyny po kilkunastomiesiecznym silnym
spadku znalazt si¢ w okolicach dolnego ograniczenia kanatu 5-letniego trendu wzrostowego.
Réwnoczesnie w tym tygodniu kurs podjat probe odbicia si¢ od dolnego ograniczenia
srednioterminowego trendu spadkowego rozpoczetego w potowie 2018 roku.
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Kurs akcji spotki PMPG Polskie Media (C/WK 0,44, kapitalizacja 13,7 min z})
PMPG Polskie Media bedacej spotka holdingowa dziatajacej na rynku mediow tradycyjnych i
nowych mediow (np. "Wprost", "Tygodnik Do Rzeczy") znalazt si¢ ostatnio na poziomach, z
ktorych w przesztosci odbijat si¢ w gére w 2003, 2012 i 2015 roku, a zarazem w okolicach
dolnego ograniczenia kanatu 4-letniego trendu spadkowego. Obecny poziom kursu mozna
traktowaé rowniez jako test dotka z 2015 roku nastgpujacy po przetamaniu trendu
spadkowego rozpoczetego w 2007 roku.
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ ustabilizowanie si¢ wysokos$ci stopy
bezrobocia w Wielkiej Brytanii na poziomie 45-letniego minimum (3,8 proc.):
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... spadek warto$ci wskaznikow ZEW dla Niemiec w lutym:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... przyspieszenie do 9,9 proc. rocznej dynamiki publikowanego przez turecki bank centralny
indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w tym kraju w grudniu:
Turkey, Real Estate Prices, Index, Central Bank of the Republic of Turkey (TCMB), Residential,
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... lekki spadek wartosci publikowanego przez NAHB indeksu koniunktury panujacej na
rynku deweloperskim w USA w lutym:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, National
Association of Home Builders
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... oraz wstepne dane na temat wynikoéw handlu zagranicznego Japonii w styczniu:

Japan, Foreign Trade, SA, JPY
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujqcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



