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Ostrzezenie ze strony Apple

USA obchodzity wczoraj "Dziert Prezydenta", wiec tamtejsze rynki byly w poniedziatek
zamkniete, ale to wiadomo$¢ ze Stanéw Zjednoczonych inspirowata zachowanie azjatyckich
gietd we wtorkowy poranek. Ot6z spdika Appple ostrzegla, ze zaburzenia w produkcji i
handlu w Chinach spowodowane epidemia koronowirusa i wprowadzonymi przez tamtejsze
wladze $rodkami walki z nig prawdopodobnie spowoduja, ze przychody sp6tki w pierwszym
kwartale okaza sie nizsze niz wczeéniejsze prognozy. To juz drugi raz w okresie minionych
kilku kwartatéw, kiedy Apple podajac jako przyczyne ostabienie w chinskiej gospodarce
wydal tego typu ostrzezenie. Reakcja azjatyckich rynké$w akcji byta dosy¢ jednoznacznie
negatywna. Silnie tracity akcje dostawcéw podzespotéw dla Apple. Indeksy w Hongkongu,
Korei Potudniowej i Japonii spadalty o 1,4-1,5 proc.,, chociaz indeksy gietd Chin
kontynentalnych nie zmienily znaczaco wartosci. Kontrakt na indeks Nasdaq 100 tracit we
wtorek rano ok. 1,2 proc.
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Oficjalne dane na temat rozwoju epidemii koronowirusa w Chinach i na $wiecie nadal byty
relatywnie optymistyczne z caly czas spadajaca dzienna dynamika liczby nowych
przypadkéw, chociaz oczywisScie na razie trudno moéwi¢ o powrocie do normalnos$ci, w
sytuacji w ktoérej w Wuhan wtadze rozpoczety 3-dniowa kampanie odwiedzania wszystkich
doméw w poszukiwaniu oséb chorych (pojawily sie spekulacje, ze Chiniczycy unikaja
zglaszania sie do szpitali obawiajac sie, ze zwyklym przeziebieniem moga trafi¢ do oSrodkéw
masowej kwaranntanny, w ktérych sie najprawdopodobniej naprawde zaraza wirusem SARS-
Cov-2.

WIG-20 uczepit sie¢ w ostatnich dniach poziomu oporu wyznaczanego przez lokalny dotek z 8
stycznia (2116 pkt.) "bojac sie" najwyrazniej podejmowaé samodzielne decyzje, dopoki jakie$
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bardziej zdecydowane rozstrzygniecia nie zapadna na globalnym rynku. MACD dla WIG-u 20
juz 4-ta sesje pozostawal ponad swoja linig sygnatu.
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Cykliczna hossa byla kontynuowana na rynku akcji matych i jeszcze mniejszych spoétek
wschodzacych w skiad indekséw sWIG-80 oraz NC Index. Ten pierwszy byt w poniedziatek
najwyzej od 1,5 roku, ten drugi najwyzej od 2,5 lat.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Kurs akcji spétki Ulma Construction (C/Z 6,7, C/WK 0,86, stopa dywidendy 10,6,
kapitalizacja 284 mln zl) dziatajacej w branzy budowlanej $wiadczac ustugi deskowan i
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rusztowan dla wszystkich sektoréw budownictwa znajduje sie obecnie w okolicach dolnego
ograniczenia kanalu tagodnego 11-letniego trendu wzrostowego. Réwnocze$nie w drugiej
polowie ub.r. kurs odbil sie od dolnego ograniczenia 6-letniego trendu spadkowego i obecnie
walczy ze swoja spadajaca $rednig 200-sesyjna.
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Kurs akcji spo6tki Bras (C/Z 23,49, C/WK 0,34, kapitalizacja 5,14 mln zi)
BRAS S.A. dzialajacej na szeroko rozumianym rynku energii i koncentrujacej swoja
dzialalno$¢ na przygotowywaniu nowych projektdbw w obszarach wytwarzania energii ze
zrédet odnawialnych przetamat w ub. r. wieloletni trend spadkowy a w lutym wybit sie w
gbre prawie 3-letniej strefy konsolidacji przypominajacej "formacje spodka" réwnoczesénie
docierajac do gérnego ograniczenia kilkumiesiecznego trendu wzrostowego.
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie mozna wspomnie¢ dane z Japonii na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej
w grudniu (-5,6 proc.):

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.0.p. 1 year]
%
- 30

-2

- 10

~-10

720

~-30

--40
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... informacje¢ na temat zachowania cen nieruchomosci na Lotwie w styczniu (3 proc. 1/r):

Latvia, Real Estate Prices, EUR, ARCO Real Estate, Residential, Prices
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... dane o rocznej dynamice produkcji przemystowej w Rosji w styczniu (+1,1 proc.):

Russia, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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... oraz nowy rekord publikowanego przez REINZ indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych
w Nowej Zelandii w styczniu (+7 proc. r/r):

New Zealand, Real Estate Prices, Index, Real Estate Institute of New Zealand (REINZ), Residential,
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodel wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno byé
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania  zysku z  tytulu  prezemtowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujqcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



