Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Chiny obnizaja oprocentowanie MLF

By wspomodc gospodarke cierpigcg z powodu $rodkdéw przedsiewzigtych przez w ostatnich
tygodniach przez wiladze Chin majacych na celu zahamowanie szerzenia si¢ epidemii
wywolujgcego atypowe zapalenie pluc wirusa SARS-CoV-2 chifiski bank centralny obnizyt
dzi§ wysokos¢ stopy procentowej uzywanej w tzw. one-year medium-term lending facility
(MLD) czyli wartym obecnie 28,65 mld USD programie wspomagania plynnos$¢ systemu
finansowego. Wysokos$¢ tej stopy spadia z 3,25 proc. do 3,15.
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Po ubiegtotygodniowym zamieszaniu zwigzanym ze zmiang metodologii podawania liczby
chorych dane publikowane przez chinskie wladzy byly nadal raczej optymistyczne - trend
spadkowy dziennej dynamiki liczby chorych caty czas spadat, co mozna byto traktowac jako
dowod skuteczno$¢ podejmowanych kwarantann. Oczywiscie caly czas istnieje ryzyko, ze
trwajacy powrot Chinczykow do pracy spowoduje powstanie wtornych ognisk epidemii, ktore
znowu wymagac¢ beda drakonskich srodkow. Zwracala tez uwage dzisiejsza informacja o 3
zamaskowanych bandytach, ktorzy skradli 600 rolek papieru toaletowego w Hongkongu (jest
coraz wiecej informacji o rosngcej wartos¢ papieru toaletowego w Chinach). Caty czas nie ma
pewnosci, czy inne kraje Azji Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej (Singapur, Japonia,
Korea Potudniowa czy Tajlandia) zdotajg zapobiec powtoérzenia si¢ w nich chinskiego
scenariusza. W poniedziatek rano indeksy rynkow akcji Chin kontynentalnych rosty po ok. 2
proc., ale japonski Nikkei tracit 0,7 proc.



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Pomimo spadki wartosci WIG-u 20 MACD dla tego indeksu byt w piatek 3-ci dzien ponad
swa linig sygnalu, co nadal podtrzymywato nadziej¢, ze analogia z sytuacja z polowy
pazdziernika jest wlasciwa, a najblizszy poziom oporu wyznaczany przez dolek z 8 stycznia
zostanie w najblizszych dniach przelamany. Optymistycznym sygnatem byto to, ze sWIG-80
wrocit w pigtek do swego ostatniego zwyczaju bicia 1,5 rocznych rekordow.
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W USA w piatek gtowne indeksy zanotowaly niewielkie zmiany nic nie wnoszace do ich
obrazu technicznego, natomiast zwracal uwage nowy historyczny rekord $redniej Dow Jonesa
przedsigbiorstw uzytecznos$ci publicznej (Dow Jones Utilities Average). Wsrod srednich Dow
Jonesa najstabsza byla ostatnio Dow Jones Transportation Average, ktora od 2018 roku nie
zdotata poprawi¢ swojego historycznego rekordu, a ostatnio ucierpiala niewatpliwie w
wyniku zaktocen w handlu migdzynarodowym wywotanym przez epidemi¢ w Chinach. Ta
kilkunastomiesigczng dywergencje pomiedzy $rednig przemystowa a transportowg mozna
traktowac z punktu widzenia "teorii Dowa" jako brak potwierdzenia hossy, ale oczywiscie nie
jest to na razie jaki$ mocny sygnat.
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Kurs akcji budowlanego Mirbudu (C/Z 3,8, C/WK 0,27, kapitalizacja 96,8 min zt) dotart w
tym roku do goérnego ograniczenia kanatu 3-letniego trendu spadkowego, a takze ponad
opadajaca $rednig 200-sesyjng. Kurs zmaga si¢ obecnie rownoczesnie z pozioma strefg oporu
wyznaczang przez lokalne maksima z ubiegtego roku.
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Kurs akcji dewelopera Triton Development (C/WK 0,15, kapitalizacja 12,9 min zt) przetamat
w latach 2016-2017 lini¢ trendu spadkowego z lat 2007-2016, a nastgpnie wykonal ruch
powrotny w okolice poziomow historycznych dotka z lutego 2016. W ostatnich dniach kurs
dotart do gérnego ograniczenia kanatu 3-letniego trendu spadkowego i do swojej opadajace;j

sredniej 200-sesyjne;.
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Z ciekawszych statystyk makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie od piatku, mozna wspomnie¢ roczne dynamiki PKB w strefie euro i Niemczech w 1V
kw. ub. r.:
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... podobne dane dla Polski, Czech, Stowacji, Wegier i Rumunii:

Gross Domestic Product, Total, Constant Prices
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... najwigkszy od przynajmniej 5 lat deficyt obrotow biezgcych Wegier w grudniu ub. r.:

Hungary, Current Account, Net, HUF
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... najwyzsze od lat 2011-2012 roczne dynamiki CPIl w Polsce i Czechach:
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... dane na temat obrotow biezacych Chin w IV kw.:

China, Current Account, Total, Balance, USD
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... dane na temat wynikow handlu zagranicznego strefy euro w grudniu:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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... przyspieszenie do najwyzszego poziomu od przynajmniej 2006 roku rocznej dynamiki
publikowanego przez Deutsche Hypothekenbank indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w
Niemczech w styczniu (+14,6 proc. r/r):
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Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
%
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. nadal ujemna roczng dynamike¢ produkcji przemystowej w USA w styczniu:

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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. dane uniwersytetu Michigan na temat nastrojow amerykanskich konsumentéw w styczniu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
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.. uyjemng roczng dynamike PKB w Japonii w IV kw. ub. r.:
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Japan, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, AR, JPY [c.0.p. 1 year]

- 100
- 715
- 50

- 25

- <25
- 50
- 15

--10,0
1982 1984 198 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... najmniejszg od ponad 6 lat nadwyzke w handlu zagranicznym Singapuru w styczniu:

Singapore, Foreign Trade, Trade Balance, Current Prices, SA, SGD
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... dane na temat zachowania si¢ rocznej dynamiki indeksoOw cen nieruchomosci w Pekinie w
styczniu:

China, Real Estate Prices, Commercialized Residential Buildings, Beijing, CPPY=100, Index, NBS,
Residential, Price Index, Overall
Ind*ez45
- 140
- 135
-130
- 125
- 120

- 115

- 110

< 100,0

- 90
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— Secondary Market — Primary Market, Total
Wojciech Biatek, Macrobond

... oraz najnizszg od 7 lat nadwyzke w handlu zagranicznym Korei Potudniowe;:

South Korea, Foreign Trade, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia.
Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegolnych
potrzeb czy ZzZgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach
wylqgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania si¢ inwestycji w szczegolny sposob, bgdz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi , badania inwestycyjnego” Ilub , publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz ,,rekomendacji” w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem naleZytej starannosci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci,
prawdziwosci lub doktadnosci.
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i implikowana) w
zakresie  generowania zysku z  tytulu  prezentowanej  strategii  inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac diugie
lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkow OTC
lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu. Organem
sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciq Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru  Finansowego z siedzibg w  Warszawie, przy ulicy Pigknej 20
Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego
czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez
pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie
stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o
prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz.1231).



