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DAX przed ostateczng decyzja

Bardzo ciekawie przedstawia si¢ obecnie sytuacja techniczna niemieckiego DAX-a.
Ustanowil od wczoraj swoj nowy historyczny rekord wychodzac minimalnie ponad szczyty z
ostatniej dekady stycznia, z ktorych spadt w wyniku obaw co do skutkow chinskiej epidemii
koronowirusa dla niemieckiej machiny eksportowej. Nie wida¢ tego na nizszym obrazku, ale
obecnie poziomy DAX-a to rownoczesnie okolice szczytu poprzedniej cyklicznej hossy (w
ramach cyklu Kitchina) z listopada 2017/stycznia 2018. Rownoczesnie DAX dotart do
gornego ograniczenia kanatlu rozpoczetego w grudniu 2018 trendu wzrostowego w ramach
cyklu Kitchina. DAX wydaje si¢ obecnie mie¢ tylko dwie opcje: zdecydowane przetamanie
poziomych oporow ze stycznia br. i przetomu lat 2017/2018 1 gbérnego ograniczenia
srednioterminowego trendu wzrostowego 1 wejscie moze nie w hiperbole, ale najbardziej
dynamiczng faz¢ cyklicznej hossy (wzrost o rozmiar 2-letniej konsolidacji pomiedzy ok.
10500 a 13500 pkt.) albo odpadniecie od oporéw i wykonanie ruchu spadkowego do dolnego
ograniczenia S$rednioterminowego kanatu trendu spadkowego a zarazem do poziomego
wsparcia wyznaczanego przez ubiegloroczne szczyty (ok. 12500). Dywergencje na MACD
sugerujg drugg opcje w analogii do sytuacji z lipca ub. r. Dla polskiego rynku ta wersja
bylaby prawdziwg katastrofa. Z drugiej strony opcja pierwsza oznaczataby, ze inwestujacy na
polskim rynku akcji inwestorzy pozbyliby sie strachu a ceny polskich akcji wystartowatyby
zapewne pionowo do gory. Wydaje si¢, ze jako kryterium pozwalajace odrdzni¢ te dwa
skrajnie sprzeczne scenariusze mozna przyja¢ zachowanie MACD. Jesli wskaznik ten spadnie
ponizej swego dotka z poczatku lutego to bardziej prawdopodobna stanie si¢ druga opcja, jesli
wzro$nie powyzej poziomu swego szczyty z drugiej potowy stycznia - pierwsza.
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Wydaje si¢, ze WIG-20 nie ma odwagi podja¢ wiasnej decyzji, co do swoich dalszych losow,
zanim do jakiego$ domniemanego rozstrzygniecia nie dojdzie na DAX-ie. MACD jest o wtos
od wygenerowania sygnatu kupna, ale to zapewne bedzie zalezalo od przebiegu dzisiejszej
sesji. Indeks utkngt mniej wiecej w polowie drogi pomigdzy kluczowymi wsparciami i
oporami i chyba na probe rozstrzygnigcia jego dalszych losow trzeba poczekaé na jakie$
przetomy na gietdach zagranicznych.
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Zmiany warto$ci gtownych indekséw gietd w USA nie byly we wtorek duze, ale i S&P 500 i
srednia przemystowa Dow Jonesa i Nasdaq Composite zaliczaty wczoraj nowe historyczne
rekordy. W Azji indeksy rynkéw akcji Chin kontynentalnych rosty w $rode rano po raz 7-my
z rz¢du zblizajac si¢ do zamknigcia luki z przetomu stycznia i1 lutego. Za wyjatkiem indeksow
gield w Malezji, Indonezji 1 Filipinach pozostale azjatyckie indeksy tez ostroznie
zwyzkowaly. Dzienna dynamika liczby potwierdzonych nowych przypadkow zarazenia
wirusem z Wuhan spadifa do ok. 5 proc., co sugeruje, ze tempo rozprzestrzeniania si¢ epidemii
nadal hamuje, ale oczywiscie jakim$ czynnikiem ryzyka jest powr6t Chinczykow do pracy po
przedluzonej przerwie, ktéry moze stworzy¢ nowe ogniska epidemii. Zdaje si¢ jednak
dominowac poglad, ze sytuacja z Wuhan, gdzie pozwolono swobodnie rozwija¢ si¢ epidemii
przez wiele tygodni zanim podjgte zostaly radykalne dzialania byla wyjatkowa, a po
zastosowaniu w innych regionach Chin i $wiata wszystkich koniecznych srodkéw ostroznosci
zagrozenie da si¢ opanowac.
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Kurs akcji spotki MediaCAP (C/Z 32,49, C/WK 1,93, kapitalizacja 40,2 mln zt) §wiadczacej
ushugi z zakresu mediow, marketingu, reklamy online 1 ustug IT oraz badan rynku i opinii
publicznej wybil si¢ w latach 2014-2016 powyzej poziomow z debiutu z 2008 roku i jego
pozniejsze zachowanie do stycznia 2019 mozna interpretowaé jako ruch powrotny do
przetamanego oporu. Od tamtej pory kurs znajduje si¢ w obrebie kanatu Srednioterminowego
trendu wzrostowego przebywajac obecnie w poblizu jego dolnego ograniczenia nad rosngcg
srednig 200-sesyjna.
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Kurs akcji spotki Medicalgorithmics (C/Z 7,5, C/WK 0,43, kapitalizacja 89,4 mln zl)
pomigdzy poczatkiem 2017 roku a grudniem ub.r. potaniat prawie 20-krotnie docierajagc w
okolice pozioméw z debiutu w 2011 roku. Z tych poziomow kurs si¢ odbil prébujac
przetamac lini¢ 3-letniego trendu spadkowego 1 opadajaca srednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
Swiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ 11-lethie minimum nowych
rejestracji samochodow w Szwajcarii w styczniu:

Switzerland, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, New
Registrations, Passenger Cars, Total
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... dane na temat wynikoéw polskiego handlu zagranicznego w grudniu:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLIN
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... rekordowg nadwyzk¢ w handlu zagranicznym Wielkiej Brytanii w grudniu:

United Kingdom, Foreign Trade, SA, GBP
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... dane na temat rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Wielkiej Brytanii w grudniu:

United Kingdom, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index
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... spadek rocznej dynamiki PKB w Wielkiej Brytaniii w IV kw. do +1,05 proc.:

United Kingdom, Gross Domestic Product, At Market Prices, Constant
Prices, SA, GBP [c.0o.p. 1 year]

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

. najnizsza od 2014 roku roczna dynamike¢ produkcji przemystu przetworczego w Afryce
Potudniowej:

South Africa, Manufacturing, Total, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... wzrost do najwyzszego poziomu od 2014 roku obrotéw w handlu zagranicznym Rosji:

Russia, Foreign Trade, Turnover, Countries, All Items (Balance of Payment

Methodology), USD
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... oraz nowy rekord indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Indonezji (+1,7 proc. r/r):

Indonesia, Real Estate Prices, Index, Bank Indonesia, Residential, Price
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



