Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Czy letnia olimpiada w Tokio si¢ odbedzie?

Chinczycy majg dzi§ rozpoczaé wraca¢ do pracy, po przedluzonej z powodu wybuchu
epidemii przerwie $wigtecznej. Najblizsze dni pokaza, czy ta proba zrestartowania chinskiej
gospodarki sie powiedzie, czy tez szybko zostanie przerwana kwarantannami w kolejnych
miastach. Co prawda dzienna dynamika potwierdzonych przypadkéw zarazenia
koronowirusem w Wuhan caty czas spada (juz jest ponizej 10 proc.), ale pojawiajg si¢ nieco
niepokojace informacje jak chocby ta o "super-roznosicielu™ (“super-spreader"), ktory po
pobycie na konferencji w Singapurze zdazyl zarazi¢ 7 osoéb we Francji, Hiszpanii i Wielkiej
Brytanii, zanim zaczal wykazywacé objawy choroby i zostat zdiagnozowany 1 odizolowany.
Wiadze poszukuja obecnie wszystkich osob, ktére w okresie 2 tygodni przed diagnoza
pozostawaty przez przynajmniej 15 minut blizej niz 2 metry od tego mezczyzny. Z kolei
materiatem na scenariusz filmowy jest los 3700 pasazerow i zatogi wycieczkowca "Diamond
Princess", ktory cumuje u wybrzezy Japonii. Na statku potwierdzono kolejnych 60
przypadkow zakazenia (fgcznie juz 131). Japonskie wladze nie pozwalajg poddanym
kwarantannie w swoich kajutach pasazerom na opuszczenie statku i rozwazaja przetestowanie
na obecno$¢ wirusa wszystkich. Na razie japonskie wtadze zapewniaja, ze letnie Igrzyska
Olimpijskie w Tokio si¢ z pewnoscig odbeda, ale mozna spekulowaé, ze nawet jesli tak sie
stanie, to epidemia w Chinach (nawet jesli nie dojdzie do jej eskalacji gdzie indziej 1 do tego
czasu zostanie opanowana) moze przyczyni¢ si¢ do spadku liczby turystoéw odwiedzajacych
Japoni¢ w tym czasie.
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WIG-20 uczepit si¢ kurczowo najblizszego poziomu oporu wyznaczanego przez poziom
dotka z 8 stycznia (2116 pkt.), jak gdyby prébujac przeczekac do czasu, kiedy stanie si¢ jasne,
czy niebezpieczenstwo dla swiatowej gospodarki i rynkéw finansowych powodowane przez
epidemi¢ wywotujagcego zapalenie ptuc koronowirusa przemija, czy tez proby opanowania
sytuacji w Chinach si¢ jednak nie powioda, ogniska choroby podobne do tego z Wuhan
pojawig si¢ w innych megamiastach Chin i na rynkach ponownie zagos$ci atmosfera strachu.
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Pigtkowe dane z rynku pracy w USA w styczniu nie pokazaly (patrz nizej) nie pokazaly
zadnych znaczacych nowych tendencji. Po wyjsSciu ponownie na poziomu nowych
historycznych szczytéw glowne indeksy amerykanskiego rynku akcji w piatek spadaty.
Spadty rowniez w poniedziatek wszystkie indeksy azjatyckie za wyjatkiem - co ciekawe -
indeks6w Chin kontynentalnych, ktére notowaty wzrosty o 0,5-1 proc. motywowane zapewne
nadzieja, ze dzisiejszy powrdt Chinczykow do pracy oznaczaé bedzie poczatek normalizacji
sytuacjl.
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Kurs akcji integratora IT spotki Atende (C/Z 18,8, C/WK 1,95, stopa dywidendy 6,3 proc.,
kapitalizacja 127 mln zt) porusza si¢ od 8 lat w obrgbie kanatu trendu wzrostowego. Kurs
odbit sie od jego gornego ograniczenia w czerwcu 2017, po czym spadal do listopada 2018,
nastepnie przetamat lini¢ trendu spadkowego i w grudniu ub. r. przetestowat dotek sprzed
ponad roku. Obecnie kurs zmaga si¢ z opadajaca $rednig 200-sesyjna.
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Akcje spotki Rainbow Tours zostaly w tym miejscu wspomniane 15 listopada. Tego dnia
zamknely si¢ na poziomie 30,90 zt. W piatek kosztowaly 32,7 zt i w ich opisanej w
listopadzie sytuacji technicznej niewiele si¢ nie zmienilo, ale mozna spekulowaé, ze
potencjalne ryzyko zakldécen w branzy turystycznej wywolane czy to sama epidemia
chinskiego koronowirusa, czy tez tylko obawami przed nig (nawet nieuzasadnionymi)
powoduje, moze ograniczy¢ zainteresowanie akcjami spotek tej branzy w najblizszym czasie.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie od pigtku mozna wspomnie¢ o najwyzszej od 6 lat rocznej dynamice mierzacego
sprzedaz detaliczng w Wielkiej Brytanii publikowanego przez BDO wskaznika High Street
Sales Tracker:
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... wzro$cie wartosci oficjalnych chinskich aktywow rezerwowych do najwyzszego poziomu
od prawie 2 lat:

China, International Reserves, Total Official Reserve Assets, USD
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... spadku rocznej dynamiki produkcji przemystowej w Niemczech w grudniu do najnizszego
poziomu od ponad 10 lat (-6,7 proc.) oraz analogicznych danych z Francji (-3 proc., najmnigj
od ponad 5 lat) i Hiszpanii (+0,8 proc.):
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— spain, Total Industry Excluding Construction, Calendar Adjusted, SA [c.o.p. 1 year]
— France, Total Industry Excluding Construction, Calendar Adjusted, 5A [c.o.p. 1 year]
— Germany. Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant Prices, SA (X13 JDemetra+) [c.o.p. 1 year]
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... danych o poziomie oficjalnych polskich aktywow rezerwowych w styczniu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
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... danych z rynku pracy w USA w styczniu (stopa bezrobocia 3,6 proc.; miesigczny wzrost
liczby miejsc pracy w sektorze pozarolniczym o 225 tys.; oraz roczna dynamika $redniej
stawki godzinowej za prac¢ w sektorze prywatnym +3,6 proc.):
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zachowaniu publikowanego przez SHF indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w
Meksyku w 1V kw. ub. r.:

Mexico, Real Estate Prices, Housing Price Index, Index, Mexican Federal
Mortgage Company (SHF Sociedad Hipotecaria Federal), Residential, Price
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wzro§cie wyréwnanego sezonowo annualizowanego tempa wzrostu kredytu
konsumenckiego w USA w styczniu do +6,3 proc.:

United States, Deposits & Loans, Consumer Credit, Total, Total, SA, AR
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... najwyzszej od ponad 8 lat rocznej dynamice CPI w Chinach (+5,4 proc.):

China, National, Total, CPPY =100, Index
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... najnizszej od 2009 roku rocznej dynamice liczby zarejestrowanych w Korei Potudniowej
samochodéw osobowych:
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South Korea, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total
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... oraz danych o korporacyjnych bankructwach w Japonii w styczniu:
Japan, Bankruptcies, Corporate Bankruptcy
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedlug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako Oswiadczenie ani gwarancja (zaréowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dlugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



