Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Wzgledna sita globalnego sektora "energy" najnizej od przynajmnie;j
25 lat

Relatywna sita indeksu MSCI World Energy (indeks cenowy w lokalnych walutach) spadia w
ostatnich dniach ponizej swoich historycznych miniméw ze stycznia 1999 i lutego 2000.
Trend spadkowy wzglednej sity tego sektora rozpoczat sie w lipcu 2008 roku w dwczesnym
szczycie cen surowcow energetycznych, gdy cena barylki ropy naftowej zblizata si¢ do 150
dolarow. Ten globalny trend - ktéry ostatnio przektada si¢ tez na zachowanie spotek
paliwowych na naszej gieldzie - trwa juz wiec 11,5 roku 1 zapewne tak jak w 2000 roku
ulegnie zmianie dopiero, gdy skonczy si¢ hossa w sektorze I'T/sektorze spotek wzrostowych.

World, Equity Indices, MISCI, Mid & Large Cap, Energy, Index (Sector), Price
Return, Local Currency [/ World, Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Index,
Price Return, Local Currency]
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WIG-owi 20 nie udato si¢ w czwartek potwierdzi¢ przelamania poziomego oporu
wyznaczanego przez zamknigcie z 8 stycznia (2116 pkt.). W czwartek indeks zamknat sie
minimalnie nizej na poziomie 2111,8 pkt. Z gtéwnych indeksow tylko sWIG-80 minimalnie
zyskal ustanawiajac nowe 1,5 roczne maksimum. To niepowiedzenie nic jednak nie zmienia
w podobienstwie obecnej sytuacji technicznej indeksu do tej z potowy pazdziernika, kiedy to
14-tego rowniez mieliSmy do czynienia z podobnym spadkiem po pierwszej probie
przetamania analogicznego krotkoterminowego oporu. Wtedy rozstrzygniecie nadeszlo
dopiero 3 sesje poznie;j.
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W USA po krétkiej przerwie znéw mieliSmy do czynienia z potréjnym rekordem S&P 500,
sredniej przemystowej Dow Jonesa 1 Nasdaq Composite. W Azji w pigtek rano nadeszio
jednak schtodzenie nastrojow zwigzane zapewne z utrzymujacg si¢ niepewnoscia, co do tego
czy rozprzestrzenianie si¢ epidemii koronowirusa uda si¢ zahamowac i jakie beda jej
pojawienia si¢ ekonomiczne skutki. W czwartek liczna nowych potwierdzonych przypadkow
zarazenia si¢ byla nizsza niz dzien wczesniej, co sugeruje, ze zapewne dzigki zastosowanym
drakonskim $rodkom w postaci kwarantanny miast tempo epidemii nadal stabnie. Z drugiej
strony wczoraj poinformowano, ze wsrod pasazeréw wycieczkowca poddanego kwarantannie
u wybrzezy Japonii wykryto kolejnych 10 przypadkow zakazenia (po 20 wczeSniejszych).
Pojawity si¢ raporty o przypadkach innych wycieczkowcow, ktore utknety na morzu
otrzymujac odmowe wejscia do portow.
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Kurs akcji spotki Relpol (C/Z 8,9, C/WK 0,71, stopa dywidendy 7,1 proc.)
zajmujacej si¢ produkcja komponentdw automatyki przemystowej, w szczegoélnosci
przekaznikow elektromagnetycznych dla roznych gatezi przemysthu, elektroniki, fotowoltaiki,
kolejnictwa, stacji tadowania pojazdow elektrycznych, przekazniki do sterowania i nadzoru a
takze gniazd wtykowych do przekaznikéw mozna umiesci¢ w obrgbie 24-letniego kanalu
tagodnego trendu wzrostowego. Roéwnoczesnie od 2016 roku kurs przebywa w obrgbie kanaty
srednioterminowego trendu spadkowego, w ramach ktérego pod koniec ub. r. dotart do
dolnego ograniczenia kanatlu dlugoterminowego, a zarazem do poziomego wsparcia
wyznaczanego przez dolek z sierpnia 2015 roku. Najblizszymi oporami s3 opadajaca Srednia
200-sesyjna oraz lokalne minima z lat 2017-2018.

Poland, Relpol Ord Shs
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Kurs akcji spotki Talex (C/Z 9,1, C/WK 0,76, stopa dywidendy 10,2 proc., kapitalizacja 38,4
min zt) bedacej integratorem technologii informatycznych oferujgcym ustugi w zakresie
integracji, przetwarzania i przechowywania informacji zachowuje si¢ ostatnio w bardzo
podobny sposob do tego z 2006 roku. Do grudnia 2018 kurs akcji wypehit zasigg spadku
sugerowany przez wczesniejszg formacj¢ podwojnego szczytu, nastepnie w 2019 roku
przetamat lini¢ trendu spadkowego, a w grudniu 2019 przetestowat dotek sprzed roku.
Najblizsze opory to opadajaca srednia 200-sesyjna oraz minima kursu z lat 2015-2017(8).
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki nowych
zamoOwien w niemieckim przemysle do najnizszego poziomu od ponad 10 lat w grudniu:

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra

+), Constant Prices, SA (X13 JDemetra+), Index [c.0.p. 1 year]
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... dane o rocznej dynamice produkcji przemystowej w Czechach i na Wegrzech w grudniu:

Industrial Production, Total, CPPY=100, Index

Index
- 130

- 120

- 110

\‘ \I ) I \
‘ ” “'MVK A‘\ \ ! ){ \ ‘t\‘/f
‘r | I [ ' @

I

T T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

- 70
T
2019 2020

T T T T
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

i |
2001 2002

— Czech Republic —Hungary
Wojciech Biatek, Macrobond

spadek warto$ci publikowanego przez Reserve Bank of India wskaznika zaufania
konsumentéw w odniesieniu do biezacej sytuacji do najnizszego poziomu od przynajmniej
2011 roku:

India, Consumer Surveys, Reserve Bank of India, Consumer Confidence
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. wzrost stopy bezrobocia w Polsce w styczniu do 5,5 proc. (pierwszy raz od 4 lat od
pazdziernika do stycznia stopa bezrobocia wzrosta przynajmniej o 0,5 pkt. proc.):

Poland, Unemployment, Registered, Rate
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... oraz wstepne dane z China na temat wynikéw handlu zagranicznego tego kraju w grudniu:
China, Foreign Trade, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



