Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Czy ogon znowu zamacha psem?

WIG-20 naruszyl we wtorek najblizszy poziom oporu wyznaczany przez minimum z 8
stycznia. To oraz zakrecajacy w gore MACD czyni wczorajszg sytuacje techniczng indeksu
bardzo podobng do tej z 11 pazdziernika. Wtedy skonczyto si¢ to miesigcznym wzrostem
indeksu do poziomu gornego ograniczenia kanatu trendu spadkowego w obrebie, ktorego

indeks przebywa od roku.
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Wojciech Biatek, Macrobond

MWIG-40, sWIG-80 oraz NC Index ustanowity wczoraj nowe cykliczne maksima. Tylko raz
w przesztosci zdarzylo si¢, by - tak jak wczoraj - sWIG-80 byt na swoim 1,5-rocznym
maksimum, gdy WIG-20 byt nie wyzej niz 4 proc. nad swoim 2-letnim dotkiem. Dziato si¢
tak na przetomie wrzes$nia 1 pazdziernika 2016. Dwa dni p6zniej sSWIG rozpoczat korekte,
natomiast WIG-20 po tym sygnale juz nigdy nie byt nizej, chociaz na poczatek silnego
wzrostu trzeba bylto poczekaé jeszcze do 18 listopada 2016. Owczesna hossa skonczyla sie na

SWIG-u w p6t roku po takim sygnale.
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Zgodnie z oczekiwaniami senat USA uniewinnit Donalda Trumpa ze stawianych mu
zarzutow, co amerykanski indeksy przywitaly wzrostami (ale S&P 500 i Dow Jones nadal
pozostawaty ponizej szczytdw sprzed paru dni). Na froncie walki z epidemig wirusa z Wuhan
nie nastgpity jaki§ przetom, chociaz liczba nowych przypadkéw lekko spadta w porownaniu
do wczoraj (kiedy nastgpil silny skok w okolice 3800) zarbwno w prowincji Hebei jak 1 w
pozostatej czgsci Chin, a dzienna dynamika przyrostu nowych przypadkoéw spadta w okolice
15 proc. Silne 2,6-2,9 proc. wzrosty Nikkei, Hang Senga i Kospi w czwartek rano dajg
nadziej¢, ze ten optymizm objawi si¢ rOwniez na europejskich gietdach, co pozwoli by¢ moze
WIG-owi 20 jednoznacznie pokonaé¢ naruszony wczoraj najblizszy poziom oporu.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki  Sevenet (C/Z 5,7, C/WK 1,56, Kkapitalizacja 18,3 min z})
SEVENET S.A. jest firmg z branzy IT, zajmujaca si¢ dostawa rozwigzan teleinformatycznych
dla przedsi¢biorstw i instytucji w Polsce przetamat pod koniec ub. r. 2-letni trend spadkowy i
po osiggnigciu pod koniec stycznia historycznego rekordu walczy obecnie z oporem
wytwarzanym przez szczyty kurs z 2017 roku.
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Kurs akcji spotki Grempco (C/Z 3,6, C/WK 0,14, Kkapitalizacja 5,91 min z})
bedacej spotka zarzadzajaca portfelem inwestycji kapitalowych skoncentrowanych na
spotkach wysokich technologii w sektorze inzynierii dla budownictwa ros$nie od maja 1 jest
bliski potwierdzenia przetamania 2-letniego trendu spadkowego.

Poland, Grempco Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek wartosci publikowanego

przez Oesterreichische Nationalbank indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Austraii w
IV kw. (+3 proc. r/r):

Austria, Real Estate Prices, Index, National Bank of Austria (Oesterreichische
Nationalbank), Residential, Price Index
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... drugi z rzedu wzrost wartosci KOF Swiss Institute Economic Barometer w Szwajcarii w
styczniu:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute, Economic
Barometer, Total
Index
Lazo

-110

- s0
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Wojciech Biatek, Macrobond

wzrost wartosci publikowanego przez SECO wskaznika zaufania konsumentéw w
Szwajcarii w IV kw.:

Switzerland, Consumer Surveys, State Secretariat for Economic Affairs SECO,
Consumer Confidence, Previous Total (Including Retropolation), Index
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wzrost wartosci publikowanego przez Eiendom Norge indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Norwegii w styczniu (+3,2 proc. r/r):

Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway
(Eiendom Norge), Residential, Price Index
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... dane na temat handlu zagranicznego USA w grudniu:
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Umnited States, Foreign Trade, Bureau of Economic Analysis, SA, USD
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... dane ISM na temat koniunktury i tendencji cenowych w sektorze ustug w USA w styczniu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing,
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... oraz dane na temat handlu zagranicznego Australii w grudniu:

Australia, Foreign Trade, Current Prices, SA, AUD
AUD, billion
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie Wyraza wiedze oraz poglgdy autoréw wedlug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dlugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



