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"Short squeeze" na akcjach Tesli?

Ciekawostka z rynku akcji w USA jest panika, ktéra najwyrazniej wybuchta wsrod licznych
posiadaczy krotkich pozycji na akcjach Tesli. W jej rezultacie kurs akcji prawie dotart do
poziomu wynikajacego z rozmiaru konsolidacji z poprzednich 3 lat, chociaz do goérnego
ograniczenia hipotetycznego dlugoterminowego kanatu trendu wzrostowego jeszcze sporo
brakowato. Ostatnia dynamika wzrostow kursu akcji tej spotki byla obserwowana w
przesztosci jedynie w okolicach maja 2013 roku. Wtedy powazniejsza korekta na akcjach tej
spotki rozpoczeta sie na przetomie wrzesnia i pazdziernika, chociaz szczyt, ktory utrzymat sie
przez nastepne kilka lat i poprzedzit spadek kursi o potowe nadszedt dopiero we wrzesniu
2014 (ta data to przy okazji "ortodoksyjny" szczyt WIG-u w ramach owczesnego cyklu
Kitchina). Gdyby akcje Tesli nadal powielaty $ciezke z lat 2013-2014, to za 4-16 miesigcy
zapewne statyby si¢ dobrym kandydatem do prob otwierania krotkich pozycji.
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Sytuacja na rynku akcji w USA zaczyna coraz bardziej przypominaé¢ lata 1999-2000 z
szalenstwem na spotkach internetowych czy wczesniejszy epizod popularnosci spolek
wzrostowych na poczatku lat 70-tych. Nasdaq Composite ustanowit we wtorek swdj nowy
historyczny rekord, chociaz ta sztuka nie udata si¢ ani S&P 500 ani $redniej przemystowe;
Dow Jonesa. W Azji w $rode rano kontynuowane bylo wtorkowe odbicie z chinskimi
indeksami rosnagcymi o ponad 1 proc. Liczba potwierdzonych przypadkéw zarazeniem
wirusem wzrosta w wczoraj o ok. 3800, co jakkolwiek stanowi nowy dzienny rekord, to
roéwnocze$nie oznacza pierwszy spadek dziennej dynamiki ponizej 20 proc. Nie rosta réwniez
liczba nowych przypadkéw w innych niz Hubei chifiskich prowincji. Z drugiej strony nastapit
wczoraj znaczacy skok liczby potwierdzonych przypadkdw zarazenia poza Chinami
kontynentalnymi. W poprzednich dniach spadata (28, 14, 11, 6) by wczoraj skoczy¢ do 38 (w
tym 10 potwierdzonych przypadkdéw na japonskim wycieczkowcu, ktory obecnie poddawany
jest kwarantannie).
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United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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WIG-20, w ktérym niestety bardzo maty udziat maja spotki wzrostowe, kontynuowat odbicie,
ale wczoraj odbil si¢ od najblizszego obecnie poziomu oporu czyli dotka z 8 stycznia (2116
pkt.). Przelamanie tego oporu mialoby zapewne podobne konsekwencja dla indeksu jak
analogiczny ruch z potowy pazdziernika, ale na razie to oczywiscie nie nastgpito.
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Kurs akcji ukrainskiego holdingu rolno-przemystowego specjalizujacego si¢ w produkcji
cukru firmy Astarta Holding (C/WK 0,23, kapitalizacja 435 mln zt) spada od maja 2017 i
ostatnio dotarl do najnizszych pozioméw od 5 lat. Na razie nie pojawily si¢ techniczne
sygnaty przelamywania trendu spadkowego, ale w ostatnich dniach surowcem rolnym
notowanym na gieldach towarowych, ktérego cena ustanawiata ponad 2-letnie szczytu byt
wlasnie cukier, co mozna traktowac¢ jako czynnik potencjalnie pozytywnie wplywajacy na
zachowaniu kurs akcji Astarty.
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Kurs akcji spotki City Service (C/Z 38,89, C/WK 1,37, kapitalizacja 300 min zi)
zarzadzajacej siecig obiektow uzytecznosci publicznej (gldéwnie apartamentowcOw oraz
centrow handlowych) na Litwie, w Polsce, Lotwie, Hiszpanii i w Rosji dotart ostatnio w
okolice poziomu, ktory w ciggu minionych prawie 3 lat powstrzymywat dalsze spadki.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w Kkraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ lekki spadek wartosci
publikowanego przez tamtejszy bank centralny indeksu cen nieruchomosci na Stowacji w IV
kw. ub. r.:
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... dane z USA na temat poziomu sprzedazy samochodow w USA w styczniu:

United States, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Vehicles Sales,
Motor Vehicle Unit, Light, Total, SA, AR
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... spadek liczby sprzedanych samochodéw w Australii w styczniu do najnizszego poziomu od
2009 roku:

Australia, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Total, Total Vehicle
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... oraz dane z Indonezji na temat rocznej dynamiki tamtejszego PKB w 1V kw. ub. r.

Indonesia, Gross Domestic Product, National, Total, Constant Prices, Change Y/Y
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



