Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NC Index-owi zaraza nie straszna

Na "froncie walki z epidemia wirusa z Wuhan" nie doszlo wczoraj na jakiego$ przetomu. Jako
pozytywy mozna wymieni¢ spadek liczby nowych przypadkéw potwierdzonych zakazen poza
Chinami w ostatnich dniach oraz generalny brak transmisji wirusa w innych niz Chiny krajach
(praktycznie wszystkie wykryte przypadki mozna bezposrednio powigza¢ z Wuhan) oraz
liniowy (nie wyktadniczy) wzrost nowych potwierdzonych przypadkéw poza prowincja
Hubei (ktorej stolicg jest Wuhan). To oczywiscie za mato by odwota¢ alarm, ale te zjawiska
daja nadzieje¢ na to, ze ta epidemia wywotujaca ostatnio mocne perturbacje rynkowe epidemia
zostanie opanowana i nie przeksztatci si¢ w pandemig.

Ciekawie wyglada wykres tajwanskiego TAIEX-a, ktory w pazdzierniku wybit si¢ w gore
powyzej szczytow hossy z 2018 roku, a ostatni spadek wywotany obawami przed epidemia
mozna traktowac jako ruch powrotny do przelamanego wsparcia, ktore teraz stato si¢ oporem.
Wydaje sig, ze ten ostatni spadek powinien by¢ ruchem tego samego rzedu co korekta z lipca-
sierpnia ub. r., ewentualnie cz¢sciag wiekszej catosci tej klasy co ruchy indeksu z okresu maj-
sierpien 2019. Prawdopodobna obrona tego poziomu wsparcia wspomaganego przez rosnacg
srednig 200-sesyjng oraz rosngce dolne ograniczenie rozpoczgtego w styczniu ub. T.
srednioterminowego trendu wzrostowego (cyklicznej hossy w ramach cyklu Kitchina)
pozwolitoby na dokonczenie (pomigdzy marcem a lipcem?) cyklicznej hossy ruchem tej klasy
co zwyzki styczen-maj 2019 (ellittowska 1-ka?) czy ten rozpoczety w maju 2019 (trwajaca
ellittowska 3-ka, w ktorej brakuje 5-tej fali?). Na tle wykresu TAIEX-a niepokojaco wyglada
WIG-u, ktory przesypia najlepsza czes$¢ globalnej cyklicznej hossy. Zapewne w jej koncowce
nadrobi cze$¢ zaleglosci, ale taka stabo$¢ wykazywana w okresie globalnej hossy jest
niepokojacym znakiem na przysziosc.
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Wykorzystujac globalng poprawe nastrojow WIG-20 lekko si¢ odbit w gore w poniedziatek z
poziomdw dosy¢ bliskich kluczowych poziomow wsparcia. Warto zwroci¢ uwage na nowy
ponad 2-letni szczyt NC Index z rynku New Connect, ktory notuje najlepszy poczatek roku w
swojej 12-letniej historii.
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Ceny akcji w USA nadal wykazywaty wielkg odporno$¢ na wszelkie negatywne czynniki nie
wykazujac wielkiej ochoty do pogtebienia korekty do przynajmniej skali tej z wrzesnia-
pazdziernika, co wydawatoby si¢ by¢ minimum przyzwoitosci w obecnych warunkach. We
wtorek rano prawie wszystkie indeksy gietd azjatyckich rosty, ale odbicie w Chinach bylo
niewielkie (1,3-1,4 proc.).

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki Median Polska (C/Z 5,7, C/WK 0,73, kapitalizacja 3,9 mln z})
dziatajacej w obszarze sprzedazy tkanin i mediow graficznych, produkcji systemow
wystawienniczych, materiatach dla kryminalistyki oraz produktach dla bibliotek i archiwow
odbijat si¢ w ostatnich miesigcach od linii przechodzacej przez wszystkie lokalne minima z
ostatnich 7 lat a obecnie walczy nad swoja rosnaca $rednig 200-sesyjng z poziomym oporem
wyznaczanym przez lokalne maksima z ostatnich 3 lat.
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Kurs akcji spotki Blockchain (C/WK 9,71, kapitalizacja 11 mln zt), ktorej podstawowym
obszarem dziatalnos$ci jest inkubowanie projektow gier wideo implementujacych elementy
kryptowalut ro$nie od stycznia 2018 w obrebie Srednioterminowego trendu wzrostowego, a
od wrzesnia 2019 w obrgbie krotkoterminowego trendu wzrostowego, a w styczniu wybit si¢
na swe historyczne rekordy opuszczajac szeroka strefe¢ konsolidacji, w obrebie ktorej
przebywal przez 7 lat.

Poland, Blockchain Lab Ord Shs

- 1,54
-1,28
-1,07

£ 0,903

o

e

< 0,801

- 0,62
-0,52
-0,43
0,36
- 0,30
-0,25
-0,21

b "'*\L,LALWMVW

1| B 0,156
-0,12

No. of Shares

1 L - 200000
Lot bt bl B - -‘WL R R ".L I m L.ﬂlu NP ORI x.ﬂ.
maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— mean(s_98973_cl, 200), Close, PLN —Close, PLN ®Volume
Wojciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie mozna wspomnie¢ informacje OBOS na temat S$redniego poziomu ceny
nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii w styczniu:

Norway, Real Estate Prices, Average Price, Apartments, NOK, OBOS, Residential,
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... styczniowe wartosci wskaznikow ISM manufacturing i ISM Manufacturing Prices w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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... zachowanie publikowanego przez Sinyi Real Estate indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Chinach w IV kw. ub.r.:

Taiwan, Real Estate Prices, Index, Sinyi Real Estate, Residential
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... oraz opublikowane przez SouFun-CREIS dane na temat $redniej i mediany ceny metra
kwadratowego powierzchni mieszkalnej w 100 najwigkszych chinskich metropoliach w
styczniu:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices,
Hundred Cities Sample
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedlug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.4. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dlugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



