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Ok. -9 proc. otwarcie na chinskich gietdach po Swigtecznej przerwie

Zgodnie z oczekiwaniami indeksy chinskich gield otworzyty si¢ dzi$ po $wiatecznej przerwie
na duzych minusach. Kwotowany w juanach Shanghai Composite Index tracit 8 proc., za$
dolarowy Shanghai B-Share Index -9,6 proc. Ten ostatni indeks osiggnat najnizszg warto$¢ od
lipca 2014 roku. Spadki cen akcji na innych gietdach azjatyckich mialy mniejszg skalg (Hang
Seng nawet minimalnie rost), ale indeksy gietd w Malezji, Filipinach i Tajlandii notowaly
przynajmniej roczne dotki. Rosngcy o prawie pot procenta do najwyzszego poziomu od
polowy grudnia kurs dolara do juana potwierdzal te spadki cen akcji przekraczajac wazna
barier¢ 7 CNY, ale kontrakty na amerykanskie indeksy rosty w poniedziatek rano odrabiajac
piatkowe spadki.
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W powodzi poglosek, przeklaman i czgsto catkiem falszywych informacji a takze
niepewnosci co do jakosci publikowanych w Chinach oficjalnych danych trudno wyrobi¢
sobie jasny obraz rozwoju epidemii nowego wirusa powodujacego zapalenie ptuc. Wedtug
oficjalnych danych liczba nowych potwierdzonych testami przypadkoéw ustabilizowala w
okolicach poziomu 2000, co oznacza, ze epidemia stracita swdj poprzedni wyktadniczy
charakter, a dynamika przyrostu systematycznie spada od tygodnia, co sugeruje, ze
zastosowane kwarantanny okazuja si¢ skuteczne. Oczywiscie istnieja watpliwosci, czy ta
stabilizacja nie wynika z jakich§ ograniczen mozliwosci aplikowania tysigcy nowych testow
dziennie, ale nie da si¢ tego raczej zweryfikowac. Liczba przypadkow poza granicami Chin
pozostaje umiarkowana i jakkolwiek zdarzyly si¢ przypadki bezposredniej transmisji wirusa,
ale s3 one pojedyncze. O ile wiec sg obecnie przestanki by sadzi¢, ze kwarantanny chinskich
miast pozwolg na opanowanie epidemii nowego wirusa powodujacej, to oczywiscie ich
przedtuzanie si¢ bedzie zapewne oznaczalo dalsze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego w Chinach w I kw. br., ktére i tak byto ostatnio najnizsze od przetomu lat 80-
tych i 90-tych. Z pewnos$cig pojawienie si¢ pierwszych informacji o zniesieniu kwarantanny w
danym rejonie Chin byloby informacja potwierdzajaca poczatek konca paniki, ale do tego
chyba jeszcze daleko.
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Slizgajacy sie po opadajacej dolnej wstedze Bollingera WIG-20 poglebil w piatek spadek
zblizajac si¢ do poziomu wsparcia wyznaczanego przez dolne ograniczenie kanatu trendu
spadkowego, w obrebie ktorego indeks przebywa od roku, jak rowniez do opadajacej linii
wsparcia poprowadzonej przez dotki indeksu z czerwca i pazdziernika 2018 oraz sierpnia i
grudnia 2019. Na podobnym poziomie przebywa trzecie potencjalne wsparcie wyznaczane
przez rozmiary grudniowo-styczniowej formacji podwdjnego szczytu.
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W USA wsrod gltownych indekséw najstabsza byla w pigtek $rednia przemystowa Dow
Jonesa, ktora spadta o 2 proc. do najnizszego poziomu od potowy grudnia. S&P 500 poglebit
spadek o 1,8 proc. 1 znalazt si¢ najnizej od pierwszych sesji roku, natomiast Nasdaq
Composite (-1,6 proc.) nie spadt ponizej dotka sprzed kilku sesji.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki Genomed (C/Z 46,5, C/WK 5,63, stopa dywidendy 3,6 proc., kapitalizacja
36,7 min z), ktéora powstalta by rozwija¢ diagnostyke molekularng oparta na
sekwencjonowaniu DNA 1 wprowadza¢ na rynek polski i europejski metody oparte na
Sekwencjonowaniu Nowej Generacji (ang. Next Generation Sequencing - NGS) ustanowit w
styczniu swoje historyczne maksimum potwierdzajac trwanie rozpoczgtego w marcu 2018
trendu wzrostowego. Kurs przebywa w poblizu dolnego ograniczenia hipotetycznego kanatu
srednioterminowego trendu wzrostowego nad swojg rosnacg srednig 200-sesyjna.
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Kurs akcji faktoringowej 1 windykacyjnej spotki Indos (C/Z 6,7, C/WK 0,95, stopa
dywidendy 3,4 proc., kapitalizacja 23,2 min zt) walczy obecnie z poziomym oporem
wyznaczanym przez lokalne szczyty z okresu ostatnich 2 lat. Kurs byl w ostatnich dniach
najwyzej od 2 lat, co mozna potraktowac¢ jako potwierdzenie trwania rozpoczetego w
kwietniu ub.r. $rednioterminowego trendu wzrostowego, od hipotetycznego dolnego
ograniczenia ktorego kurs odbil si¢ w styczniu b.r. Trend wzrostowy jest tez potwierdzany
przez rosngcg Srednig 200-sesyjna.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie od piatku mozna wspomnie¢ nowy rekord publikowanego przez Bank of Thailand
indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Tajlandii w grudniu:

Thailand, Real Estate Prices, Index, Bank of Thailand, Residential, Price Index
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... najnizsza od okresu IV kw. 2011-1V kw. 2013 roczng dynamik¢ PKB w strefie euro (+1
proc.):

Euro Area, Gross Domestic Product, Total, Volumes, Calendar Adjusted, SA,
Change Y/Y, Market Prices
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... wstepny odczyt rocznej dynamiki CPI w strefie euro w styczniu (+1,4 proc.):

Euro Area 19, Eurostat, HICP, All-Items HICP, 2015=100, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane z Uniwersytetu Michigan na temat nastrojow konsumentéw w USA w styczniu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
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... spadek rocznej dynamiki zyskéw przedsigbiorstw w Chinach w grudniu do -6,3 proc.:

China, Profit, Net, Total, Change Y/Y
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oraz spadek rocznej dynamiki zarejestrowanych w Hongkongu samochodow do
najnizszego poziomu od lat 2009-2010 (+1,6 proc.):

Hong Kong, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Registered Vehicles,
Total Registration [c.o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnosciqg Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czeSci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



