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Amerykanie si¢ przestraszyli, ale INI SII nadal wysoko

Inwestorzy indywidualni w USA troche przestraszyli si¢ epidemii wirusa z Wuhan - saldo
"bykow" 1 "niedzwiedzi" spadto w tym tygodniu o ponad 25 pkt. proc. (czyli najsilniej od
poczatku sierpnia ub. r.) do lekko ujemnych wartosci najnizszych od pierwszej polowy
pazdziernika, ale polskim inwestorom indywidualnym chinskie wirusy okazaty si¢ niestraszne
- saldo INT SII co prawda spadlo w czwartek (z +30,9 pkt. proc. do +23,3 pkt. proc.), ale nie
w skali, ktora pozwalalby kontrariansko kresli¢ wzrostowe scenariusze juz teraz. Ostatnie
dotki WIG-u z sierpnia i grudnia ub. r. formowane byty przy ujemnym saldzie optymistow i
pesymistow w tym badaniu sentymentu. Réwniez w USA 4 najwazniejsze minima cen akcji z
okresu minionych kilkunastu miesi¢cy (grudzien 2018, czerwiec 2019, sierpien 2019 i
pazdziernik 2019) formowatly si¢ po zejsciu salda sondazu AAII ponizej poziomu -20 pkt.
proc. Po ostatnim spadku wynosi ono jedynie -4,9 pkt. proc. Rynki moga si¢ oczywiscie
Zzachowa¢ w dowolny sposob, ale na podstawie danych na temat sentymentu inwestoréw
indywidualnych z Polski i USA nie mozna na razie twierdzi¢, ze zostaly osiggniete poziomu
pesymizmy typowe dla lokalnych dotkow cen akcji w ostatnim okresie.
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—INISII (pkt. proc.) — United States, Investor Surveys, AAll, Sentiment Survey, Bull-Bear Spread = Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG Index, Close, PLN
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Paradoksalnie - a moze wlasnie nie - to w naszym kraju, w ktorym inwestorzy indywidualni
sa optymistami, w czwartek nastgpit spadek cen akcji (tracity wszystkie gtowne indeksy), za$
w USA, gdzie przewage wsrod inwestorow indywidualnych zdobyli pesymisci, gtowne
indeksy rynku akcji rosty druga sesje z rzedu. W piatek rano sytuacja na azjatyckich rynkach
czekajagcych na poniedziatkowego otwarcie gietd w Szanghaju 1 Shenzhen byla
niejednoznaczna: Nikkei zyskiwal 1 proc., ale n. Kospi tracit 1,4 proc., a indeks gietdy na
Filipinach po spadku o 2 proc. ustanowil nowe ponad roczne minimum.
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United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki Feerum (C/Z 7,7, C/WK 0,97, kapitalizacja 124 mln zl) bedacej
producentem obiektow suszarniczo- magazynowych, przeznaczonych dla réznego rodzaju
produktéw rolnych, takich jak: zboza, rosliny straczkowe 1 oleiste, kukurydza, a takze pasze
od listopada 2018 roku znajduje si¢ w obrebie $rednioterminowego trendu wzrostowego,
ktéry najprawdopodobniej pod koniec ub. r. doprowadzil do przetamania wczesniejszego
dhugoterminowego trendu spadkowego. Obecnie kurs zmaga si¢ z poziomym oporem
wyznaczanym przez minima z lat 2014-2017.
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Kurs akcji ukrainskiej spoiki rolniczej (gtéwnie stonecznik i pszenica) Agroton (C/Z 5, C/WK
0,29, kapitalizacja 96,6 mln zl) prowadzacej swa dziatalno§¢ we wschodniej Ukrainie
najprawdopodobniej przetamal wczesniejszy prawie 3-letni trend spadkowy, chociaz na
drodze ewentualnych wzrostow stoja obecnie w postaci lokalnych szczytow z 2018 roku.

Poland, Agroton Public Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ spadek rocznej dynamiki
zatrudnienia w Niemczech do najnizszego poziomu od 2010 roku w grudniu (+0,6 proc.):

Germany, Employment, Total, Domestic Concept, SA (X13 JDemetra+) [c.0o.p. 1 year]
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... drugi z rzedu wyrazny wzrost wartosci publikowanego w Szwajcarii przez KOF wskaznika
koniunktury gospodarczej w styczniu:

Switzerland, Business Surveys, KOF Swiss Economic Institute, Economic Barometer, Total
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... wzrost poziomu rezerw walutowych Ukrainy do najwyzszego poziomu od 7 lat w grudniu:
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... dane DG ECFIN na temat grudniowych wartosci wskaznikow koniunktury gospodarczej
(Economic Sentiment Index, ESI), klimatu dla biznesu (Business Climate Index, BCI) oraz
zaufania konsumentow (Consumer Confidence Index) w strefie euro w styczniu:
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... spadek stopy bezrobocia w strefie euro do nowego ponad 11-letniego minimum w grudniu
ub. r. (7,4 proc.):

Euro Area, Unemployment, Total Population, Rate, SA
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... wzrost rocznej dynamiki PKB w USA w 1V kw. ub. r. do +2,3 proc.:

United States, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, SA, Chained, AR, USD [c.o0.p. 1

year]
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... oraz informacje¢ China Federation of Logistics&Purchasing na temat wartosci wskaznika
PMI dla chinskiego przemystu w styczniu (50 pkt.):

China, Business Surveys, China Federation of Logistics & Purchasing, Purchasing Managers
Index, Manufacturing, PMI, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 1
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady 1 dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie

z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



