Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Azja sptyneta czerwienig o poranku

Po trwajacej od 20 stycznia przerwie w notowaniach zwigzanej z obchodami chinskiego
nowego roku otworzyta si¢ dzi§ gietda na Tajwanie notujgc 5,8 proc. spadek wartosci
gléwnego indeksu do poziomow z listopada. Daje to by¢ moze po cze$ci wyobrazenie na
temat tego, co si¢ stanie, gdy wreszcie wznowione zostang notowania na gieldach w
Szanghaju i Shenzhen. Miato to nastgpic¢ jutro, ale przerwe w notowaniach przedtuzono i
chinskie gieldy maja zosta¢ otwarte dopiero w poniedziatek. Czwartek byl drugim dniem
spadku dziennej dynamiki liczby nowych potwierdzonych przypadkéw zachorowan na wirusa
z Wuhan na $wiecie. Poniewaz okres inkubacji choroby wynosi $rednio ok. 5 dni, a
kwarantanna w epicentrum epidemii czyli mieScie Wuhan zostata réwno tydzien temu, bo ten
spadek dynamiki zachorowa¢ mozna interpretowac jako argument za tym, ze podjete Srodki
ostrozno$ci zaczynaja dziala¢. Na razie jednak jest zbyt wczesnie by wyciaga¢ z danych z
poprzednich 2 dni ostateczne wnioski, bo za spadkiem liczby potwierdzonych zachorowan
mogg sta¢ jakies$ trywialne przyczyny typu ograniczenia w zdolno$ci do aplikowania testow.
Niepokojace byto np. to, ze wsrdod pasazerow samolotu, ktérym z Wuhan ewakuowano
Japonczykow, wykryto 3 przypadki zakazenia wirusem, co biorgc pod uwage, ze Wuhan ma
ponad 11 mIn mieszkancow, moze dawa¢ do myslenie (ale oczywiscie ta probka byta mata).
Do nadal pesymistycznych interpretacji obecnej sytuacji sktaniaty si¢ we czwartek wszystkie
czynne azjatyckie gietdy sptywajac czerwienig (Hang Seng -2,7 proc., Nikkei i Kospi po -1,7
proc.; przynajmniej roczne minima indeksow gietd w Malezji i na Filipinach).
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WIG-20 kontynuowal w §rode ruch powrotny do poziomu najblizszego oporu wyznaczanego
przez dotek z 8 stycznia (2116 pkt.), ale na razie si¢ od tego poziomu odbit. Spadki w Azji w
czwartkowy poranek na razie nie zapowiadaja wzrostow na GPW dzisia;.
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Federalny Komitet Otwartego Rynku (Federal Open Market Cometee) nie zmienil w $rodg
wysokosci podstawowej stopy procentowej w USA i nadal wynosi ona 1,5-17,5 proc. Podczas
konferencji prasowej przewodniczacy FED Jerome Powell stwierdzil, ze 2 proc. inflacyjny cel
FED nie jest gérng granicg akceptowanych wahan rocznej dynamiki inflacji, lecz jego
srodkiem 1 ze FED nieche¢tnie widzi spadek tempa inflacji ponizej tego poziomu (zmiana
roczna CPI wyniosta w grudniu +2,3 proc.). Powell powiedzial rowniez, Zze na razie jest
jeszcze zbyt wczesnie by oceni¢ wplyw epidemii wirusa w Wuham na tempo wzrostu
chinskiej i globalnej gospodarki.
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W grudniu ub. r. kurs akcji spétki Krynicki Recykling (C/Z 13,7, C/WK 1,22, kapitalizacja
118 miIn zl) zajmujacej si¢ gléwnie pozyskiwaniem 1 uzdatnianiem stluczki szkla
opakowaniowego na potrzeby hut szkta w Polsce przetamat ostatecznie gorne ograniczenie 4-
letniego trendu spadkowego 1 obecnie probuje przetamac poziomu op6r w okolicach 6 zt. Jesli
si¢ to uda mozna bedzie powstalg sytuacj¢ traktowac jako wybicie w gore z formacji
podwdjnego szczytu, ale na razie nie jest jeszcze jasna, czy to takiego kolejnego przelamania
doszto. Kurs akcji spotki dotart rowniez do goérnego ograniczenia rozpoczgtego w maju ub. r.
kréotkoterminowego trendu wzrostowego.

Poland, Krynicki Recykling Ord Shs

No. of Shares

5 ‘ Sees——= == s ————— =
wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty maj wrz sty
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

—mean(s_97167_cl, 200), Close, PLN — Close, PLN ®mVolume
Wojciech Biatek, Macrobond

Po prawie 2-letnim spadku kurs akcji budowlanej spéotki Dekpol (C/Z 5,9, C/WK 0,99,
kapitalizacja 213 mln zt) zblizyt si¢ ostatnio dolnego ograniczenia hipotetycznego kanatu
trendu wzrostowego, za zarazem odbil od dolnego ograniczenia kanalu 2-letniego trendu
spadkowego. Réwnoczesnie jednak przebywajacy pod opadajacg srednig 200-sesyjng kurs nie
wypehnil jeszcze oczekiwanego zasiggu spadku wynikajacego z rozmiaréw prawie 20-letnie
formacji konsolidacji, ktora kurs opuscit dotem w czerwcu ub. .

Poland, Dekpol Ord Shs

- 38,66

-32,21

[ Taos
L

- 22,37

19,6

- 15,53

- 12,95

-10,79

- 8,99
No. of Shares

Z4
mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar maj lip wrz lis sty mar
2015 2016 2017 2018 2019 2020
— mean(s_42603_cl, 200), Close, PLN — Close, PLN mVolume
Wojciech Biatek, Macrobond



Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ nowy rekord publikowanego przez
Nationwide indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w styczniu (+1,8
proc. r/r):

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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... 4 proc. roczng dynamike PKB w Polsce w 2019 roku:

Poland, Gross Domestic Product, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... dane z Wielkiej Brytanii na temat liczby rozpoczetych i zakonczonych budow w III kw. ub.
r..

United Kingdom, England, Construction Status, All Forms of Ownership, National, SA, U.K.
Ministry of Housing, Communities & Local Government (MHCLG), National
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nowy rekord publikowanego przez Kooomin Bank indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Korei Poludniowej w styczniu (+0,6 proc. 1/r):

South Korea, Real Estate Prices, Index, Kookmin Bank, Residential, Price Index
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... oraz styczniowy spadek wskaznika zaufania producentéw Holandii do najnizszego od 2016
roku poziomu:

Netherlands, Business Surveys, Statistics Netherlands, Total, Producer Confidence, SA
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sig
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



