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Krajowi inwestorzy indywidualni nie tracg optymizmu

Prawdopodobnie to dobra koniunktura panujgca od jakiego§ czasu w bedacym domeng
krajowych inwestorow indywidualnych segmencie akcji matych spotek odpowiada za
utrzymujgce si¢ dobre nastroje tej grupy uczestnikow krajowego rynku akcji, o ktorych
swiadczg wyniki sondazu INI SII. Pomimo spadku WIG-u 20 saldo optymistow i pesymistow
w czwartkowym badaniu wzrosto do poziomu +30,5 pkt. proc. W okresie minionych ponad 4
lat taki poziom sentymentu zawsze - za wyjatkiem przypadku z okresu grudzien 2016-marzec
2017 - zapowiadat silniejsza lub stabsza korekte WIG-0 20.
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Dzigki wzrostowi kurséw akcji bankéw (WIG-Banki +1 proc.) WIG-20 zdotatl utrzymaé w
czwartek sg warto$¢ z poprzedniej sesji. Pomimo tego MACD ponownie spadt spedzajac
drugg sesj¢ ponizej linii sygnatu. Odlegtos¢ pomiedzy gornym a dolnym ograniczeniem
wstegi Bollingera zawezita si¢ do najmniejszej warto$ci od lipca 1 kwietnia, co wtedy
poprzedzito spadki indeksu.
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W USA ceny akcji poczatkowo probowaty spada¢ - zapewne reaguja na znizki na gietdach
azjatyckich wywolane niepewnoscia co do skali zagrozenia powodowanego przez pojawienie
si¢ w Chinach nowego typu wirusa, ale ostatecznie czwartkowa sesja zakonczyla si¢ tak jak
poprzednie niewielkimi zmianami wartosci gtownych indekséw. W piatek chinskie rynki byty
nieczynne, a na innych azjatyckich gietdach brak bylo symptoméw poglebienia sie paniki. W
Chinach wiladze podejmowaty kolejne dziatania majgce na celu zahamowanie potencjalnej
epidemii - kolejne miast byly poddawana kwarantannie, jako doniosty media zamknieto
rowniez 70 tysigcy kin.
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Kurs akcji spotki PGE Polska Grupa Energetyczna (C/Z 6,9, C/WK 0,28, kapitalizacja 13,8
mld zt) bedacej producentem i dostawca energii elektrycznej w Polsce dotart do dolnego
ograniczenia kanalu dlugoterminowego trendu spadkowego. W okresie minionych 10 lat ta
linia byta osiggana wcze$niej 6-krotnie, co zawsze poprzedzato odbicie, ktore docierato albo
do poziomu opadajacej sredniej 200-sesyjnej (2011 1 2019 rok), albo do goérnego ograniczenia
tego kanatu trendu spadkowego (pozostate przypadki).
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Kurs akcji spotki Verbicom (C/Z 2,5, C/WK 0,99, stopa dywidendy 1 proc., kapitalizacja 16,2
min zt) bedacej integratorem budujgcym wielofunkcyjne sieci dla biznesu, ktore wykorzystuja
nowa generacj¢ telefonii internetowej VolP od grudnia 2017 znajdowal si¢ w obrebie
tagodnego trendu wzrostowego, ktory w pazdzierniku ub.r. ulegl - jak si¢ wydaje
przyspieszeniu - co doprowadzilo w listopadzie ub. r. do wybicia si¢ kursu z 2,5-letnigj
konsolidacji w gore.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ dane GUS na temat realnej rocznej
dynamiki sprzedazy detalicznej w Polsce w grudniu (+5,7 proc.):

Poland, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Constant Prices, CPPY=100, Index
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... lekki spadek wartos$ci publikowanego przez GUS wskaznika zaufania konsumentow w
styczniu w Polsce:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
Percent
r 15

- 10

--10
15
20
-5
30
35

--40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

. stabilizacj¢ na najnizszym od prawie 3 lat poziomie wartosci publikowanego przez DG
ECFIN wskaznika zaufania konsumentow w strefie euro w styczniu:

Euro Area, Consumer Surveys, DG ECFIN, Consumer Confidence, Balance, SA
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kolejne 10-letnie minimum rocznej zmiany publikowanego przez Conference Board
indeksu wskaznikéw wyprzedzajacych koniunktury gospodarczej w USA w grudniu:

United States, Leading Indicators, Conference Board, Business Cycle Indicators, Composite
Indexes-Leading Economic Indicators, Composite Index of 10 Leading Indicators, Index [c.0.p. 1

year]
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... oraz dane na temat rocznej dynamiki CP1 w Japonii w grudniu:

Japan, Consumer Price Index, Total, All Japan, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



