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Rok szczura

Prawie 4 proc. spadek warto$ci Shanghai B Share Index i ponad 2 proc. znizka Shangai
Composite Index i1 ok. 2 proc. spadek Hang Senga w czwartkowy poranek sugeruja, ze rynek
traktuje dosy¢ powaznie poczatek epidemii nowego wirusa, ktory na razie otrzymat
kryptonim 2019-nCoV. Epidemie rozpoczeta si¢ w chinskim miescie Wuhan - pierwszy
przypadek zapalenia pluc o nieznanej przyczynie odnotowano tam 30 grudnia. 31 grudnia
WHO zostato poinformowane o 27 przypadkach zachorowan, z ktorych wigkszos¢ stanowili
pracownicy straganow rybnego targu. Wedtug oficjalnych chinskich danych obecnie liczna
zarazonych przekracza 500 osob, natomiast wedlug szacunkow Imperial College wynosi
4600-9000. Mozna to porowna¢ z 8098 przypadkoéw zarazeniem wirusem SARS z okresu
listopad 2002-lipiec 2003 (przez przypadek byto to idealny okres do zakupow akcji), z
ktorych w 37 krajach zmarty 774 osoby. Te dane sugeruja, ze wirus z Wuhan rozprzestrzenia
si¢ szybciej, chociaz na razie nie jest znana jego Smiertelnos¢. Wydaje si¢ niezbyt wysoka, bo
do wczoraj liczna zmartych wynosita tgcznie 17 osob wobec tgcznie 9-iu dwa dni temu i
tacznie 4-iu trzy dni temu. Okres inkubacji wirusa - okres od zarazenia do wystgpienia
objawdw - szacowany jest na ponad tydzien. Poczawszy od dzi§ zawieszony zostat wszelki
transport w Wuhan oraz mozliwos¢ podréozowania do i1 z tego miasta, co ma na celu
ograniczenie rozprzestrzeniania si¢ epidemii. Szereg osob zostato rowniez aresztowanych pod
zarzutem szerzenia paniki. Do tej pory potwierdzone przypadki zarazenia si¢ 2019-nCoV
stwierdzono w Hongkongu, Makao, Japonii, Tajwanie, Potudniowej Korei, Tajlandii i USA z
podejrzewanymi przypadkami badanymi w kilku innych krajach $wiata. W ta sobote
Chinczycy rozpoczng podrdze w zwigzku z poczatkiem obchodow tamtejszego nowego roku,
ktory sta¢ bedzie pod znakiem - nomen omen - Szczura (tak jak 2008, 1996, 1984 itd.).
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MACD na WIG-u 20 wygenerowal w s$rode sygnal sprzedazy. Jesli uwzgledni¢ takie
przypadki z okresu minionych 15 miesiecy, ktore nastepowaty w 3 do 5 tygodni po odbiciu
si¢ indeksu od lekko opadajacej linii wsparcia poprowadzonej przez minima z pazdziernika
2018, sierpnia 2019 1 grudnia 2019, to obecny sygnat staje si¢ analogiczny do tych z 20
listopada 2018 oraz 1 pazdziernika 2019. Wtedy WIG-20 ustanawial najnizsze zamknigcia
odpowiednio 20 listopada 2018 oraz 2 pazdziernika.
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W USA gléwne indeksy zanotowaly w §rod¢ minimalne zmiany. W czwartek rano na
gieldach azjatyckich przewazaty spadki, ale mialy one znacznie mniejsza skale niz na
gieldach chinskich (Nikkei tracit 1 proc.).

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akceji spotki ATC Cargo (C/Z 9,4, C/WK 2,29, stopa dywidendy 2,7 proc., kapitalizacja
58,7 min zl) bedacej przedsigbiorstwem specjalizujgcym si¢ w oferowaniu rozwigzan
logistycznych, realizowanych na wszystkich szeroko$ciach geograficznych ustanawiajac
nowe historyczne maksimum probuje w ostatnich dniach wybi¢ si¢ z konsolidacji 8-letniej
konsolidacji. Od listopada 2016 kurs przebywa w obrebie kanatu trendu wzrostowego nad
rosngcg srednig 200-sesyjna.
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Kurs akcji spotki Play Communications (C/Z 10,7, C/WK 66,61, stopa dywidendy 3,8 proc.,
kapitalizacja 9,66 mld zt) bedacej operatorem sieci komorkowej w Polsce ustanawiajac nowe
historyczne maksimum probuje w ostatnich dniach wybi¢ si¢ z konsolidacji z poprzednich 2
lat. Nowy szczyt kursu potwierdzil trwanie S$rednioterminowego trendu wzrostowego
rozpoczetego w listopadzie 2018.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ wzrost rocznej dynamiki produkeji
przemystowej na Tajwanie do najwyzszego poziomu od ponad roku w grudniu:

Taiwamn, Industrial Production, Total (Excluding Construction), SA, Index [c.o.p. 1
yvear]
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... powrot do wartosci dodatniej rocznej dynamiki PPI w Polsce w grudniu:

Poland, Producer Price Index, Industry, Total, CPPY=100, Index
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... 13,8 proc. dynamike produkcji przemystowej w Polsce w grudniu:
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Poland, Industrial Production, Total, Constant Prices, Index [c.0o.p. 1 year]
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nowy rekord publikowanego przez FHFA indeksu realnych cen nieruchomosci
mieszkalnych w USA w III kw. ub.r. przy spadku rocznej dynamiki do najnizszego poziomu
od prawie 6 lat (+4,6 proc.):

United States, Real Estate Prices, Real Estate Price Index, All-Transactions Index,
National, FHFA, Residential, Price Index, Overall
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nowy ponad 4-letnim dotek rocznej dynamiki produkcji przemystowej na Ukrainie w
grudniu:

Ukraine, Industrial Production, Total, Total, CPPY=100, Index
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. spadek poziomu relacji miesigcznej podazy wystawianych na rynku wtéornych w USA
domow do liczby sprzedanych domoéw do najnizszego poziomu od przynajmniej 1999 roku w

grudniu ub. r.:
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... oraz wzrost rocznej dynamiki cen nieruchomos$ci mieszkalnych na rynku wtérnych w USA

do najwyzszego poziomu od prawie 6 lat w grudniu ub. r. (+6,1 proc.):

United States, Real Estate Prices, Average Sales Price of Existing Homes, USD, NAR,

Residential, Prices, Overall
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wilasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie

z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
po0z.1231).



