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Gietda w Manili jest stabsza niz GPW

W ciggu minionego tygodnia swe kluczowe znaczenie potwierdzila strefa oporu rozciagajaca si¢ na wykresie WIG-u
20 powyzej poziomu 2200 pkt. Po wczorajszym spadku o 0,9 proc. WIG-20 znalazt si¢ na granicy wygenerowania
Sygnalu sprzedazy przez MACD. Ostatnie zachowanie indeksu najbardziej przypomina to z 30 wrze$nia. Wtedy
kluczowym wsparciem okazato si¢ rosngce dolne ograniczenie wstegi Bollingera, ktdére na wczorajszej sesji
znajdowato si¢ na poziomie 2122,5 pkt.
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Wojciech Biatek, Macrobond

Po dlugim tikendzie gtowne indeksy w USA tracity we wtorek od 0,2 do 0,5 proc. Nasdaq Composite przebywa w
poblizu goérnego ograniczenie trwajacego od poczatku pazdziernika krotkoterminowego trendu wzrostowego. To juz
16-ty tydzien zwyzki, wiec niebawem - w ramach cyklu 20-tygodniowego - oczekiwac nalezy poczatku jej korekty,
ktora w obecnej sytuacji w najgorszym scenariuszu moze zej$¢ do poziomow z przetomu i listopada, gdzie znajduje si¢
bardzo silna strefa wsparcia.
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Pewnym pocieszeniem dla posiadaczy polskich akcji moze by¢ to, ze sa na $wiecie rynki akcji jeszcze stabsze od
naszego. W ostatnim okresie roczne minima ustanawial indeks gietdy na Filipanach, gdzie tamtejszy prezydent Duarte
toczy wojng z firmami posiadajgcymi koncesje na dostawy wody w Manili grozac ich przejgciem przez rzad w
przypadku braku akceptacji nowych warunkow kontraktow.
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W trakcie bessy z lat 2007-2008 kurs akcji PGNiG (C/z 13,6, C/WK 0,62, stopa dywidendy 2,7 proc., kapitalizacja
23,6 mld zl) zajmujacej si¢ poszukiwaniem i eksploatacja z16z gazu ziemnego i ropy naftowej oraz importem,
magazynowaniem, obrotem i dystrybucja paliw gazowych i ptynnych spadt w trakcie 236 sesji o0 51,1 proc. Wtorkowa
sesja byta 236-tg od historycznego szczytu kursu z 5 lutego ub. r., jednak akcja spotki byla wezoraj tansza niz wtedy o
46,7 proc. Po tym spadku kurs znalazt si¢ w poblizu dolnego ograniczenia domniemanego dlugoterminowego kanatu
trendu wzrostowego wyznaczonego przez szczyty kursu z lat 2007-2019 i dotki z lat 2006-2010. Kurs znajduje si¢ pod
gérnym ograniczeniem prawie rocznego trendu spadkowego i pod spadajaca dynamicznie $rednig 200-sesyjna, ktora w
przypadku ewentualnego odbicia kursu w gore powinna zadziata¢ jako krotkoterminowy opér. Srednioterminowy
poziom oporu mozna wyznaczy¢ na poziomie podstawy 2-letniej formacji podwojnego szczytu, z ktorej kurs wybit si¢
dotem w sierpniu ub. r. Rozmiary tej formacji sugeruja spadek kursu w okolice poziomu 3,69 zt.
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Kurs akcji sp6tki Suntech (C/Z 8,4, C/WK 2,77, kapitalizacja 6,69 mln zl) rozwijajacej i wdrazajacej systemy
informatyczne dla firm z sektorow telekomunikacyjnego, bankowego, energetycznego oraz transportowego wybit si¢
w listopadzie ub. r. w gore z 2,5-letniej konsolidacji i obecnie ro$nie nad zwyzkujaca $rednig 200-sesyjng w obrebie
rozpoczetego w maju ub. r. $rednioterminowego trendu wzrostowego.
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Z cickawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaty opublikowane w kraju i na
$wiecie mozna wspomnie¢ informacj¢ o wysokos$ci dtugu publicznego Polski w listopadzie
ub. r. (+0,8 proc. r/r):

Poland, Public Debt, Total, PLN
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... 16,5 proc. roczng dynamike nie nieruchomos$ci mieszkalnych w Holandii w grudniu:
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Netherlands, Real Estate Prices, Occupied by Owner, Statistics Netherlands (CBS),
Residential, Price Index
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... 16,2 proc. roczng dynamike plac oraz +2,6 proc. wzrost zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw w Polsce w grudniu:
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... najwyzszg od grudnia 2008 liczbg oddanych do uzytku mieszkan w Polsce w grudniu ub.r.:

Poland, Construction Status, Number, Dwellings, if(month()=1, Total, Total-lag(Total,
1)), Total, Polish Central Statistical Office (GUS)
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... historyczny rekord wartos$ci oficjalnych aktywow rezerwowych Polski (115 mld euro) w
grudniu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
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... styczniowy wzrost publikowanego przez ZEW wskaznika oczekiwan gospodarczych w
Niemczech do najwyzszego poziomu od 4,5 lat:

Germany, Economic Surveys, ZEW, Financial Market Report
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... oraz +2,3 proc. roczna dynamik¢ PKB w Korei Poludniowej w IV kw. ub. r.:

South Korea, Gross Domestic Product, Total (At Market Prices), Constant Prices, SA,

KRW [c.0o.p. 1 year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytufu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
Z Ustawgq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



