Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

NC Index najwyzej od prawie 2 lat

Pod koniec minionego tygodnia Izba Reprezentantow Kongresu USA przestata zarzuty wobec
Donalda Trumpa do Senatu, gdzie "impeachment" prezydenta musi by¢ zatwierdzony.
Poniewaz Senat musi potwierdzi¢ wyrok Izby Reprezentantow wickszoscig 2/3 glosow, a
Republikanie majg w Senacie wigkszos¢, to szanse za zatwierdzenie grudniowego wyroku
Izby Reprezentantoéw sg bardzo nieduze. Wszystko to, tacznie z zachowaniem S&P 500
wyglada dosy¢ podobnie jak w przypadku "impechmentu" Billa Clintona. Gtéwna réznica
polega na tym, ze obecne wszystko odbywa si¢ w roku wyborczym ponad rok po waznym
dotku S&P 500 (grudzien 2018), natomiast 20 lat temu analogiczne procedury zorganizowane
zostaly w roku przedwyborczym tuz po waznym dotku S&P 500 (pazdziernik 1998).
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Podobnie jak 21 lat temu amerykanski rynek akcji niespecjalnie przejmuje si¢ catg procedurg
"impeachmentu" witajac ja historycznymi rekordami gléwnych indeksow.
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WIG-20 znalazt si¢ teraz w trudnej sytuacji. Kontynuowana globalna hossa na rynkach akcji
sugeruje raczej zakupy rowniez u nas zanim zrobig to inni, ale oczywiscie atak na kluczowsg
strefe oporu powyzej poziomu 2200 pkt. wigze si¢ z ryzykiem "nadziania si¢" na ewentualng
korekte na globalnym rynku akcji. Taka patowa sytuacja moze si¢ jeszcze utrzymywac jakis
czas. Ten dylemat w mniejszym stopniu dotyczy akcji najmniejszych spotek - sWIG-80
notowat w piatek prawie 1,5-roczne maksimum a NC Index przewie 2-letnie maksimum.
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Kurs akcji spotki Maxcom (C/Z 6,4, C/WK 0,62, stopa dywidendy 13,2 proc., kapitalizacja 41
miln zl) zajmujacej si¢ produkcja oraz dystrybucja wilasnych marek produktow
telekomunikacyjnych, glownie telefonéw komoérkowych GSM, aparatéw telefonicznych
przewodowych i bezprzewodowych, radiotelefonow PMR typu walkie-talkie oraz nawigacji
satelitarnych GPS przetamat ok. rok temu lini¢ 1,5 rocznego trendu spadkowego, a w grudniu
ub. r. testowal minimum z listopada 2011, ktore na razie obronit 1 obecnie zmaga si¢ z
opadajaca linig srednioterminowego trendu spadkowego.
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Kurs akcji  spotki  7FIT (C/Z 5,2, C/WK 1,04, Kkapitalizacja 2,08 min zi)
prowadzace] dziatalno$¢ handlowg i ustugowa w segmencie odzywek i1 suplementow diety
wszedt 1,5 roku temu w $rednioterminowy trend wzrostowy, ktérego dolne ograniczenie
odwiedzil 3 tygodnie temu. Obecnie kurs przebywajacy nad swoja rosngcg $rednig 200-
sesyjna zmaga si¢ z gornym ograniczeniem formacji trojkata znizkujacego, w ramach ktorego
odbyl si¢ ruch pomigdzy goérmmym a dolnym ograniczeniem Srednioterminowego trendu
wzrostowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktoére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie od pigtku mozna wspomnie¢ wzrost stopy bezrobocia w Polsce do 5,2 proc. w
grudniu (to pierwszy od 6 lat przypadek, gdy stopa bezrobocia w Polsce ro$nie pomigdzy
pazdziernikiem a grudniem o wigcej niz 0,1 pkt. proc.):

Poland, Unemployment, Registered, Rate
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... kolejny po listopadowym wyrazny wzrost rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika
cen detalicznych (HICP) w strefie euro w grudniu (+1,33 proc.):

Euro Area 19, Eurostat, HICP, All-Ttems HICP, 2015=100, Index [c.0o.p. 1 year]
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. wzrost rocznej dynamiki zharmonizowanego wskaznika cen detalicznych w Polsce do
najwyzszego poziomu od ponad 7 lat w grudniu (+3,01 proc.) i wzrost analogicznego
wskaznika dla UE do 1,57 proc.:
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... dane na temat bilansu obrotéw biezacych Rosji w III kw.:

Russia, Current Account, Total, All I'tems, SA, USD
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... wzrost liczby rozpoczetych budéw nieruchomos$ci mieszkalnych w USA do najwyzszego
poziomu od 12 lat w grudniu (liczna pozwolen na budowe nieco spadta z podobnego 12-
letniego rekordu w listopadzie):
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... utrzymywanie si¢ recesji w przemysle USA w grudniu (produkcja przemystowa -1 proc.

r/r):

United States, Industrial Production, Total, Constant Prices, SA, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane uniwersytetu Michigan na temat nastrojow konsumentéw w USA w styczniu:

United States, Consumer Surveys, University of Michigan, Consumer Sentiment
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. oraz przyspieszenie rocznej dynamiki cen doméw w Wielkiej Brytanii do najwyzszego
poziomu od 2,5 roku (+2,76 proc.):

United Kingdom, Real Estate Prices, Average Price, Houses, GBP, Rightmove,
Residential, Prices
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



