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WIG-Media bije w styczniu historyczne rekordy

Jedynym indeksem sektorowym na GPW (jesli nie liczy¢ WIG-Games, ktory ma krotka
histori¢), ktory bije w styczniu historyczne rekordy bedac wyzej niz w 2007 roku. To gtownie
(61,852 proc. udzialu indeksie) zastuga zachowania kursu akcji Wirtualnej Polski
wspomnianej w tym miejscu 11 paZdziernika. Rozne hipotetyczne linie oporu, ktorych mozna
si¢ dopatrzy¢ na wykresie WIG-Media przebywaja ciggle powyzej obecnego poziomu
indeksu.
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Po odbiciu od goérnego ograniczenia wstegi Bollingera 1 okolic poziomu poprzedniego
lokalnego szczytu (2200 pkt.) WIG-20 spadt drugi raz z rzedu we wtorek (-0,8 proc.). Tym
razem podazyt za nim mWIG-40 (-1 proc.), natomiast SWIG-80 (+0,4 proc.) ustanowit
kolejne kilkunastomiesigczne maksimum, podobnie zreszta jak NC Index (+1,6 proc.).
Domniemane analogie obecnej sytuacji technicznej WIG-u 20 z przetomem listopada i
grudnia 2018 oraz poczatkiem pazdziernika 2019 niestety generuja catkowicie rozbiezne
scenariusze dla czwartkowej sesji, ktora w zwiagzku z tym moze okaza¢ si¢ rozstrzygajaca:
ewentualny duzy spadek do dolnego ograniczenia wstggi Bollingera przechylatby szale na
rzecz analogii z 2 pazdziernika 2019, maty wzrost na rzecz analogii z 27 listopada 2018. W
obu scenariuszach nalezatoby WIG-20 kupowa¢ w piatek, ale oczywiscie na roéznych
poziomach.
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Gtowne indeksy rynku akcji w USA niewielkimi wzrostami przyjely podpisanie
amerykansko-chinskiego czg¢sciowego porozumienia handlowego. W zamian za nie
wprowadzenia przez USA nowych cel Chiny obiecaty zakupy Stanach Zjednoczonych warte
200 mld dolaréw, ograniczenie manipulacji walutowych oraz dziatania na rzecz ukrdcenia
skali kradziezy amerykanskich technologii i korporacyjnych sekretéw przez chinskie
podmioty. Brak wigkszej reakcji na porozumienie potwierdza zalozeniu, ze jest ono juz w
cenach akcji, ale na oczekiwana fala realizacji zyskow nie nastgpila (mieszana reakcja
azjatyckich rynkow w czwartkowy poranek rowniez niewiele wniosta).
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Wychodzagc na najwyzszy poziom od od ponad 3 lat wykres kursu akcji produkujgcej
kontenery spotki Zaktad Budowy Maszyn Zremb-Chojnice (C/Z 2,3, C/WK 1,49) potwierdzit
trwanie $rednioterminowego trendu wzrostowego na tym walorze. Zachowanie kursu akcji
spotki mozna rowniez interpretowac jako wybicie (wraz z zakonczonym na przetomie grudnia
i stycznia ruchem powrotnym) z duzej prawie 3-letniej formacji "odwrdconej glowy z
ramionami".
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Zachowanie wykresu kursu akcji spotki MEX-Polska (C/Z 7,3, C/WK 1,75, stopa dywidendy
5,7 proc.) - grupy kapitalowej zarzadzajacej lokalami gastronomicznymi ("Pijalnia Wodki i
Piwa" i "The Mexican") - w ubieglym roku mozna zinterpretowa¢ jako przelamanie
srednioterminowego trendu spadkowego (w marcu) oraz test dotka z wrzesnia 2018
zakonczony 1,5 miesigca temu. Po odbiciu od tego wtérnego minimum kurs na razie dotart do
poziomu opadajacej $redniej 200-sesyjnej.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktoére zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ najnizsza od 6 lat warto$¢
rozpoczetych budéw w Australii w I kw. ub. r.:

Australia, Construction Status, All Forms of Ownership, Residential, Constant Prices, SA, Chained,
AUD, Australian Bureau of Statistics, Starts, Overall
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... najwyzszg od ponad 3 lat roczng dynamike liczby pozwolen na budowe w Niemczech w
pazdzierniku:

Germany, Construction Status, Buildings, New Construction, All Types of Construction,
German Federal Statistical Office (Statistisches Bundesamt)
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najnizsza od ponad 11 lat roczng dynamike¢ produkcji przemystowej w Rumunii w
listopadzie:

Romania, Industrial Production, Total (Working Day), Calendar Adjusted, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane na temat handlu zagranicznego towarami w strefie euro w listopadzie:

Euro Area 19, Foreign Trade, Goods, Total - All Products, EUR
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... lekki wzrost rocznej dynamiki produkcji przemystowe;j strefie euro w listopadzie:

Euro Area 19, Eurostat, Production in Industry, Mining & Quarrying;
Manufacturing; Electricity, Gas, Steam & Air Conditioning Supply (B-D), Calendar
Adjusted, Change Y/Y
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... wzrost warto$ci 12-miesi¢cznego deficytu budzetowego Polski z 20 mld zt w pazdzierniku
do 23,3 mld zt w listopadzie:

1z-miesieczne saldo budzetu (mld z1)
billion
T o

- -5
--10
--15
--20
--25
--30
--35
- -40
--as
- -50

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... potwierdzenie wstepnych informacji o 3,4 proc. dynamice CPI w Polsce w grudniu:

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
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... Wzrost publikowanego przez CSO indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Irlandii do
najwyzszego poziomu od 2009 roku w listopadzie:

Ireland, Real Estate Prices, Index, Irish Central Statistics Office (CSO)., Residential,
Price Index, Overall
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... lekki wzrost rocznej dynamiki PP1 w USA w grudniu (do +1,3 proc.):

United States, Producer Price Index, FD-ID, Final Demand, Overall, SA [c.o.p. 1
yvear]
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... oraz nowy historyczny rekord publikowanego przez REINZ indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Nowej Zelandii.

New Zealand, Real Estate Prices, Index, Real Estate Institute of New Zealand
(REINZ), Residential, Price Index

Index %

2680 -

642 -
583 ~
530 -
482 --15
1952 19‘94 19‘96 19‘98 ZdOD ZO‘OZ 2604 2066 ZO‘OS ZO‘lO 2612 ZD‘14 2616 2618 ZdZO
— New Zealand, lhs — New Zealand, rhs [c.o.p. 1 year]

Wojciech Biatek, Macrobond

Woijciech Biatek



Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



