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Najbardziej dynamiczny poczatek stycznia w historii NC Index

Warto zwréoci¢ uwage na wyjscie NC Index (indeksu cen akcji rynku New Connect) na
najwyzszy poziom od konca marca 2018 roku. Takie 21-miesigczne maksima tego indeksu
zdarzyly si¢ wczesdniej 2-krotnie: w listopadzie 2010 taki sygnal poprzedzit szczyt wzrostu o
10 dni, za§ w styczniu 2017 o 2,5 miesigca. Obecny cykliczny trend wzrostowy na NC Index
trwa juz 14 miesiecy (rozpoczat si¢ w listopadzie 2018). Mozna to poréwnaé¢ do 20 miesigcy z
okresu marzec 2009-listopad 2010, 7 miesiecy z okresu lipiec 2013-luty 2014 oraz 13
miesi¢cy z okresu luty 2016-marzec 2017. Nalezy jednak zauwazy¢, ze styczniowy wzrost
NC Index wyroznia si¢ na tle tych z lat 2008-2018 najwyzsza dynamika (+14,2 proc. od
konca grudnia), co sugeruje, ze na tym rynku moze si¢ zaczyna¢ dzia¢ co$ odbiegajacego od
dotychczasowego schematu.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, NC Index, Close, PLN
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Po uderzeniu w poniedziatek w gorne ograniczenie wstegi Bollingera WIG-20 cofnat si¢ we
wtorek spod silnej strefy oporu rozciagajacej si¢ powyzej poziomu 2200 pkt. i stracit ok. 0,5
proc. Po ok. 0,5 proc. rosty natomiast mWIG-40 i sSWIG-u 80. Ponownie wysoki sentyment
krajowych inwestorow indywidualnych sugeruje, ze jeszcze tym razem atak na kluczowy
opdr nie powinien si¢ powies¢ (o ile zostanie juz teraz podjety). W przypadku wznowienia
spadkow solidnym wsparciem (a la poczatek pazdziernika ub.r.) wydaje si¢ rosnace dolne
ograniczenie wstegi Bollingera.
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W USA S&P 500 i Nasdaq lekko spadty we wtorek z rekordowych pozioméw. To ostabienie
mozna probowac thumaczy¢ danymi o najwyzszej od 14 miesiecy rocznej dynamice indeksu
cen detalicznych w USA, ktoéra przetozyla si¢ na spadek rocznej dynamiki realnej wartosci
stawki godzinowej za prace w tym kraju do najnizszego poziomu od 17 miesiecy. Wydaje sie,
ze zaskoczeniem byloby, gdyby po dzisiejszym podpisaniu umowy co do pierwszej fazy
porozumienia handlowego USA 1 Chin, nie doszlo na Wall Street do poczatku fazy realizacji
zyskow z ostatnich ponad 3 miesiecy.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD

- 9167
- 8814

- 8475
- 8149
—— / _ 836

- 6698
/ - 6441
sty

- 6193

lut  mar  kwi maj cze lip sie wrz  paz is gru sty lut  mar  kwi maj  cze lip sie wrz paz lis eru sty
2018 2019 2020

— mean(Composite Index, 200), Composite Index — Composite Index

Wojciech Biatek, Macrobond

Po raz pierwszy spdtka TS Games (Ten Square Games; C/Z 32,6, C/WK 31,61, stopa
dywidendy 1,5 proc.) bedaca producentem gier zostala w tym miejscu wspomniana 10
pazdziernika ub. r. Tego dnia zamkneta si¢ na poziomie 148,4 zt po wczesniejszym wybiciu
do poziomu nowego historycznego szczytu. Wczoraj kurs akcji spotki dotart do poziomu 249
zt czyli 67,8 proc. wyzej niz 10 pazdziernika. W okolicach tego poziomu mozna umiescic¢
gorne ograniczenia kanatow dwu trendow wzrostowych: $rednioterminowego obejmujacego
catg 20-miesi¢gczng histori¢ notowan akcji spotki oraz krotkoterminowego rozpoczetego S
miesiecy temu. Oczywiscie krotka historia notowan akcji TS Games utrudnia ocen¢ znaczenia
gérnego ograniczenia tego hipotetycznego kanatu trendu wzrostowego, a historycznie
rekordowa odlegto$¢ kursu od $redniej 200-sesyjnej sugeruje duza sit¢ tych akceji, ale mozna
uzna¢, ze techniczne przestanki, ktoére pozwalaly zwrdéci¢ uwage na TS Games w
pazdzierniku juz si¢ zdezaktualizowaty.

Poland, Ten Square Games Ord Shs
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https://wojciechbialek.pl/2019/10/oczekiwanie-na-wyniki-rozmow-handlowych-i-cpi-w-usa.html
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Kurs kursu akcji zarejestrowanej na wyspie Guernsey deweloperskiej spotki Atlas Estates
Limited (C/Z 6,2, C/WK 0,19) silnie spadal w latach 2008-2016, w 2017 roku przetamat lini¢
trendu spadkowego a pod koniec 2018 roku obronit poziom historycznego minimum z 2016
roku. Po pozniejszym wzroscie kurs akcji konsoliduje si¢ od marca ub. r. w obrgbie formacji
trojkata tuz na rosngca do niedawna $rednia 200-sesyjng i niedaleko strefy oporu wyznaczanej
przez lokalne szczyty ceny z lat 2012-2019 (1,72-2,30 z}).
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ najwyzsza od grudnia 2012 roku
roczng dynamike CPI na Wegrzech w grudniu:

Hungary, Consumer Price Index, Index
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. najwyzszg od grudnia 2012 roczng dynamike wskaznika inflacji bazowej na Stowacji w
grudniu:
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... wysoka nadwyzke w polskim handlu zagranicznym w listopadzie przy ujemnych rocznych
dynamikach zaréwno eksportu jak i importu:

Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... NQjwyzsza od 14 miesiecy roczng dynamike CPI w USA w grudniu (+2,3 proc.):

United States, Consumer Price Index, All Urban Consumers, U.S. City Average, SA
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... oraz najnizsza od 17 miesiecy roczng dynamike realnej stawki ptacy godzinowej w USA w
grudniu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1
year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



