Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Juan najsilniejszy do dolara od konca lipca

WIG-20 podobnie jak 2 stycznia uderzyl w poniedzialek w goérne ograniczenie wstegi
Bollingera. Wtedy to zdarzenie skonczyto si¢ 3-sesyjnym spadkiem indeksu, ktory
potwierdzit site strefy oporu rozciagajacej si¢ powyzej poziomu 2200 pkt., ktéra to strega
oporu musiataby zosta¢ przetamana, by mozna bylo moéwi¢ o trwalszej hossie na rynku akcji
najwickszych spotek na GPW. O tym, ze ten kluczowy opor zostanie ostatecznie przetamany,
moga Swiadczy¢ ustanawiane obecnie kolejne historyczne rekordy MSCI Emerging Markets
Index (w lokalnych walutach). Ostatnie 3 sesje na WIG-u 20 stanowig rowniez ruch powrotny
do przetamanej tydzien temu linii krotkoterminowego trendu wzrostowego, ktéra powinna
teraz zadziata¢ jak opor.
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W ciggu kilkunastu miesigcy WIG-20 charakteryzowat si¢ silng korelacjg z kursem dolara
wzgledem chinskiego juana (w okresie od sierpnia 2018 wspotczynnik korelacji -0,82). Kurs
USD/CNY znalazt si¢ we wtorkowy poranek najnizej od konca lipca, kiedy to WIG-20 miat
warto$¢ 2277 pkt. To umacnianie si¢ chinskiej waluty zdejmujace presj¢ deflacyjng z reszty
Swiata, to jedna z przyczyn ostatnich wzrostow na GPW.
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Na Wall Street kontynuowana byta seria historyczny rekordow gtéwnych indeksow. Nasdaq
Composite dotart do gormego ograniczenia rozpoczetego na poczagtku pazdziernika
krotkoterminowego trendu wzrostowego. W Azji we wtorek rano réwniez przewazaly
wzrosty wynikajagce z oczekiwania na pozytywne skutki amerykanski-chinskiego
porozumienia, ktére ma zosta¢ podpisane jutro.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Wykres kurs akcji spotki Seko (C/Z 7,5, C/WK 0,86, stopa dywidendy 7,1 proc.) begdacej
przedsigbiorstwem przetworstwa rybnego jak przetamat w listopadzie 2018 rosnagca lini¢
wsparcia, od ktorej si¢ wczesniej odbijat w gore w 2012, 2016 i 2017 roku, ktéra w
przysztosci powinna dziata¢ jako opor. Rownoczesnie jednak kurs obronit poziome wsparcie
wyznaczone przez lokalne szczyty z 2016 roku, ktore zostalty pokonane pod koniec 2017
roku. Kurs obecnie zmaga si¢ z opadajacg linig oporu poprowadzong przez maksima z
ostatnich 2 lat. Zwigzana z cyklem Kitchina cykliczno$¢ (dotki z marca 2009, sierpnia 2012
oraz lutego 2016) sugeruje, ze by¢ moze i ostatni pazdziernikowy dotek kursu ma podobny
charakter (nawet jesli przysziosci rosnace linie oporu moga okazaé si¢ przeszkoda dla
WZrostow).
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Spotka Mabion (wartos¢ ksieggowa -6,29 mld zl), ktéra zostalta utworzona w celu
wprowadzenia na rynek lekow biotechnologicznych najnowszej generacji opartych na
humanizowanych przeciwciatach monoklonalnych, zostala wspomniana w tym miejscu 18
listopada ub. r., ktérego to dnia jej kurs zamknat si¢ na poziomie 86,60 zt. Zachowanie jej
wykresu zostalo wtedy zinterpretowane jako odbicie od dolnego ograniczenia
dhugoterminowego kanatu trendu wzrostowego oraz wybicie w gore z poziomej konsolidacji.
Jak si¢ wydaje byla to bledna interpretacja sytuacji technicznej wykresu kursu akcji spotki. W
grudniu wybicie w gore z poziomej konsolidacji zostato zdecydowanie zanegowane, a kurs
spadajac do najnizszego poziomu od ponad 3 lat - jak si¢ wydaje - przetamat réwniez lini¢
wsparcia dlugoterminowego trendu wzrostowego, ktora w takim przypadku powinna sta¢ si¢
linig oporu. Od 13 grudniu kurs odrobil cz¢$¢ strat (w poniedziatek 13 stycznia akcje
Mabionu kosztowaty 83,5 zt. Podobnie jak listopadowego wybicie w gore, tak i grudniowe
wybicie w dot moze by¢ putapka, ale obecnie przedstawione 18 listopada zatozenia na temat
sytuacji technicznej kurs akcji spotki sg nicaktualne.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju 1 na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ najwyzsza od 1,5 roku (cho¢ nadal
minimalnie ujemng) roczng dynamike sprzedazy samochodow w Chinach w grudniu:

China, Domestic Trade, Vehicle Sales & Registrations, Sales, Total, Change Y/Y
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... najwyzsza od pazdziernika 2012 roczng dynamike CPI w Czechach w grudniu (+3,2 proc.):

Czech Republic, Consumer Price Index, Total, Index [c.o.p. 1 year]
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nowy historyczny rekord publikowanego przez  First  National Bank
indeksu nieruchomosci mieszkalnych w RPA w grudniu (+3,5 proc. r/r):

South Africa, Real Estate Prices, Average Price, First National Bank, Residential,
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... bedacy zapewne dalszym ciggiem konsekwencji zamieszana zwigzanego z Brexitem
listopadowy rekord nadwyzki obrotow biezacych Wielkiej Brytanii wynikajacy gtownie ze
spadku rocznej dynamiki importu do-6,8 proc.:

United Kingdom, Foreign Trade, SA, GBP
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... nowy historyczny rekord publikowanego przez Wuest&Partner indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych w Szwajcarii w IV kw. (+1,4 proc. r/r):
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... najwyzsza od ponad 5 lat roczng dynamik¢ CPI w Indiach w grudniu:

India, Inflation, Combined (Urban & Rural), Total, Change Y/Y
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... relatywnie wysoka nadwyzke obrotow biezacych Polski w listopadzie:

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
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... najnizsza od 3 lat roczng dynamik¢ CPI w Wielkiej Brytanii w grudniu:
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United Kingdom, Consumer Price Index, Total, Index [c.0.p. 1 year]
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... oraz wartg 46,8 mld USD nadwyzke obrotow biezacych Chin w w grudniu:

China, Foreign Trade, USD
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji W instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



