Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Czekanie na srodowe podpisy

Od poczatku pazdziernika gldowne amerykanskie indeksy gietdowe znajduja si¢ w obrebie
krotkoterminowych trendow wzrostowych, ktéorych pojawienie si¢ mozna wigzaé z
ogloszonym pod koniec ub. r. "zawieszeniem broni" w rozpoczetej w 2018 roku
amerykansko-chinskiej wojnie handlowej. Zgodnie z logika rynku ("kupuj pogloski,
sprzedawaj fakty") faktyczne zawarcie tego porozumienia, do ktérego ma dojs¢ w srode,
powinno uruchomi¢ realizacje zyskow. Wydaje sie, ze taka ewentualna korekta nie powinna
by¢ zbyt gleboka i moze siegng¢ poziomu niewielkiego spadku z przetomu listopada i
grudniu, ktéry byt ostatnia proba "niedzwiedzi" zagrania na lini¢ oporu przechodzaca przez
szczyty z lat 2018-2019. Ta linia powinna teraz zadziala¢ jako wsparcie podobnie jak ta
przeczaca przez dotki z grudnia 2018 1 pazdziernika 2019. W ostatecznosci w odwodzie jest
jeszcze rosngca Srednia 200-sesyjna.
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Saldo optymistow 1 pesymistow w czwartkowym sondazu INI SII znowu wzrosto do
pozioméw, ktére w lipcu 1 listopadzie ub. r. ostrzegaty przed spadkami WIG-u 20. Jesli ten
indeks zdota przetamaé kluczowy opor rozciagajacy si¢ powyzej poziomu 2200 pkt. (patrz
takie przelamanie sprzed 37 miesiecy czyli z grudnia 2016), to na wysokie warto$ci INI SII
Mmozna bedzie przesta¢ zwraca¢ uwage przez jakis czas - takie ewentualne przetamanie bedzie
wystarczajaco uzasadnionym powodem do optymizmu. Dopoki jednak to nie nastapi, wydaje
sig, ze nadal taki sygnal powinien by¢ traktowany jako ostrzezenie przed mozliwym
nawrotem krotkoterminowej stabosci indeksu.
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WIG-20 ma teraz 2 mozliwosci, ale uderzy¢ w bardzo silng stref¢ oporu powyzej poziomu
2200 w sposob podobny do tego z poczatku stycznia liczac, ze tym razem rezultat bedzie
odmienny, albo jeszcze raz si¢ cofngé - byé moze w obawie przed korektg na gldwnych
rynkach - w celu nabrania rozpedu do ostatecznego ataku na ten opdr po zakonczeniu
ewentualnej fali realizacji zyskow spodziewanej po podpisaniu przez USA i Chiny wstgpnego
porozumienia handlowego w $rode. Wysokie odczyty INI SII pojawiajgce si¢ w sytuacji, gdy
srednia 200-sesyjna WIG-u 20 nadal spada, sugeruja, ze ewentualny atak na opdr powyzej
poziomu 2200 jeszcze tym razem nie powinien si¢ powies¢. Generalnie sytuacja na rynku
wydaje si¢ by¢ podobna do tej z konca pierwszej dekady listopada 2016.
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Wykres kursu akcji holenderskiego dewelopera spotki Ronson Development (C/Z 12,71,
C/WK 0,4, stopa dywidendy 7,1 proc.) mozna umies$ci¢ w obrgbie 11-letniego kanatu
tagodnego trendu wzrostowego, ktorego dolne ograniczeniu kurs osiggnal w okresie
minionych kilkunastu miesiecy. Rownoczesnie od 7 lat kurs przebywa w obrebie kanaty
trendu spadkowego, ktorego dolne ograniczenie rowniez jest bliskie obecnemu kursowi akcji
spoltki. Obecnie kurs ten zmaga si¢ z linig oporu kanatu 3-letniego trendu spadkowego.
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Wykres kursu akeji spotki OEX S.A. (C/Z 13,8, C/WK 0,99) specjalizujacej sie¢ w
dostarczaniu ustug i technologii w obszarze sprzedazy dla polskich i zagranicznych marki z
branzy eCommerce, FMCG, telekomunikacyjnej i finansowej od 11 lat przebywa w obrebie
kanalu trendu wzrostowego, od ktérego dolnego ograniczenia odbit si¢ w listopadzie ub. r.
Ten spadek z lat 2017-2018 mozna traktowa¢ jako ruch powrotny do poziomego wsparcia
wyznaczonego przez pokonane w 2016 roku szczyty z lat 2010-2015.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie od pigtku mozna wspomnie¢ nowe historyczne rekordu indekséw (nominalnego 1 w
ujeciu realnym) cen nieruchomosci mieszkalnych na §wiecie ustanowione w 111 kw. ub. r.:

World, Real Estate Prices, HPI, Federal Reserve Bank of Dallas, Residential, Price Index
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... utrzymanie si¢ stopy bezrobocia w USA w grudniu na poziomie 50-letniego mi minimum
(3,5 proc.) przy 145 nowych miejsce pracy utworzonych w tym miesigcu w sektorze
pozarolniczym:
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... oraz najnizsza od 17 miesigcy roczng dynamike $redniej stawki godzinowej za ptace w
USA w grudniu:

United States, Earnings, Average Hourly Earnings, All Employees, Total Private, SA, USD [c.0.p. 1

year]
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



