Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Obecna hossa na Wall Street jest silniejsza od tej rozpoczete] w lutym
2016 roku

Na Wall Street do gtéwnych indekséw ustanawiajacych nowe historyczne rekordy dotaczyta
w czwartek $rednia przemystowa Dow Jonesa, ktora w poprzednich dniach nieco zostata w
tyle. W pigtkowy poranek w Azji przewazaly lekkie wzrosty. Zwracal uwage nowy
historyczny rekord glownego indeksu gietdy w Australii..
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Jesli zsynchronizujemy wykresu S&P 500 po dotkach z 11 lutego 2016 i 24 grudnia 2018 to
okazuje sie, ze w obecnym cyklu indeks jest jeszcze mocniejszy niz w poprzednim: urést od
dotka o +39,3 proc. wobec +29,6 proc. po 262 dniach sesyjnych od dotka w poprzednim
cyklu.

United States, Equity Indices, S&P, 500, Price Return, Close, USD
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Po 3 spadkowych sesjach WIG-u 20, w trakcie ktorych przetamana zostata linia wsparcia
kréotkoterminowego trendu wzrostowego w czwartek WIG-20 dynamicznie odrabiat straty, co
powstrzymata MACD od wygenerowania sygnatu sprzedazy. Zachowanie indeksu trochg
przypomina to z drugiej potowy listopada 2018 i drugiej potowy wrzesnia 2019. Kluczowy
poziom oporu rozcigga si¢ powyzej poziomu 2200 pkt i w Swietle wzrostow cen akcji na
globalnym rynku mozna zaktada¢, ze predzej czy pozniej zostanie dynamicznie przelamany
otwierajac droge do dalszych wzrostow. Otwarte pozostaje pytanie o to, jak dlugo jeszcze
WIG-20 bedzie zbierat sity i odwage do wykonania takiego ruchu. Wydaje si¢, ze nie
powinno to nastgpi¢ przed zakonczeniem ewentualnej korekty ostatnich wzrostow na Wall
Street, ktora - by¢ moze - nastgpi po oficjalnym podpisaniu przez USA i Chiny "pierwszej
fazy" porozumienia handlowego (wedlug Trumpa wkrotce po 15 stycznia). To dawatoby
okolice potowy lutego jako moment startu WIG-u 20 do decydujacego ataku na wspomniang
strefe oporu.
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W Wykres kursu akcji spotki Stalprofil (C/Z 6,7, C/WK 0,45, stopa dywidendy 3 proc.)
znajduje si¢ obecnie w poblizu poziomu wsparcia wyznaczonego przez minima z 2005 1 2009
roku, w poblizu dolnego ograniczenia kanatu 9-letniego trendu spadkowego i1 tuz nad
opadajacg $rednig 200-sesyjna.

Poland, Stalprofil Ord Shs
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Wykres kursu akcji elektrocieptowni Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja
S.A. (C/Z 9,1, C/WK 0,35) mozna umiesci¢ w obrebie dwoch kanatéw trendow: 20-letniego
wzrostowego i 10-letniego spadkowego. Kurs znajduje si¢ w poblizu dolnych ograniczen obu
hipotetycznych kanaloéw trendow walczac obecnie z opadajacg srednig 200-sesyjna.

Poland, Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich Kogeneracja Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ listopadowy wzrost rocznej
dynamiki produkcji przemystowej w Niemczech do najwyzszego poziomu od marca:

Germany, Industrial Production, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant
Prices, SA (X13 JDemetra+), Index [c.0o.p. 1 year]
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... wzrost nadwyzki obrotéw biezacych Niemiec do najwyzszego poziomu od stycznia 2018 w
pazdzierniku ub.r.:

Germany, Current Account, Total, Balance, Calendar Adjusted, SA, EUR
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... utrzymanie si¢ wysokos$ci stopy bezrobocia w strefie euro na najnizszym poziomie od 11
lat w listopadzie:

Euro Area, Unemployment, Total Population, Rate, SA
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dane NBP na temat zachowania rocznej dynamiki hedonicznych indekséw cen
nieruchomos$ci w najwigkszych miastach Polski w Il kw. ub. r.: nowy 11-letni rekord w
Warszawie (+5,5 proc. w stosunku do Il kw. ub. r.), nowy 11-letni rekord w 10 mniejszych
miastach (+4,1 proc. w stosunku do II kw. 2018), spadek rocznej dynamiki w 6 najwigkszych
miastach poza Warszawa (+1,7 proc. kwartat do kwartatu):

Poland, Real Estate Prices, Housing Price Index, CPPY=100, Index, National Bank of
Poland, Residential, Price Index
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wzrost do najwyzszego poziomu od 2012 roku wartosci ofickajalnych aktywow
rezerwowych Ukrainy w grudniu:

Ukraine, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, USD
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... dane na temat wartoS$ci rosyjskiego eksportu ropy naftowej w III kw. ub. r.:

Russia, Current Account (Analytical Presentation), Goods & Services, Goods, Export, Oil,
USD
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. oraz spadek rocznej dynamiki PPI w Meksyku do najnizszego poziomu od przynajmniej
2004 roku oraz spadek rocznej dynamiki CPI w tym kraju do najnizszego poziomu od 3 lat:
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wilasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie

z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
po0z.1231).



