Material wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Z duzej chmury tansza ropa

Wczorajsza §wieca na wykresie ceny ropy naftowej (WTI) chyba mowi wszystko na temat
zmiany nastrojow, do ktorej doszto w §rodg. Odebrane jako pojednawcze ("dalismy sobie po
razie pokazujac, ze nie jesteSmy migczakami, ale teraz jesteSmy kwita i chodzmy si¢ napic")
przemowienie Donalda Trumpa przekonato uczestnikéw rynku, ze - na razie - zadnej wojny
pomig¢dzy USA i Iranem nie bedzie. Spadek ceny ropy na zamknig¢cie sesji o ponad 8 proc. w
stosunku do najwyzszego poziomu osiggni¢tego w trakcie tej sesji ostatni raz zdarzyl si¢ w
luty 2016, ale jeszcze nigdy w historii tego rynku nie zdarzylo sie, by cena, ktora w
maksimum sesji ustanawiata kilkumiesigczne minimum na jej zamknigcie byta najnizszej od
kilkunastu sesji. Oczywiscie takie objecie bessy nie jest zwykle jakim$§ optymistycznym
sygnatem dla rynku, na ktorym si¢ pojawia, ale oczywiscie w przypadku rynku ropy naftowej
jakie$ nowe wiadomos$ci mogg szybko zmieni¢ krotkoterminowy trend.

Crude Oil, Future, ICE Brent Crude, 1st Position, Low, USD (Open, Low, High, Close)
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Nowe rekordy S&P 500 i Nasdaga w $rode oraz zielona od gory do dotu Azja w czwartkowy
poranek potwierdzaty to odpr¢zenie. Nalezy jednak pamigtac, ze 3 tygodnie temu saldo
sentymentu amerykanskich inwestorow indywidualnych osiagngto w badaniu AAII
najwyzszy poziom od okresu grudzien 2017-luty 2018. Wtedy dotarcie tego wskaznika do
poziomow sprzed 3 tygodni poprzedzito poczatek korekty na Wall Street o 39 dni. Powtorka
tego schematu obecnie daje okolice 27 stycznia jako oczekiwang date poczatku korekty.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Nasz pacjent specjalnej troski czyli W1G-20 pomimo uspokojenia sytuacji na §wiecie spadt po
raz trzeci z rzgdu kierujgc si¢ w strone silnie rosngcego dolnego ograniczenia wstegi
Bollingera (ale tym razem podazyty za nim sWIG i mWIG). Wskaznik MACD spadt druga
sesje z rzgdu, co pozwala jako najblizsze obecnej sytuacji technicznej WIG-u 20 wskazad
sesje z 23 wrzesnia ub. r. i 16 listopada 2011. W perspektywie 4 sesji w obu przypadkach
indeks rost, ale potem $ciezki si¢ na kilka sesji drastycznie rozjezdzaty.
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Wykres kursu akcji spotki Unima (C/Z 26,91, C/WK 0,54) dziatajacej w branzy technologii
teleinformatycznych, systemow automatyki budynkowej i bezpieczenstwa od 11 lat znajduje
si¢ w obrgbie kanatu trendu spadkowego. Rownoczesnie jednak od 2014 roku wykres broni
poziomej linii wsparcia, od ktorej odbit si¢ por raz kolejny w 2019 roku i dopdki jej nie
przetamie w dot mozliwy bedzie ruch w strong gornego ograniczenia dtugoterminowego
trendu spadkowego.

Poland, Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne Ord Shs
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Wykres kursu akcji spotki Pragma Factoring (C/Z 6,3, C/WK 0,73, stopa dywidendy 12,2
proc.) odbit si¢ w ostatnich miesigcach od dolnego ograniczenia dtugoterminowego trendu
(lekko) wzrostowego, a zarazem od dolnego ograniczenia kanatu srednioterminowego trendu
spadkowego. Kurs znajduje si¢ po opadajaca silnie S$rednig 200-sesyjng, ktorg nalezy
traktowac jako opor, ktéry predzej czy pozniej powstrzyma ewentualne wzrosty, ale mozna
sobie wyobrazi¢ ruch kursu spotki w strone gérnego ograniczenia Srednioterminowego trendu
spadkowego.

Poland, Pragma Faktoring Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktore zostaly opublikowane w kraju i na
$wiecie w ciggu minionych 24 godzin, mozna wspomnie¢ nadal silnie ujemng roczng
dynamike nowych zamowien w niemieckim przemysle w listopadzie (-6,5 proc.):

Germany, New Orders, Manufacturing, Total, Calendar Adjusted (X13 JDemetra+), Constant
Prices, SA (X13 JDemetra+), Index [c.0o.p. 1 year]
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... 6-letnie minimum publikowanego przez DG ECFIN Business Climate Indicator (BCI) w
strefie euro oraz 3-letnie minimum pochodzacego z tego samego zrodta wskaznika zaufania
konsumentoéw w strefie euro w grudniu:

Euro Area, DG ECFIN, SA
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... dane firmy Markit na temat grudniowych wartosci wskaznikow World PMI:

World, Business Surveys, Markit, SA
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. oraz stabilizacj¢ na poprzednim wysokim poziomie rocznej dynamiki CPI w Chinach w
grudniu (+4,5 proc.) oraz wzrost rocznej dynamiki PPI (-1,4 proc. do -0,5 proc.):

China, National, Total, CPPY=100, Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



