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[ran podnosi stawke

"All is well" ("wszystko jest w porzadku") zattitowat Donald Trump po informacjach o
rakietowym ostrzale z terytorium Iranu znajdujacych si¢ w Iraku amerykanskich baz
(dwoch?). Rynki akcji byly odmiennego zdania - kontrakty na amerykanskie indeksu
poczatkowo mocno spadly pozniej odrabiajac wiekszos¢ strat. W srodowy poranek cata Azja
byla na czerwono (najwigcej - 1,6 proc. - tracit japonski Nikkei). Natomiast z amerykanskim
prezydentem zgadzat si¢ oczywiscie rynek ropy naftowej, ktore cena skoczyta na najwyzszy
poziom od kwietnia ub. r. pdzniej jednak oddajac wigkszos¢ zyskdéw (obecnie +0,8 proc.).
Amerykanski rynek zdotal si¢ wczoraj zamkna¢ przed publikacjg informacji o iranskim
odwecie (gtéwne indeksy notowaly minimalne spadki). Dzi§ w nocy wkrotce po starcie z
lotniska w Teheranie rozbit si¢ rowniez ukrainski Boeing 737-800 ze 176 osobami na
poktadzie (blad spanikowanej obrony przeciwlotniczej?). Niepokdj] wzbudzata réwniez
informacja o trzesieniu ziemi w poblizu iranskiej elektrowni atomowej, co jednak w tym
aktywnym sejsmicznie rejonie byto najprawdopodobniej naturalnym zjawiskiem.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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WIG-20 byt we wtorek najstabszym europejskim indeksem (najbardziej o 3,3 proc. spadat
WIG-Paliwa). Wykres WIG-u 20 przetamal lini¢ rozpoczetego 11  grudnia
krotkoterminowego trendu wzrostowego. Linia ta, ktora stala si¢ obecnie oporem, wzmocni
silng strefe oporu powyzej poziomu 2200, od ktorej indeks odbit si¢ w czwartek. Za wsparcie
mozna uznaé rosngce dolne ograniczenie wstggi Bollingera (obecnie 2076 pkt.).
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Warto zwréci¢ uwage na bardzo rzadko si¢ pojawiajacg rozbiezno$¢ pomiedzy zachowaniem
WIG-u 20 (-1,3 proc.) a tym co zrobity wczoraj mWIG-40 (+1,7 proc.; najwyzej od lipca) i
SWIG-80 (+1 proc.; najwyzej od 16 miesigcy). Najwyrazniej zniecierpliwieni staboscig
kurséw akcji najwigkszych spotek (zwykle bankow lub spotek kontrolowanych przez skarb
panstwa) inwestorzy przerzucaja swe kapitaty na rynek MiS-6w.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Wykres kursu akcji spotki CI Games (C/WK 2,49) bedacej migdzynarodowym wydawcg oraz
producentem gier komputerowych na komputery osobiste i konsole znalazt si¢ na poziomie
wsparcia wyznaczanym przez minima kursu z ostatnich 6 lat. Sytuacja techniczna wykresu
wydaje si¢ by¢ podobna do tej z przetomu 2014 i 2015 roku, rownoczes$nie jednak oczywiscie
ewentualne przetamanie tego kluczowego poziomu wsparcia otworzyloby nakazywatoby
potraktowanie zachowania kursu z ostatnich 10 lat jako formacji podwdjnego szczytu.

Poland, Ci Games Ord Shs
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Wykres kursu akcji spotki Izolacja Jarocin (C/Z 8,7, C/WK 0,57) oferujacej wyroby
hydroizolacyjnych i uszczelniajace dla budownictwa wyskoczyt nad opadajaca $rednig 200-
sesyjng i przetamat opadajacg lini¢ oporu ponad 2-letniego trendu spadkowego. To moze by¢

putapka (jak w marcu 2013), moze to by¢ réwniez sygnat poczatku cyklicznego wzrostu a la
lata 2016-2017.

Poland, Izolacja Jarocin Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktoére zostaly opublikowane w kraju i na
swiecie, ktore zostaly opublikowane w ciggu minionych 24 godzin mozna wspomnie¢
grudniowy wzrost rocznej dynamiki CPI w Polsce do najwyzszego poziomu od okresu
styczen 2011-pazdziernik 2011 (+3,4 proc.):

Poland, Consumer Price Index, Total, CPPY=100, Index
Index
-105

-104
-103
-102
-101
-100
- 99

- 98
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Wojciech Biatek, Macrobond

... drugi z rzgdu wzrost rocznej dynamiki HICP ("Harmonised CPI") w strefie euro w grudniu
(do +1,3 proc.):
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Euro Area, HICP, All-Items, Change Y/Y
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... nowy rekord wysokosci oficjalnych aktywow rezerwowych Polski w grudniu:

Poland, International Reserves, Official Reserve Assets, Total, EUR
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... spadek wysokosci deficytu handlowego USA do najnizszego poziomu od 3 lat w
listopadzie (-43,1 mld USD; eksport +0,3 proc. r/r, import -3,8 proc.):
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grudniowe wartosci wskaznikow ISM Non-Manufacturing i ISM Non-Manufacturing
Prices w USA:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Non-Manufacturing, SA
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oraz listopadowy spadek wartosci pozwolen na budowe w Australii do najnizszego
poziomu od 4 lat.

Australia, Construction Status, All Forms of Ownership, Residential & Non-residential, Total, SA,
AUD, Australian Bureau of Statistics, Approved, Overall
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



