Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Rynki akcji na razie odporne na wzrost geopolitycznego napiecia

Pigtkowy atak USA w Iraku, w ktorym zgineli m.in. dwaj wazni dowodcy szyiccy (jeden z
Iranu i jeden z Iraku), a ktéry mozna potraktowac¢ m.in. jako odpowiedz na wrzesniowy atak
na saudyjskie instalacje naftowe, na razie nie wywotal jakiego$ trwalszego negatywnego
wpltywu na rynki akcji. Ceny akcji na Wall Street spadly co prawda w piatek, ale juz w
poniedziatek odrabiaty te straty.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Warto rowniez pamigtaé, ze rynki wschodzace generalnie lubig wszelkie katastrofy rowniez te
prowadzace do wojny z tej prostej przyczyny, ze wojny sg zwykle pro-inflacyjne, a
"Emerging Markets" bedace producentami podatnych na inflacje pieniadza nisko
przetworzonych towaréw w tym surowcoéw akurat raczej "lubig" wzrosty ich cen.

wzgledna sila przyblizenia MSCI Emerging Markets Index do S&P 500
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WIG-20 reagujac w piatek na doniesienia z Iraku odbit si¢ od rosnacego gornego ograniczenia
wstegi Bollingera cze$ciowo kasujac silny wzrost z poprzedniej sesji 1 dzisiaj by¢ moze
bedzie reagowal wzrostem na poniedziatkowa zwyzke indeksow w USA kontynuowang we
wtorkowy ranek na azjatyckich rynkach.

WIG-20
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Kurs akcji spotki NTT System (C/Z 6,9, C/WK 0,22, stopa dywidendy 5 proc.) zajmujacej si¢
produkcje komputerow stacjonarnych oraz dystrybucjg akcesoriow, podzespotow oraz
urzadzen peryferyjnych w Polsce odbit si¢ w ubieglym roku od poziomu wsparcia
wyznaczonego przez minima kurs z minionych 8 lat i obecnie walczy z opadajaca linig oporu
przechodzacg przez lokalne szczyty z ostatnich 2 lat.

Poland, Ntt System Ord Shs
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Wykres kursu akeji spotki Mangata Holding (C/Z 8,9, C/WK 1,24, stopa dywidendy 6 proc.)
bedacej holdingiem przemystowym mozna umiesci¢ w obrebie kanatu dlugoterminowego
trendu wzrostowego i wyobrazi¢ sobie, ze lokalne minima z ubiegltego roku wyznaczaja
momenty odbijania si¢ kursu od dolnego ograniczenia tego kanatu poprzedni odwiedzanego w
latach 2009-2001. Na razie kurs akcji spotki przebywajacy nad rosnagca $rednig 200-sesyjng
walczy z opadajaca linig oporu 3-letniego trendu spadkowego.

Poland, Mangata Holding Ord Shs
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Z cickawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane na $wiecie od
piatku mozna wspomnie¢ o nowym historycznym rekordzie publikowanego przez Nationwide
indeksu cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Wielkiej Brytanii w grudniu:

United Kingdom, Real Estate Prices, SA, Index, Nationwide, Residential, Price Index, Overall
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. nadal bardzo niskiej rocznej dynamice wartosci sprzedazy detalicznej w Hongkongu w
listopadzie:

Hong Kong, Domestic Trade, Retail Trade, Total Sales, Value, Change Y/Y
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... spadek warto$ci publikowanego przez INEGI wskaznika nowych zamoéwien w przemysle w
Meksyku w grudniu do najnizszego poziomu od 2009 roku:

Mexico, Business Surveys, INEGI National Institute of Geography & Statistics, Manufacturing View
Indicators, Manufacturing Orders Indicator, Total, SA
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najnizszag od 2009 roku wartos¢ ISM Manufacturing w USA przy wzroscie ISM
Manufacturing Prices w grudniu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing
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... nowy historyczny rekord cen nieruchomosci w Czechach w 1V kw.:

Czech Republic, Real Estate Prices, Index, Czech Statistical Office, Residential, Price Index
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... oraz 4-ty z rzedu spadek indeksu cen nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii:

Norway, Real Estate Prices, All Residential Buildings, Index, Real Estate Norway (Eiendom Norge),
Residential, Price Index
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bagdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



