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Niespodziewane uderzenie USA w Iran

WIG-20 rosngc w czwartek o 2,3 proc. "wrabat si¢" z impetem wglab kluczowej strefy oporu
wyznaczanej m.in przez poziom opadajacej $redniej 200-sesyjnej (obecnie 2220 pkt.) oraz
opadajaca lini¢ poprowadzong przez ubiegloroczne lokalne szczyty indeksu ze stycznia-
lutego, kwietnia, lipca oraz listopada.
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Jesli opisa¢ obecng sytuacje techniczng WIG-u 20 jako: 1) uderzenie w gorne ograniczenie
wstegi Bollingera, nastepujace po 2) spadku dolnego ograniczenia tej wstegi o ponad 6 proc.
w ciggu 6 tygodni i 3) zaliczeniu przez WIG-20 przynajmniej 3-miesi¢cznego doitka,
rozgrywajace si¢ przy 4) spadajgcej sredniej 200-sesyjnej, to otrzymamy zaznaczone na
ponizszym obrazku precedensy dla obecnej sytuacji. Jak wida¢ w kazdym z 8 przypadkow
minionej dekady WIG-20 byt wyzej w perspektywie nastepnych kilku-Kilkunastu tygodni, ale
oczywiscie po drodze mogty przydarzy¢ si¢ spadki ponizej obecnego poziomu (styczen 2015,
listopad 2018 i wrzesien 2019). Znowu wysoki jak w w lipcu i listopadzie czwartkowy odczyt
Indeksu Nastrojow Inwestorow SII (+27,7 pkt.) przemawia za tym, ze pokonanie kluczowe;j
strefy oporu nie uda si¢ przy pierwszym szturmie, ale nalezy pamigta¢, ze w momencie
nadejécia naprawde silnej hossy ("3-ciej fali") kontrarianskie podejscie do sentymentu
zawiedzie (patrz przetlom 2016 1 2017 roku).

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, Close, PLN
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Na Wall Street kontynuowany byt klasyczny "rajd $§w. Mikotaja", czyli zwyzka cen akcji
pomiedzy $wietami Bozego Narodzenia a Trzech Kroli. Jesli zdefiniowac obecng sytuacje
rynku akcji w USA jako rok wyborczy, w ktorym o reelekcje walczy republikanski prezydent,
a ktory zaczyna z S&P 500 w okolicach historycznego rekordu, to projekcja wartosci indeksu
oparta na precedensach z 1956 roku (Eisenhower), 1984 (Reagan) i 1992 roku (Bush Starszy)
osigga szczyt za 3 sesje 1 rozpoczyna S-tygodniowag korekte o 135 pkt. By¢ moze
niespodziewany atak USA na lotnisko w Bagdadzie, w ktorym zabity zostat wazny iranski
general Qasem Soleimani, przyspieszy rozpoczecie korekty.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD

- 8814

- 8475

- 8149

- 7836

- 7535

- 7245
- 6966
- 6698
- 6441

//

sty lut mar  kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar  kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty
2018 2019 2020

- 6193

— mean(Composite Index, 200), Composite Index — Composite Index

Wojciech Biatek, Macrobond

Zachowanie kursu akcji spotki Quantum Software (C/Z 8,9, C/WK 1,52, stopa dywidendy 5,4
proc.) oferujacej systemy informatyczne dla przedsicbiorstw w zakresie logistyki i
zarzadzania tancuchem dostaw od sierpnia 2017 roku mozna interpretowac jako rozciggniety
w czasie przyjmujacy posta¢ formacji trojkata ruch powrotny do wsparcia wyznaczanego
przez przetamang strefe oporu w postaci szczytow kursu z lat 2009-2010. Na razie kurs zmaga
si¢ z opadajacym gérnym ograniczeniem tego ponad 2-letniego trojkata. Ta interpretacja
pozostanie aktualna, dopoki kurs bedzie w stanie utrzymac si¢ ponad poziomami lokalnych
dotkow z lat 2017-2019.
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Kurs akcji produkujacej tkaniny spotki Novita (C/Z 9,4, C/WK 0,83) spadl w ubiegtym roku
w okolice rosnacej linii wsparcia, ktora w okresie minionego ¢wieré¢wiecza wyznaczata dobre
momenty do zakupoéw akcji. Ta interpretacja pozostanie aktualna dopoki kurs bedzie w stanie
utrzymacé si¢ powyzej poziomoéw szezytow z 2009 1 2013 roku. Na razie kurs zmaga si¢ z
opadajaca linig 3-letniego trendu spadkowego.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaly opublikowane na $wiecie w
okresie minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ o wskaznikach PMI dla przemystu
przetworczego w grudniu:

Business Surveys, Markit, Manufacturing, Manufacturing PMI, SA
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nowym przynajmniej 16-letnim minimum publikowanego przez ICARE wskaznika
zaufania przedsigbiorstw w Chile:

Chile, Business Surveys, Chilean Institute of Rational Business Administration (ICARE), Business
Confidence Index, Total
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... nowym historycznym rekordzie publikowanego przez INSEE indeksu cen nieruchomosci
mieszkalnych na rynku wtérnym we Francji w III kw.:

France, Real Estate Prices, Secondary Market, All Forms of Residential Real Estate, National, Index, French
National Institute of Statistics & Economic Studies (INSEE), Residential, Price Index
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... oraz nowych rekordach cen nieruchomosci w 100 najwigkszych miastach Chin w grudniu:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedzg oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzgdzenia. Autorzy nie uwzgledniajq w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajqcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadaé
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujqcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materialu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowgq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



