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Daleko w tyle z EM 

WIG-20 sporo traciğ w pierwszej czňŜci Ŝrodowej sesji, ale p·Ŧniej odrobiğ te straty zamykajŃc 

siň zaledwie o 0,02 proc. poniŨej poziomu zakoŒczenia poprzedniej sesji. UmoŨliwiğo to 

kolejny wzrost MACD, kt·ry we wtorek wygenerowağ sygnağ kupna. Kr·tkoterminowy op·r 

wydaje siň byĺ dobrze zdefiniowany: stanowiŃ go opadajŃca Ŝrednia 200-sesyjna (2230 pkt.), 

opadajŃce g·rne ograniczenie wstňgi Bollingera (2221 pkt.), rosnŃca linia wsparcia 

poprzedniego trendu wzrostowego przeğamana na poczŃtku grudnia (ok. 2190 pkt.) oraz 

r·wnieŨ przeğamane na poczŃtku grudnia poziome wsparcie (ok. 2175 pkt.). WIG-20 raczej 

nie powinien z marszu przeğamaĺ tej strefy oporu, ale nie wiadomo, czy dotrze do niej od razu 

(jak to byğo w przypadku analogicznego ruchu z paŦdziernika-listopada 2018), czy teŨ po 

drodze wykona ruch powrotny do przeğamanej we wtorek linii trendu spadkowego (jak to 

miağo miejsce na poczŃtku wrzeŜnia). 

Niekorzystne lokalne czynniki spowodowağy, Ũe nasz rynek akcji pozostağ daleko w tyle za 

innymi wschodzŃcymi rynkami. Gdyby WIG - jak to prawie zawsze w przeszğoŜci bywağo 

trzymağ siň globalnego wzorca czyli MSCI Emerging Markets Index (w wersji dochodowej 

tak jak WIG i w lokalnych walutach) to miağby obecnie wartoŜĺ takŃ jak 2 lutego 2018 czyli 

ok. 65000 pkt. Tymczasem w Ŝrodň zamknŃğ siň na poziomie 57170 pkt. MoŨna mieĺ jedynie 

nadziejň, Ũe inwestorzy zagraniczni nie sŃ pamiňtliwi i w kt·rymŜ momencie pieniŃdze 

zarobione na innych EM przerzucŃ na GPW zamykajŃc powstağŃ lukň.  
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Zwykle jest tak, Ũe gdy kurs jakiegoŜ instrumentu finansowego dociera do kluczowego oporu 

stwarzajŃc spekulantom idealnŃ sytuacjň do otwarcia kr·tkich pozycji, po czym przebija ten 

op·r, to wysokoŜĺ kary jakŃ musza ponieŜĺ pechowi posiadacze kr·tkich pozycji jest r·wna 

wielkoŜci konsolidacji poprzedzajŃcej to przeğamanie oporu. Wydaje siň, Ũe w przypadku 

Nasdaq Composite tym wymiarem kary jest wzrost do okolic poziomu 8913. P·Ŧniej powinna 

nadejŜĺ korekta, kt·re jednak - jak siň wydaje - moŨe dotrzeĺ najwyŨej do poziomu 8520 pkt.  

  

Kurs akcji sp·ğki SECO/WARWICK (C/Z 9,4, C/WK 0,88, stopa dywidendy 2,4 proc.) 

bňdŃcej producentem piec·w do obr·bki cieplnej metali dotarğ w tym roku w okolice 

poziom·w historycznych minim·w i na razie obroniğ to wsparcie. Obecnie zmaga siň z 

opadajŃcŃ liniŃ oporu przechodzŃcŃ przez lokalne szczytu z ostatnich 3 lat. Jej ewentualne 

przeğamanie otworzyğoby prawdopodobnie drogň do wzrost·w.  
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Kurs akcji sp·ğki Herkules (dawniej Gastel ŧurawie, jeszcze wczeŜniej EFH ŧurawie 

WieŨowe; C/WK 0,19) znajduje siň w bardzo silnej bessie, co zwykle oznacza, Ũe obcowanie 

z tymi walorami wiŃŨe siň z bardzo duŨym ryzykiem. Czňsto jest tak, Ũe spekulanci 

podejmujŃ to ryzyko, gdy kurs spadnie o ponad 50 proc. poniŨej tradycyjnego oporu czyli 

Ŝredniej 200-sesyjnej. Ten warunek zostağ w przypadku kursu Herkulesa speğniony w grudniu. 

Trzy poprzednie podobne epizody skoŒczyğy siň prňdzej czy p·Ŧniej przejŜciowym wyjŜciem 

kursu ponad opadajŃcŃ ŜredniŃ 200-sesyjnŃ. 

 

Z ciekawszych danych makroekonomicznych opublikowanych w kraju i na Ŝwiecie w ciŃgu 

minionych 24 godzin moŨna wspomnieĺ utrzymujŃcŃ siň wysokŃ dynamikň cen 

nieruchomoŜci mieszkalnych w Niemczech (+11,8 proc. w listopadzie): 

 


