Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Daleko w tyle zEM

WIG-20 sporo tracit w pierwszej czesci sSrodowej sesji, ale pdzniej odrobit te straty zamykajac
si¢ zaledwie o 0,02 proc. ponizej poziomu zakonczenia poprzedniej sesji. Umozliwito to
kolejny wzrost MACD, ktéry we wtorek wygenerowatl sygnat kupna. Krétkoterminowy opor
wydaje si¢ by¢ dobrze zdefiniowany: stanowig go opadajaca $rednia 200-sesyjna (2230 pkt.),
opadajace gorne ograniczenie wstggi Bollingera (2221 pkt.), rosngca linia wsparcia
poprzedniego trendu wzrostowego przetamana na poczatku grudnia (ok. 2190 pkt.) oraz
rowniez przetamane na poczatku grudnia poziome wsparcie (ok. 2175 pkt.). WIG-20 raczej
nie powinien z marszu przetamac tej strefy oporu, ale nie wiadomo, czy dotrze do niej od razu
(jak to byto w przypadku analogicznego ruchu z pazdziernika-listopada 2018), czy tez po
drodze wykona ruch powrotny do przelamanej we wtorek linii trendu spadkowego (jak to
miato miejsce na poczatku wrzesnia).
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Niekorzystne lokalne czynniki spowodowaty, Ze nasz rynek akcji pozostat daleko w tyle za
innymi wschodzacymi rynkami. Gdyby WIG - jak to prawie zawsze w przesziosci bywato
trzymal si¢ globalnego wzorca czyli MSCI Emerging Markets Index (w wersji dochodowej
tak jak WIG i w lokalnych walutach) to mialby obecnie warto$¢ takg jak 2 lutego 2018 czyli
ok. 65000 pkt. Tymczasem w $rod¢ zamknal si¢ na poziomie 57170 pkt. Mozna mie¢ jedynie
nadzieje, ze inwestorzy zagraniczni nie s3 pami¢tliwi 1 w ktérym§ momencie pienigdze
zarobione na innych EM przerzucg na GPW zamykajac powstata luke.
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Zwykle jest tak, ze gdy kurs jakiego$ instrumentu finansowego dociera do kluczowego oporu
stwarzajac spekulantom idealng sytuacj¢ do otwarcia krétkich pozycji, po czym przebija ten
opor, to wysokos¢ kary jaka musza ponies¢ pechowi posiadacze krotkich pozycji jest rowna
wielkosci konsolidacji poprzedzajacej to przelamanie oporu. Wydaje si¢, ze w przypadku
Nasdaq Composite tym wymiarem kary jest wzrost do okolic poziomu 8913. P6zniej powinna
nadej$¢ korekta, ktore jednak - jak si¢ wydaje - moze dotrze¢ najwyzej do poziomu 8520 pkt.

United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki SECO/WARWICK (C/Z 9,4, C/WK 0,88, stopa dywidendy 2,4 proc.)
bedacej producentem piecow do obrdobki cieplnej metali dotart w tym roku w okolice
poziomoéw historycznych miniméw 1 na razie obronit to wsparcie. Obecnie zmaga si¢ z
opadajaca linig oporu przechodzaca przez lokalne szczytu z ostatnich 3 lat. Jej ewentualne
przetamanie otworzytoby prawdopodobnie droge do wzrostow.
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Kurs akcji spotki Herkules (dawniej Gastel Zurawie, jeszcze wczesniej EFH Zurawie
Wiezowe; C/WK 0,19) znajduje si¢ w bardzo silnej bessie, co zwykle oznacza, ze obcowanie
z tymi walorami wigze si¢ z bardzo duzym ryzykiem. Czesto jest tak, ze spekulanci
podejmuja to ryzyko, gdy kurs spadnie o ponad 50 proc. ponizej tradycyjnego oporu czyli
sredniej 200-sesyjnej. Ten warunek zostat w przypadku kursu Herkulesa spetniony w grudniu.
Trzy poprzednie podobne epizody skonczyty sie predzej czy pozniej przejsciowym wyjsciem
kursu ponad opadajaca $rednig 200-sesyjna.

Poland, Herkules Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych opublikowanych w kraju 1 na $wiecie w ciagu
minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ utrzymujaca si¢ wysoka dynamike cen
nieruchomos$ci mieszkalnych w Niemczech (+11,8 proc. w listopadzie):

Germany, Real Estate Prices, EUR, Deutsche Hypothekenbank, Residential, Prices
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... nadal ujemng dynamik¢ PPI w Niemczech w listopadzie:

Germany, Producer Price Index, Industrial Products, Total, Calendar Adjusted, SA, Index [c.0o.p. 1 year]
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. spadek do najnizszych poziomoéw od kilku lat wskaznikéw koniunktury gospodarcze i
biznesowej publikowanych przez Konjunkturinstituted w Szwecji w grudniu (przy lekkim
wzroscie wskaznika zaufania konsumentow):

Sweden, Konjunkturinstitutet (KI)

- 70
- 60

- 50

- 40
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
— Economic Surveys, Economic Tendency Survey, Economic Tendency Indicator — Consumer Surveys, Indicators, The Consumer Confidence Indicator (CCI), SA

— Business Surveys, Economic Tendency Survey, Manufacturing, Confidence Indicator, SA
Wojciech Biatek, Macrobond

... kolejny wzrost z najnizszych od dekady poziomoé6w wskaznikow IFO w Niemczech w
grudniu:

Germany, Business Surveys, Ifo, Business Survey, Total, SA (X-13 ARIMA), Index
Index
- 110

- 105

- 75
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

— Expectations with Regard to Business Development in the Next 6 Months — Assessment of the Business Situation — Business Climate, Average
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

... spadek rocznej dynamiki ptac w sektorze przedsiebiorstw w Polsce:

Poland, Wages & Salaries, Enterprise Sector, Gross Monthly Average, Total, PLN [c.0.p. 1 year]
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spadek do najnizszego poziomu w tym roku GUS-owskiego wskaznika zaufania
konsumentéw w Polsce:

Poland, Consumer Surveys, GUS, Consumer Confidence, Current Consumer Confidence Indicator
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... dane na temat dynamiki gtdwnych wskaznikow inflacji w Wielkiej Brytanii w listopadzie:
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... oraz informacje o wzroscie rocznej dynamiki zharmonizowanych wskaznikéw inflacji w
strefie euro oraz Polsce:
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedlug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogolnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokladnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako Oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dlugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdZz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



