Materiat wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Koniunktura na rynku deweloperskim w USA najlepsza od ponad 20
lat

Wzgledna sita MSCI Poland Index (indeks cenowy czyli nie uwzgledniajacy wyptat
dywidend; w dolarach) wobec MSCI Emerging Markets Index (réwniez cenowy w dolarach)
byta tak nisko jak obecnie jedynie w okresie wrzesien-grudzien 2016 (36-39 miesiecy temu)
czyli w okolicach wyboréw prezydenckich w USA. Wtedy rozpoczat si¢ trwajacy do sierpnia
epizod umacniania si¢ polskiego rynku akcji (wycenianego w dolarach) do reszty Emerging
Markets. Zaktadajgc brak jakich§ mrozacych krew w zylach negatywnych wiadomosci z
naszego kraju w najblizszym czasie by¢ moze dojdzie prgdzej czy pdzniej do powtdrki
takiego scenariusza.

Poland, Equity Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Index, Price Return, USD [/ Emerging Markets, Equity
Indices, MSCI, Mid & Large Cap, Index, Price Return, USD]
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WIG-20 startujgc ze swego przynajmniej rocznego dotka wzrdost w 3 sesje o ponad 3,2 proc.
W okresie minionych ponad 3 lat takie sytuacje zdarzyly si¢ wczesniej tylko 3-krotnie: 5
czerwca 2018, 31 pazdziernika 2018 oraz 2 wrze$nia br. W dwu z tych ostatnich epizodow
wyznaczaly poczatek kilkutygodniowej fali wzrostowej, pierwszy z nich byt falstartem - taka
kilkutygodniowa zwyzka zaczeta si¢ dopiero 28 czerwca 2018.
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Na Wall Street glowne indeksy amerykanskiego rynku kontynuowaty wedréwke na pédinoc
ustanawiajgc kolejne historyczne rekordy.
United States, Equity Indices, Nasdaq, Close, USD
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Kurs akcji spotki JWW Invest (C/Z 3,4, C/WK 0,97), ktoérej gtownym profilem jest
$wiadczenie uslug na rynku energetyki zawodowej i przemystowej oraz na rynku konstrukcji
stalowych 1 rurociggdw, na razie skutecznie walczy z hipotetycznym oporem wyznaczonym
przez gorne ograniczenie kanatu trendu spadkowego, w obrebie ktorego przebywat od ponad
4 lat. Po wybiciu si¢ w gore we wrzesniu br. z trwajacej kilkanascie miesiecy konsolidacji
kurs uformowat trend wzrostowy potwierdzony wyjsciem w poniedziatek na najwyzszy
poziom od ponad 2 lat.
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Kurs akcji spotki CDRL (C/Z 7,2, C/WK 1,21, stopa dywidendy 4,1 proc.) bedacej
dystrybutorem odziezy dzieciecej, ktorg sprzedaje pod marka wtasng COCCODRILLO, po
odbiciu si¢ od dolnego ograniczenia kanatu 3-letniego trendu spadkowego i przetamaniu
potrocznego trendu spadkowego jest w trakcie testu ostatniego dotka zachowujac sie w
sposob podobny do tego obserwowanego w poprzednich epizodach poprzedzajacych ruch
kursu spotki w kierunku gornego ograniczenia kanatu trendu spadkowego.

Poland, Cdrl Ord Shs
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych opublikowanych w kraju i na $wiecie w ciggu
minionych 24 godzin mozna wspomnie¢ wzrost rocznej dynamiki sprzedazy detalicznej w
Turcji do najwyzszego poziomu od 1,5 roku w pazdzierniku:

Turkey, Domestic Trade, Retail Trade, Total, Calendar Adjusted, Constant Prices, Index, Change Y/Y
Percent
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. stabilizacje rocznej dynamiki PPI w Czechach na poziomie z poprzedniego miesigca w
pazdzierniku (+0,9 proc.):

Czech Republic, Producer Price Index, Industry, Total, Index [c.o0.p. 1 year]
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. stabilizacje rocznej dynamiki CPI we Wloszech na poziomie z poprzedniego miesigca a
zarazem 3-letni minimum w listopadzie:

Italy, Consumer Price Index, Total with Tobacco, Index [c.0.p. 1 year]
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... dane na temat salda obrotow biezacych Polski w pazdzierniku (nadwyzka 529 milionéw
euro wobec deficytu -447 mln euro w pazdzierniku 2018):

Poland, Current Account, Total, Balance, EUR
EUR, billion
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wzrost rocznej dynamiki wskaznika inflacji bazowej w Polsce w listopadzie do
najwyzszego poziomu od kwietnia 2012 (+2,6 proc.):

Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
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... wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 20 lat grudniowej wartosci NAHB-Wells Fargo
Housing Market Index odzwierciedlajacego koniunkture na rynku deweloperskim w USA:

United States, Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, National Association
of Home Builders
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oraz wzrost do najwyzszego poziomu od ponad 2 lat wartosci wskaznika zaufania
przedsigbiorstw w Nowej Zelandii w grudniu:

New Zealand, Business Surveys, ANZ, Business Outlook Survey, Business Confidence, Total
Net Balance
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Zastrzezenie prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego
sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegolnych
zamierzen inwestycyjnych, szczegolnych celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani
szczegolnych potrzeb czy zgdan potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane
jest w celach wylgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno byc
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub
innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie
inwestycji w szczegolny sposob, bgdz (4) ocena Ilub zapewnienie optacalnosci
inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegolnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub ,, publikacji
handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, bqdz , rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE [ 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci
przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogoélnodostepnych
informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrodetl wiarygodnych dla
Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje
ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-nych. Opracowanie nie powinno by¢
interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zarowno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii
inwestycyjnej.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac
dtugie lub krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z
rynkow OTC lub innych instrumentach finanso-wych wymienionych w opracowaniu.
Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.
jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20 .

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub
jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wlasnych opracowan celem
publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione.
Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowq i jest prawnie chronione zgodnie
z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019
poz.1231).



