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PRZEPISY OGOLNE

§1
Postanowienia wstepne
Niniejszy Regulamin sporzadzania raportow analitycznych, analiz i rekomendacji przez

Dom Maklerski Banku BPS S.A. (dalej: ,Regulamin”) zostat opracowany na podstawie
obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej przepiséw prawa, a w szczegodlnosci na
podstawie przepisdw regulujgcych obrot instrumentami finansowymi.
Pojecia niezdefiniowane inaczej w niniejszym Regulaminie nalezy ttumaczy¢ zgodnie
z ich definicjami przyjetymi w Regulaminie ustug maklerskich, w Ustawie o obrocie
i Rozporzadzeniu MAR.
Niniejszy Regulamin obejmuje nastepujgce rodzaje materiatow analitycznych:
1) Raport analityczny,
2) Rekomendacja,
3) Analiza.
Raport analityczny to materiat analityczny, ktéry:
1) wyraza opinie w odniesieniu do instrumentu finansowego lub emitenta:
a) na temat obecnej lub przysztej ceny takich instrumentéw lub wartosci podmiotu,
albo
b) na temat ryzyka kredytowego podmiotu lub papierow dtuznych podmiotu/emitenta,
2) nie wyraza sugestii dziatania inwestycyjnego (np. KUP, SPRZEDAJ),
3) nie zawiera ratingu (np. A-, BBB+),
4) przeznaczony jest dla:
a) publicznej wiadomosci (Odbiorca nieoznaczony):
() po zakonczeniu oferty prywatnej lub w toku oferty publicznej, oraz
(i) o ile przewiduje to umowa, o ktérej mowa w par 3 ust. 2.,
b) adresatow oferty prywatne;j:
(i) w toku oferty prywatnej, oraz
(i) o ile przewiduje to umowa, o ktérej mowa w par 3 ust. 2.,
5) nie uwzglednia osobistych potrzeb inwestycyjnych Odbiorcy,
6) jest nieodptatny dla Odbiorcy,
7) sporzgdzany jest na podstawie:
a) odptatnej umowy z emitentem,
b) odpfatnej umowy z dowolnym innym podmiotem.
8) moze mie¢ posta¢ aktualizacji, wraz ze wskazaniem wczesniejszego petnego
Raportu, o ile jest sporzadzany w trybie ust. 4 pkt. 4.a),
9) moze mie¢ postac skroétu, o ile jest sporzadzany w trybie ust. 4 pkt. 4.a).

5. Rekomendacja to materiat analityczny rekomendujgcy lub sugerujacy strategie

inwestycyjng w rozumieniu Rozporzgdzenia MAR, ktora:

1) wyraza opinie w odniesieniu do instrumentu finansowego lub emitenta na temat
obecnej lub przysziej ceny takich instrumentéw lub wartosci podmiotu,

2) wyraza sugestie dziatania inwestycyjnego (np. KUP, SPRZEDAJ),

3) przeznaczona jest wytacznie dla publicznej wiadomosci (opinii publicznej):

a) w dacie sporzadzenia — w przypadku rekomendacji odptatnej dla Odbiorcy, na
zasadach okreslonych w odrebnej umowie na dostarczanie materiatow
analitycznych.

b) w terminie 5 dni roboczych od daty sporzgdzenia — w przypadku rekomendaciji
nieodptatnej dla Odbiorcéw.

4) nie uwzglednia osobistych potrzeb inwestycyjnych Odbiorcy,
5) moze by¢ odpftatna dla Odbiorcy,
6) sporzagdzana jest:
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10.
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a) bezumownie (z witasnej inicjatywy DM BPS),
b) na podstawie odptatnej umowy z emitentem,
7) moze mie¢ postaé aktualizacji, wraz ze wskazaniem wczesniejszej petnej
Rekomendaciji,
8) nie moze miec¢ postaci skrotu.
Analiza to inne przypadki materiatdw analitycznych niz opisane w ust. 4. lub 5.
sporzadzone przez DM BPS, ktoére w szczegolnosci:
1) przeznaczone sg wytgcznie dla publicznej wiadomosci,
2) nie wyrazajg sugestii dziatania inwestycyjnego (np. KUP, SPRZEDAJ),
3) nie uwzgledniajg osobistych potrzeb inwestycyjnych Odbiorcy,
4) sg nieodpfatne dla Odbiorcy,
5) sporzgdzane sg bezumownie (z wtasnej inicjatywy DM BPS).
Skrét to okrojona wersja materiatu analitycznego, ktéra zawiera jedynie najbardziej
istotne elementy peinej wersji. Skrét materiatu analitycznego zawiera wyrazng
informacje, iz stanowi streszczenie petnej wersji.
Aktualizacja to taka wersja materiatu analitycznego, ktéra nawigzuje do uprzednio
sporzadzonego materiatu analitycznego, tozsama co do formy, trybu i przedmiotu, oraz
nie starsza niz 12 miesiecy od daty pierwotnego materiatu analitycznego.
Sporzadzanie i dystrybucja Raportéw analitycznych, Rekomendacji, oraz Analiz nie
nastepuje w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu art. 69 ust. 2 pkt. 5
Ustawy o obrocie.
Materiaty analityczne, w szczegdlnosci Rekomendacje, na etapie ich tworzenia
i dystrybucji nie uwzgledniajg osobistych potrzeb inwestycyjnych Odbiorcy, co oznacza,
ze:
1) materiaty analityczne nie przedstawiajg instrumentu finansowego jako odpowiedniego
dla Odbiorcy,
2) materiaty analityczne nie opierajg sie ani nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji
Odbiorcy.

. DM BPS moze sporzgdza¢ i dystrybuowaé materiaty handlowe nie bedgce materiatami

analitycznymi, o ktérych mowa w ust. 3.

§2

Definicje

Ponizsze wyrazenia uzyte w Regulaminie majg nastepujgce znaczenie:

1)

2)
3)

4)

5)

Analityk — Pracownik sporzadzajgcy Analize, Rekomendacje lub Raport analityczny, jak
rowniez materiaty handlowe,

DM BPS — Dom Maklerski Banku BPS S.A.,

e-mail Klienta ustugi analitycznej — ustalony przez Klienta ustugi analitycznej, unikalny
adres poczty elektronicznej, z podang nazwg uzytkownika oraz nazwg domeny, ktory
umozliwia przesytanie wiadomosci z wykorzystaniem sieci Internet przez DM BPS oraz
do DM BPS, podany przez Klienta ustugi analitycznej w ramach swiadczenia przez DM
BPS ustug okreslonych w Umowie zlecenia sporzgdzenia materiatdw analitycznych,
e-mail Odbiorcy — ustalony przez Odbiorce, unikalny adres poczty elektronicznej,
z podang nazwg uzytkownika oraz nazwg domeny, ktéry umozliwia przesytanie
materiatbw analitycznych z wykorzystaniem sieci Internet przez DM BPS, podany
w Umowie z Odbiorcg na dostarczenie materiatéw analitycznych w dacie i godzinie
sporzadzenia, lub przekazany w inny sposob.

e-mail DM BPS - unikalny adres poczty elektronicznej DM BPS z podang nazwag
domeny, ktory umozliwia przesytanie wiadomosci z wykorzystaniem sieci Internet przez
Klienta ustugi analitycznej lub Odbiorce do DM BPS (w szczegdlnosci: dm@dmbps.pl)
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oraz przez DM BPS do Klienta ustugi analitycznej lub Odbiorcy (w szczegdlnosci:
analizy@dmbps.pl),

6) GPW — Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

7) Klient ustugi analitycznej — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktora zawarta lub zamierza zawrze¢ z DM BPS
Umowe zlecenia sporzgdzenia materiatéw analitycznych,

8) Komunikat — informacja zawierajgca tresci przewidziane Regulaminem podawane do
wiadomosci poprzez udostepnienie w POK/PUM oraz na stronie internetowej DM BPS,

9) Odbiorca — niebedaca Klientem ustugi analitycznej lub emitentem osoba fizyczna,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra
otrzymuje materiaty analityczne od DM BPS,

10) PUM — Punkt Ustug Maklerskich,

11) Podanie do wiadomosci - zamieszczenie informacji na Stronie internetowej lub
przestanie jej odpowiednio na adres e-mail lub w formie papierowej, w przypadku, gdy
taki wymog wynika z niniejszego Regulaminu lub z Umowy maklerskiej, Umowy zlecenia
sporzadzenia materiatéw analitycznych lub Umowy z Odbiorcg na dostarczenie
materiatow analitycznych w dacie i godzinie sporzgdzenia,

12) Pracownik — pracownik DM BPS lub osoba pozostajgca z DM BPS w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

13) Regulamin ustug maklerskich — obowigzujacy w DM BPS ,Regulamin Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski Banku BPS S.A.”

14) Rozporzadzenie delegowane MiFID Il — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy,

15) Rozporzadzenie MAR — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
a takze inne akty prawne uzupetniajgce to rozporzadzenie lub je uszczegodtowiajgce,

16) Reklamacja — wystgpienie skierowane do DM BPS przez Klienta ustugi
analitycznej/Odbiorce lub potencjalnego Klienta ustugi analitycznej/Odbiorce, w ktérym
zgtasza zastrzezenia dotyczgce ustug swiadczonych przez DM BPS,

17) Strona internetowa — strona o nastepujgcym adresie: www.dmbps.pl albo o innym
adresie okres$lonym przez DM BPS (w takim przypadku odpowiednia informacja w tym
zakresie jest udostepniana na stronie www.dmbps.pl oraz w PUM-ach),

18) Uchwala Zarzadu — Uchwata Zarzgdu DM BPS, ktéra dotyczy spraw okreslonych
w niniejszym Regulaminie, podawana do wiadomosci Klienta ustugi analitycznej/
Odbiorcy w zakresie, w jakim ich dotyczy,

19) Umowa zlecenia raportéow analitycznych — umowa zawarta z Klientem ustugi
analitycznej, na podstawie ktorej DM BPS zobowigzuje sie do sporzadzenia Raportu
analitycznego zawierajgcego ocene ryzyka kredytowego emitenta obligacji albo
zawierajgcego ocene, co do przysziej lub obecnej wartosci przedsiebiorstwa emitenta
lub ceny akcji emitenta,

20) Umowa zlecenia rekomendacji - rozumie sie przez to Umowe o swiadczenie ustug
w zakresie sporzgdzania i dystrybucji rekomendaciji,

21) Umowy zlecenia sporzadzenia materialéw analitycznych - Umowa zlecenia raportow
analitycznych lub Umowa zlecenia rekomendacji,
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22) Umowa maklerska — rozumie sie przez to umowe o Swiadczenie ustug maklerskich

w zakresie nie dotyczacym dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust.4 pkt 5 Ustawy
0 obrocie,

23) Ustawa o obrocie - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi,

24) Zarzad — Zarzad DM BPS.

3.

PRZEPISY GENERALNE
§3
Postanowienia wspoine

Niniejszy Regulamin okresla zasady i warunki wykonywania przez DM BPS czynnosci

polegajagcych na sporzadzaniu materiatéw analitycznych, takich jak:

1) Raportow analitycznych,

2) Rekomendaciji,

3) Analiz.

DM BPS moze swiadczy¢ ustugi sporzgdzania materiatow analitycznych, o ktorych

mowa w ust. 1, Klientom ustugi analitycznej lub emitentom, ktérzy zawarli odpowiednig

Umowe zlecenia sporzgdzenia materiatdw analitycznych. DM BPS przekazuje tym

odbiorcom zlecone materiaty analityczne w sposob okreslony w odpowiedniej Umowie

zlecenia sporzgdzenia materiatdw analitycznych.

W przypadku $wiadczenia ustugi sporzgdzania materiatow analitycznych, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt. 2 na rzecz Klienta ustugi analitycznej, z ktorym DM BPS zawart

odpowiednig Umowe zlecenia sporzadzenia materiatdw analitycznych, DM BPS
przekazuje jemu sprawozdania, ktére obejmuja:

1) oznaczenie firmy inwestycyjnej,

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta ustugi analitycznej,

3) date i czas przekazania materiatow analitycznych lub informacji o ich udostepnieniu,

4) sposob przekazania materiatéw analitycznych lub informaciji o ich udostepnieniu,

5) podstawowe informacje na temat przedmiotu analizy, w tym:

a) oznaczenie instrumentu finansowego lub rodzajéw instrumentéw finansowych,

b) kierunek inwestycyjny analizy (nabycie/zbycie) wraz z ceng nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego oraz datg waznos$ci analizy, z zastrzezeniem spetnienia
warunkéw, o ktérych mowa w § 1 ust.10,

c) wskazanie, czy analiza byta uprzednio przekazana innym osobom lub podana do
publicznej wiadomosci wraz z podaniem daty i czasu, kiedy to nastgpito, o ile
przekazanie to lub podanie do publicznej wiadomosci nastgpito w réznym czasie
lub w umowie zlecenia sporzadzenia materiatéw analitycznych zostata zawarta
informacja o kolejnosci udostepniania analizy poszczegdlnym kategoriom oséb,

d) catkowitg warto$¢ pobranych optat i prowizji oraz zestawienie poszczegdlnych
pozycji pobranych optat i prowizji oraz innych kosztéw zwigzanych z udzieleniem
rekomendaciji, o ile opfaty te i prowizje zostaty pobrane.

Sprawozdania, o ktérych mowa w ust. 3 sg przekazywane raz na trzy miesigce.

Nie dotyczy to przypadku, gdy:

1) ustuga sporzadzania materiatow analitycznych jest Swiadczona na rzecz Klienta
ustugi analitycznej jednorazowo — wtedy termin przekazania materiatow analitycznych
moze zostac¢ okredlony w umowie z Klientem ustugi analitycznej i nie sporzgdza sie
sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3,

2) DM BPS udziela dostepu do systemu internetowego kwalifikujgcego sie jako trwaty
nosnik informacji, zapewniajgcy dostep do udzielonych analiz.
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5. W przypadku gdy DM BPS przekazat lub udostepnit materiaty analityczne na trwatym
nosniku informacji, a w tresci tego dokumentu znajdowaty sie informacje, o ktérych
mowa w ust. 3 powyzej, sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 3, zawiera w odniesieniu
do tych materiatow analitycznych informacje, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1)-3), oraz
oznaczenie instrumentu finansowego, ktorego dotyczyty materiaty analityczne.

6. DM BPS moze wedlug wtasnego uznania rozpowszechnia¢ materiaty analityczne,
o ktorych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem postanowien odpowiedniej Umowy zlecenia
sporzadzenia materiatdow analitycznych.

7. Materialy analityczne, o ktérych mowa w ust. 1, rozpowszechnia sie Odbiorcom poprzez
publikacje na Stronie internetowej. Dodatkowo materiaty te rozpowszechnia sie
za posrednictwem $rodkéw komunikaciji elektronicznej (adres e-mail) pod warunkiem
uzyskania uprzedniej zgody Odbiorcy. Odbiorca moze w kazdej chwili zrezygnowaé z ich
otrzymywania.

8. DM BPS zastrzega, ze Umowy maklerskie lub Umowy zlecenia sporzadzenia materiatow
analitycznych zawarte z podmiotami instytucjonalnymi mogg zawiera¢ zapisy dotyczace
rozdzielenia ustugi analitycznej od ustugi maklerskiej.

9. Umowy zlecenia sporzgdzenia materiatéw analitycznych sg wypowiadane lub wygasajg
na zasadach w nich opisanych.

10. Wszystkie Analizy, Rekomendacje i Raporty analityczne sg sporzadzane
bez uwzglednienia indywidualnej sytuacji i potrzeb Odbiorcy i nie stanowig ustugi
,doradztwa inwestycyjnego” art. 76 Ustawy o obrocie oraz art. 9 Rozporzadzenia
delegowanego MiFID II.

§4
Uchwaly Zarzadu
DM BPS moze okresli¢ w Uchwale Zarzgdu inne zasady lub okolicznosci dystrybucji

materiatow analitycznych do Odbiorcéw.

§5
Ustugi maklerskie
W przypadkach nieuregulowanych niniejszym Regulaminem i Umowa zlecenia sporzgdzenia

materiatdbw analitycznych oraz w Umowie z Odbiorcg na dostarczenie materiatéw
analitycznych w dacie i godzinie sporzgadzenia stosuje sie odpowiednio postanowienia
Regulaminu ustug maklerskich oraz obowigzujgcych przepiséw prawa.

§6
Dane osobowe

1. W celu zawarcia i realizacji Umowy zlecenia sporzgdzenia materiatu analitycznego,
w tym w celu realizacji zwigzanych z nig obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa,
Klient ustugi analitycznej bedacy osobg fizyczng, dobrowolnie przekazuje DM BPS dane
osobowe. Dane te bedg przetwarzane przez DM BPS, bedgcego administratorem
danych osobowych.

2. Szczegbtowe zasady postepowania z danymi osobowymi zawarte sg w ,Polityce
Prywatnosci” dostepnej na Stronie internetowe;.

§7

Konflikty intereséw
Ogolne zasady postepowania w przypadku powstania konfliktéw intereséw zawarte
sg w ,Informacji o Domu Maklerskim Banku BPS S.A.” na Stronie internetowe;.
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§8
Zasieg
Raporty analityczne, Rekomendacje i Analizy sg przeznaczone do rozpowszechniania

wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i nie mogg by¢ rozpowszechniane
lub przekazywane, bezposrednio ani posrednio, do Standéw Zjednoczonych Ameryki,
Kanady, Japonii lub Australii, ani obszaru zadnej innej jurysdykcji, gdzie rozpowszechnianie
takie stanowitoby naruszenie odpowiednich przepiséw danej jurysdykcji lub wymagato
zarejestrowania w tej jurysdykcji.

§9
Optaty od odbiorcéw materiatow analitycznych
1. DM BPS udostepnia i dystrybuuje Odbiorcom Rekomendacje, Analizy i Raporty

analityczne nieodptatnie, z zastrzezeniem ust. 2.

2. DM BPS zastrzega sobie prawo pobierania optaty od wybranej grupy Odbiorcéw,
na podstawie umowy na dostarczenie materiatow analitycznych.

3. Aktualne opftaty zawarte sg w Komunikacie dostepnym na Stronie internetowe;.

§ 10
Wynagrodzenie od zlecajacego
Wynagrodzenie DM BPS za sporzgdzenie Rekomendacji lub Raportu analitycznego jest

indywidualnie negocjowane z Klientem ustugi analitycznej, zawarte w odpowiedniej Umowie
zlecenia sporzgdzenia materiatu analitycznego i ptatne przez Klienta ustugi analitycznej.

PRZEPISY SZCZEGOLOWE

§11
Rekomendacja
1. Podstawg do sporzadzenia Rekomendacji sg wszelkie publicznie dostepne informacije

znane Analitykowi na dzien i godzine sporzgdzenia Rekomendacji, w szczegolnosci
informacje przekazane przez emitenta w raportach biezgcych i okresowych
sporzagdzanych w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych.

2. Zlecajacy Rekomendacje upowaznia DM BPS do ich dystrybucji w sposéb przewidziany
w ust. 4, z zastrzezeniem postanowien odpowiedniej Umowy zlecenia.

3. Rekomendacje sg dystrybuowane Odbiorcom oraz Klientom ustugi analitycznej na
zasadach okreslonych w odpowiedniej umowie.

4. DM BPS swobodnie decyduje o kolejnosci dystrybucji Rekomendacji do okreslone;
grupy Odbiorcoéw lub w okreslony sposéb, z zastrzezeniem postanowienn odpowiedniej
Umowy zlecenia rekomendacji.

5. Rekomendacja zawiera:

1) tozsamos¢ oraz stanowisko osob fizycznych biorgcych udziat w sporzadzeniu
Rekomendacji,

2) nazwe organu nadzorujgcego DM BPS, czyli Komisje Nadzoru Finansowego,

3) wyrazne oddzielenie faktéw od interpretacji, szacunkéw, opinii i innych rodzajéw
informacji nierzeczowej,

4) jasne i widoczne wskazanie wszystkich istotnych Zzrédet informacji oraz
ich wiarygodnos¢ lub watpliwos¢ dotyczgcag wiarygodnosci danego zrodta,

5) jasne i widoczne oznaczenie wszelkich przewidywan, prognoz i cen docelowych oraz
wskazanie istotnych zatozen dokonywanych przy ich sporzadzeniu lub wykorzystaniu,

6) oswiadczenie o ujawnieniu jej emitentowi, do ktérego sie odnosi, a nastepnie o
zmianie Rekomendacji — jezeli takie ujawnienie miato miejsce,
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10.

11.

7) streszczenie wszelkich podstaw wyceny lub metodyk oraz przyjetych zatozen
stosowanych do instrumentu finansowego lub emitenta, bgdz do wyznaczenia ceny
docelowej instrumentu finansowego, a takze wskazanie i streszczenie wszelkich
zmian wyceny, metodyki lub przyjetych zatozen,

8) wskazanie miejsca, gdzie mozna znalez¢ informacje na temat wyceny lub metodyki i
przyjetych zalozen, w przypadku gdy nie byly stosowane zastrzezone prawnie
modele,

9) wskazanie miejsca, gdzie mozna znalez¢ istotne informacje na temat zastrzezonych
prawnie modeli, jesli byty stosowane,

10) date i godzine zakonczenia sporzgdzenia danej Rekomendacji,

11) date i godzine pierwszego rozpowszechnienia Rekomendaciji,

12) odniesienie dotyczgce planowanej czestotliwosci aktualizacji Rekomendaciji,

13) date i godzine dla kazdej ceny instrumentu finansowego wymienionego w

Rekomendaciji,

14) w przypadku, gdy Rekomendacja odbiega od wczesniejszych Rekomendaciji
dotyczgcych tego samego instrumentu finansowego Ilub emitenta, ktéra byta
rozpowszechniona w okresie ostatnich 12 miesiecy — zmiane i date wczesniejszej
Rekomendaciji,

15) wykaz wszystkich Rekomendacji dotyczgcych instrumentu finansowego Ilub
emitenta, ktére DM BPS rozpowszechnit w okresie ostatnich 12 miesiecy, chyba ze
DM BPS umiesci ww. wykaz na Stronie internetowej lub w innym miejscu
wskazanym w Rekomendacji,

16) czynniki ryzyka wraz z opisem.

Wybrane informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ zawarte w innym miejscu niz

Rekomendacja, w szczegdlnosci na Stronie internetowej. Stosowna informacja zawarta

jest w Rekomendacji.

DM BPS ujawnia w Rekomendaciji konflikty interesow.

DM BPS ujawnia w Rekomendaciji jesli jest animatorem, dostawcg ptynnosci lub strong

umowy dotyczagcej sporzadzenia danej Rekomendacji z emitentem instrumentu

finansowego.

DM BPS raz na kwartat publikuje na Stronie internetowej informacje, jakg czes¢

wszystkich Rekomendacji stanowig Rekomendacje ,kupuj”, ,trzymaj” i ,sprzedaj” w

okresie ostatnich 12 miesiecy oraz jakg czes¢ emitentdw mozna przypisa¢ do kazdej z

powyzszych kategorii, dla ktorych DM BPS Swiadczyt istotne ustugi maklerskie

w okresie ostatnich 12 miesiecy.

DM BPS okresla w formie Komunikatu opublikowanego na Stronie internetowej

minimalng czestotliwo$¢ publikowania Rekomendacji sporzgdzanych w trybie

bezumownym.

Rekomendacja jest badaniem inwestycyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia

delegowanego MiIFID II.

§12
Analiza
Czestotliwo$¢ i zawartos¢ sporzgdzanych i rozpowszechnianych Analiz ustalana jest

przez DM BPS wedtug uznania.
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§ 13
Raport analityczny
Emitent lub inna osoba moze zleci¢ DM BPS sporzgdzenie pojedynczego Raportu

analitycznego albo ich sporzgdzanie w okreslonym przedziale czasowym.

Umowa zlecenia raportow analitycznych, w szczegolnosci okresla:

1) zakres ustug zleconych DM BPS,

2) termin wykonania Raportu analitycznego oraz sposoéb jej przekazania,

3) wysoko$¢ wynagrodzenia dla DM BPS i termin jego ptatnosci,

4) adres e-mailowy, na ktéry bedg przekazywane Klientowi ustugi analitycznej
informacje dotyczgce swiadczonej na jego rzecz ustugi maklerskiej,

5) czy DM BPS jest zobowigzany do rozpowszechnienia Raportu analitycznego ws$rod
innych oséb lub jego upublicznienia.

DM BPS, w przypadku gdy Klient ustugi analitycznej nie przekazuje ustalonego

w Umowie zlecenia raportéw analitycznych wynagrodzenia w ustalonym terminie, moze

rozwigza¢ ww. umowe w trybie natychmiastowym, a ponadto DM BPS, w przypadku

niewywigzania sie Klienta ustugi analitycznej z przyjetych innych zobowigzan, moze

rozwigza¢ ww. umowe w trybie natychmiastowym i/lub wystgpi¢ z roszczeniami

przeciwko Klientowi ustugi analitycznej na droge sgdowa.

Raport analityczny zawiera oswiadczenie, ze zostat sporzgdzony na zlecenie i jako taki

nie spetnia kryteriow niezaleznosci.

PRZEPISY KONCOWE

14

Odpowiedzialnos¢ za wykorzsstanie materialéow analitycznych
Rekomendacje, Analizy i Raporty analityczne otrzymywane przez Klienta ustugi
analitycznej w ramach $wiadczonej na jego rzecz ustugi nie mogg by¢ traktowane przez
Klienta ustugi analitycznej jako zapewnienie lub gwarancja uniknigcia strat, lub
osiggniecia potencjalnych lub spodziewanych rezultatéw, w szczegdlnosci zyskéw lub
innych korzysci z transakcji realizowanych na ich podstawie, lub w zwigzku
z powstrzymaniem sie od realizacji takich transakgiji.
Rekomendacje, Analizy i Raporty analityczne upowszechniane Odbiorcom nie mogg by¢
traktowane jako zapewnienie Ilub gwarancja uniknigcia strat, lub osiggniecia
potencjalnych lub spodziewanych rezultatow, w szczegdlnosci zyskéw lub innych
korzysci z transakcji realizowanych na ich podstawie, lub w zwigzku z powstrzymaniem
sie od realizacji takich transakcji.
Ogolny opis instrumentu finansowego oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w poszczegodlne instrumenty finansowe jest przedstawiony na Stronie internetowej. DM
BPS zwraca uwage, ze cho¢ powyzsze informacje zostaly sporzadzone z nalezytg
starannoscig, w szczegolnosci w sposob rzetelny oraz zgodnie z najlepszg wiedzg DM
BPS, to jednak moga nie by¢ wyczerpujgce i w konkretnej sytuacji, w jakiej znajduje sie
lub bedzie znajdowac sie Klient ustugi analitycznej albo Odbiorca, mogg zaistnie¢ lub
zaktualizowa¢ sie inne czynniki ryzyka, anizeli te, ktére zostaty wskazane w powyzszej
informacji przez DM BPS. Klient ustugi analitycznej lub Odbiorca powinien mie¢ na
uwadze, ze inwestycje w poszczegolne instrumenty finansowe mogg pociggng¢ za sobg
utrate czesci lub catosci zainwestowanych srodkow, a nawet wigzaé sie z koniecznoscig
poniesienia dodatkowych kosztéw.
Ostateczna decyzja w zakresie dokonania okreslonych transakcji w oparciu
0 Rekomendacje, Analize lub Raport analityczny w szczegdlnosci zbycia lub nabycia
instrumentu finansowego lub powstrzymania sie od dokonania takich transakcji, nalezy
wytgcznie do Klienta ustugi analitycznej lub Odbiorcy.
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5. Kazdy materiat analityczny opatrzony jest klauzulg zawierajgcg ostrzezenie lub
informacje adekwatne do tresci, przeznaczenia, sposobu dostarczenia oraz adresata

materiatu.

§ 15
Reklamacje
Reklamacje sktada sie w trybie i zasadach okreslonych w Regulaminie ustug maklerskich.

§ 16
Tryb wprowadzania zmian w Regulaminie
1. DM BPS moze wprowadza¢ zmiany w niniejszym Regulaminie zgodnie z zasadami

zmian Regulaminu ustug maklerskich, opisanymi tamze.

2. Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia uchwaty.

3. Niniejszy Regulamin oraz Regulamin ustug maklerskich przekazywany jest przed
zawarciem odpowiedniej Umowy.
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