Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Pewne podobienstwo zachowanie indeksow w USA 1
Europie do tego z 2000 roku

Zachowanie rynkéw akcji w USA i zachodniej Europie troche przypomina reakcje na kryzys
rosyjski z 1998 roku. Wtedy - podobnie jak w ubieglym roku - rynki akcji zostaty catkowicie
zaskoczone rozwojem wydarzen - pandemig SARS-CoV-2 ostatnio i bankructwem Federacji
Rosyjskiej 23 lat temu i zareagowaty na to szybkim zatamaniem cen. Pewnego podobieristwa
obu sytuacji mozna sie dopatrywac¢ w tym, ze o ile S&P 500 odrabiat cato$¢ kryzysowych strat
wcze$niej, o tyle europejskim indeksom europejskich rynkéw akcji zajmowalto to wiecej
czasu. I tak o ile w zeszlym roku S&P 500 wrécit na poziom poprzedniego historycznego
rekordu juz po 6 miesigcach i 5 miesigcach od daty kryzysowego dotka, o tyle - na przykiad -
niemiecki DAX-30 odrobil kryzysowe straty dopiero po 11 miesigcach od poprzedniego
szczytu i po 10 miesiagcach od dotka.
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Nieco podobnie byto w latach 1998-1999, kiedy to S&P 500 po raz pierwszy odrobil cato$é
kryzysowych strat juz po 5 miesigcach po poprzednim szczycie i zaledwie 2 miesiacach po
dotku kryzysu, za$§ DAX-owi zajeto to odpowiednio az 17 i 14 miesiecy.
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdélnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawno$ci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré4wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krotkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



