Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsza w historii roczna dynamika realnego PKB w
Polsce w Il kw. br.

Wskutek pandemii w II kw. ub.r. roczna dynamika realnego Produktu Krajowego Brutto w
naszym kraju spadla do najnizszego poziomu (-8,3 proc.) od czasu poprzedniej gospodarczej
recesji z poczatku lat 9o-tych. W II kw. br. sytuacja byla juz odwrotna - roczna dynamika PKB
siegnetla +10,9 proc. i byta najwyzsza w historii.
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Jeszcze wyzsza roczna dynamike odbicia wykazal w II kw. br. realny PKB w calej Unii
Europejskiej (+13,2 proc.), ale oczywiscie wynikalo to "efektu bazy" czyli poré6wnan z
sytuacja sprzed roku, kiedy to roczna dynamika realnego PKB w strefie euro wyniosta az -
13,6 proc.

EU 27 (without United Kingdom), Gross Domestic Product, Total, Chain-Linked Volumes, Reference Year
2015, Calendar Adjusted, Constant Prices, SA, Market Prices, EUR [c.0.p. 1 year]
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Poza NCIndex (+0,46 proc.) wszystkie gléwne indeksy polskiego rynku akcji spadly w
poniedziatek (najsilniej - o -0,87 proc. - WIG-20). Przed spadkiem swe wieloletnie maksimum
zaliczyl jednak mWIG-40. Pomimo poniedziatkowego spadku standardowy MACD dla WIG-u
20 nadal przebywal nad swoja rosnaca linig sygnatu.
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Rynek kontraktéw na S&P 500 niespecjalnie przejat sie upadkiem Kabulu i wczoraj ustanowit
nowy historyczny rekord. Dzi§ rano cena kontraktéw spadala jednak o 0,51 proc. W Azji
przewazaty spadio - najwieksze - od 1,5 do 2 proc. - notowaly indeksy Chin kontynentalnych.
Najsilniej o - +1,1 proc. - rést gtéwny indeks w Malezji, a indyjski SENSEX zaliczyl swe
historyczne maksimum.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Akcje sp6iki Mostostal Ptock (C/Z 10,5, C/WK 1,89, stopa dywidendy 2 proc., kapitalizacja
49,4 mln z1) zostata w tym miejscu wspomniana 6 listopada ub.r. Tego dnia kurs akcji sp6iki
zamknal sie na poziomie 8,06 zi. Wczoraj jedna akcja spétki kosztowata 24,7 zt. Wzrost kurs
o rozmiar opuszczonego w ubiegtym roku géra kanatu trendu spadkowego, osiggniecie okolic
poziomoéw szczytdw z lat 2012-2015 oraz wzrost o rozmiar opuszczonej géra konsolidacji z lat
2018-2020 czyni przestanki stojace za zwréceniem uwagi na akcje tej sp6tki 9 miesiecy temu
nieaktualnymi.
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnie¢ roczng dynamike produkcji przemystowej w Japonii w
czerwcu:

Japan, Industrial Production, Production, Total, Mining & Manufacturing, SA, Index [c.o.p. 1 year]
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... wyniki handlu zagranicznego Polski w czerwcu:
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Poland, Foreign Trade, Current Prices, PLN
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... roczna dynamike wskaznika inflacji bazowej (bez cen energii i zywno$ci) w Polsce w lipcu:

Poland, Consumer Price Index, Core CPI, Total, Excluding Food & Energy Prices, CPPY=100, Index
Index
-107

- 99
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Wojciech Biatek, Macrobond

oraz sierpniowe wartoéci publikowanych przez odzial FED w Nowy Yorku wskaznikéw
Empire State Manufacturing:

United States, Business Surveys, Federal Reserve Bank of New York, Empire State Manufacturing Survey,
SA, Index
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
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potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcdw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzyé¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem naleZzytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwos$ci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



