Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Najwyzsze w historii miesi¢czne zamknigecie WIG-u w
lipcu

Ostatnie dane Eurostatu na temat zachowania cen nieruchomos$ci mieszkalnych w Europie sa
z IV kw ub.r. Wtedy roczna dynamika cen nieruchomos$ci w Polsce lekko spadia (do +8,9
proc.), ale mozna ocenié, Ze rozpoczeta w I kw. 2014 hossa na krajowym rynku
nieruchomosci nadal trwata.

Poland, Eurostat, House Price Index, Index
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W takich warunkach dobrze sobie radzilty dwa indeksy sektorowe polskiego rynku akcji WIG-
Budownictwo i WIG-Nieruchomosci, ktére ostatnio osiagnety najwyzsze poziomy od 10 lat.

Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG BUDOW Index, Close, PLN
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Poland, Equity Indices, Warsaw Stock Exchange, WIG-NRCHOM Index, Close, PLN
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WIG-20 spadl wczoraj o 0,01 proc. utrzymujac sie w obrebie trwajacej od 2 miesiecy waskiej
konsolidacji, ktéra bardzo przypomina to co dzialo sie na rynku doktadnie rok temu. W
zesztym roku sezonowy spadek WIG-u 20 rozpoczat sie 13 sierpnia. Spadl wczoraj réwniez
NCIndex (-0,41 proc.), a pozostate gtéwne indeksy polskiego rynku akcji zwyzkowaty. Swe
przynajmniej roczne rekordy ustanowity wséréd indekséw sektorowych WIG-BUDOW, WIG-
ODZIEZ i WIG-TELKOM.
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Cena kontraktéw na S&P 500 nadal oscylowala w poblizy swych niedawnych historycznych
maksiméw (dzi$ rano +0,75 proc.). W Azji dzi§ rano przewazaly wzrosty (najsilniej - o 2,8
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proc. - zwyzkowal filipiiski PSEi). Australijski All Ordinaries ustanowit sw6j nowy
historyczny rekord. Spadaty o ok. 0,3 proc. tylko gtéwne indeksy gietd w Malezji i
Singapurze.

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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—BollingerLower(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close — BollingerUpper(CME S&P 500 Index, 2, 20), Close = Close [m.a. 200 obs] ® Open, High, Low, Close
—SMACD(CME S&P 500 Index, 12, 26, 9), Close —FMACD(CME S&P 500 Inde, 12, 26), Close
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnie¢ nowe rekordy cen nieruchomos$ci mieszkalnych w 100
najwiekszych miastach Chin w lipcu:

China, Real Estate Prices, Total, CNY, SouFun-CREIS, All Property Types, Prices, Hundred Cities Sample
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. +6,2 proc. roczng dynamike sprzedazy detalicznej (poza samochodami) w Niemczech w
czerwcu:
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Germany, Domestic Trade, Retail Trade, Turnover, Total, Excluding Vehicle Trade, Constant Prices, Index
[c.0.p. 1 year]
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... lipcowe wartos$ci wskaznikéw PMI dla przemystu i ustug Szwajcarii w lipcu:

Business Surveys, SA, Index
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... oraz warto$ci ISM Manufacturing i ISM Manufacturing Prices w USA w lipcu:

United States, Business Surveys, ISM, Report on Business, Manufacturing, Index
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Wojciech Biatek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
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potrzeb czy Zzadan potencjalnych odbiorcé4w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegblny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoéci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczeg6lnoSci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzyé¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem naleZzytej starannos$ci i rzetelnosci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwos$ci lub doktadnoéci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaré6wno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynké6w OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



