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Po spadkowe] 5-tce pora na korekte wzrostowa na rynku
drewna na CME?

Na rynku notowanych na CME (Chicago Mercantile Exchange) kontraktéw na drewno od maja
rozegratl sie najwiekszy w historii krach - w ciggu zaledwie 3,5 miesiecy cena spadia z z 1700
dolaréw w szczycie do 448 dolaré6w w piatek, a wiec o prawie trzy czwarte.
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W okresie minionego pokolenia cena tych kontraktéw korelowala w niezbyt silny ale
zauwazalny sposéb (wspdbiczynnik korelacji 0,48) z warto$cig publikowanego przez NAHB
(National Association of Home Builders)-Wells Fargo wskaznika koniunktury na rynku
deweloperskim w USA. Rekordowe ceny drewna z maja mozna probowaé tlumaczyé wiec
historycznym rekordem owego Housing Market Index ustanowionym w listopadzie ub.r.
Zaskakujaca jest niewatpliwie skala przeceny na rynku drewna, bo jakkolwiek koniunktura
na rynku deweloperskim w USA powoli stabnie od listopada, ale na razie warto$¢ wskaznika
NAGB-Wells Fargo nadal przebywa w poblizu pozioméw poprzedniego historycznego szczytu
z grudnia 1998 roku.

United States
Index USD/1000 Board Feet
90 1

- 1370

2

801

704 - 951
- 793

601 - 660
- 550

50 -

40- - 382
- 319

- 184

z: ~ *‘*"W £

10
- 154

- 128
0- T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
— Real Estate Indicators, Housing Market Index, NAHB - Wells Fargo, SA, Index, National Association of Home Builders, lhs — Lumber, Spruce-Pine Fir 2x4, Close, USD, rhs
Wojciech Biatek, Macrobond



Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Na kroétsza mete na wykresie ceny kontraktu mozna sie dopatrzy¢ uformowanej of maja
elliottowskiej spadkowej 5-tki, ktéra dotaria od wsparcia wyznaczanego przez szczyty z
lutego 2019 oraz lutego 2020. Srednioterminowym oporem jest to érednia 200-sesyjna, ktéra
niebawem zakreci w doét.

Lumber, CME Spruce-Pine Fir, Future, CME Spruce-Pine Fir, 1st Position, USD
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WIG-20 dynamicznie odbit sie wczoraj (+1,4 proc.) od dolnego ograniczenia standardowej
wstegi Bollingera. Standardowy MACD dla tego indeksu nadal pozostawat ponizej spadajacej
linii sygnatu. Rosty wczoraj - chociaz stabiej niz WIG-20 - r6wniez pozostate gtéwne indeksy
polskiego rynku akcji. Najwyzszy poziom w swej historii osiagnat WIG-CEE.
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Rynek kontraktéw na S&P 500 prébuje dowiedé wszem i wobec, Ze jest niezniszczalny i dzis
rano cena tego instrumentu ponownie ustanawiala swe historyczne maksima uderzajac w
gérne ograniczenie bardzo waskiej ostatnio standardowej wstegi Bollingera. MACD dla tego
instrumentu zakrecit w gére w stylu podobnym do tego sprzed miesigca. W Azji dzi§ rano
poza Shanghai B-Share Index oraz indonezyjskim JCI rosty wszystkie pozostale giéwne
indeksy rynkéw akcji (najsilniej o +1,9 proc. Hang Seng).

CME S&P 500 Index, Future, CME S&P 500 Index, 1st Position, USD
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Z ciekawszych danych makroekonomicznych, ktére zostaty opublikowane w kraju i na $wiecie
od wczoraj, mozna wspomnie¢ spadek wysokosci stopy bezrobocia w Szwajcarii do 3 proc. w
lipcu:

Switzerland, Unemployment, Rate, SA
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... roczna dynamiki agregatéw pienieznych M1, M2 i M3 w Szwajcarii w lipcu:
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Switzerland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, CHF
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... roczng dynamike wartosci aktywéw polskiego systemu NBP w Polsce:

Poland, Balance Sheet & Flows of MFI Sector, Central Bank, Assets, PLN
% PLN, billion
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... roczna dynamike kredytéw ogétem, kredytéw mieszkaniowych oraz depozytéw w Polsce w
lipcu:

Poland, Deposits & Loans, MFIs, By Entity, PLN
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... roczne dynamiki agregatéw pienieznych M1 i M2 w Polsce w lipcu:
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Poland, Monetary Statistics, Monetary Aggregates, Total, PLN
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. zannualizowany wolumen transakcji na rynkéw wtérnym nieruchomos$ci mieszkalnych w
USA w lipcu:

United States, Existing Home Sales, NAR
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. oraz roczna dynamike Sredniej ceny nieruchomos$ci mieszkalnych sprzedanych w USA na
rynku wtérnym w lipcu:

United States, Real Estate Prices, Existing Home Sales, Average Sales Price, USD, NAR, Residential, Overall
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Wojciech Biatek

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedlug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie uwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
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inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcé6w. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie oplacalnosci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegéblno$ci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz wuchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostalo sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelnos$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zZrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletno&ci,
prawdziwosci lub doktadnoséci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
kroétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalnoScia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badZ publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czeSci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



