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WIG  — 28 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 28 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 937,5 -0,39% - 0,34% 37,37%

2 356,3 -0,63% -0,24% 0,41% 31,49%

5 845,9 -0,02% 0,37% -0,32% 40,72%

22 950,3 0,65% 1,04% 1,22% 31,17%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 384 0,0 -0,67% 0,55% 29,64%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

134 185,2 -0,01% 0,38% 22,28%

60 739,5 0,75% 1,14% 38,69%

7 535,2 -0,48% -0,09% 16,40%

16 701,6 -0,24% 0,15% 19,95%

37 710,1 0,14% 0,53% 13,77%

4 514,4 -0,31% 0,08% 19,00%

7 722,7 -0,03% 0,36% 3,64%

7 453,8 0,78% 1,17% 35,30%

904 067,2 3,56% 3,97% 347,37%

1 022,9 1,29% 1,69% 6,95%

15 095,1 -0,03% 0,36% 44,22%

1 410,0 0,25% 0,64% 17,33%

1 086,1 -0,44% -0,05% 11,96%

4 783,4 0,04% 0,43% 24,58%

9:31

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 464,2 -0,22% 0,17% 28,24%

17 122,0 -0,19% 0,20% -13,44%

72 223,4 -0,26% 0,13% 18,71%

2 701,7 1,65% 2,05% 20,81%

3 119,1 -0,26% 0,13% 0,97%
231,6 1,46% 1,86% -17,26%

9:31

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 552,0 0,15% 0,83% 20,26%

7 558,0 0,16% 0,84% 16,43%

16 895,0 0,18% 0,86% 20,78%

4 837,3 0,10% 0,78% 24,20%

38 018,0 0,10% 0,78% 14,68%
17 110,5 0,12% 0,80% 53,61%

09:31

[PLN] [%]

4,3412 0,0037 0,09% 0,48% -7,27%

4,6578 0,0188 0,40% 0,80% -1,45%

3,9229 0,0036 0,09% 0,48% -10,41%

1,1066 0,0005 0,05% 0,44% 3,39%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,1 0,40% 0,79% -10,45%

8 630,0 0,17% 0,56% 3,00%

2 078,4 0,43% 0,82% 13,56%

24,1 -0,99% -0,61% -0,21%

1 021,6 -0,16% 0,23% -5,89%

2,5 -1,13% -0,75% -43,06%

145,5 -0,38% 0,01% -64,01%

2 623,3 0,00% 0,39% -11,82%

973,5 -0,26% 0,13% 13,86%

25 680,0 0,14% 0,53% 3,51%

2 378,0 -0,38% 0,01% 0,00%

2 086,5 0,00% 0,39% -9,01%

16734,0 -1,20% -0,81% -46,22%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
MONNARI 
TRADE SA 

Monnari nie porozumiało się z Orbisem ws. zakupu nieruchomości. SpółkaÊ zależnaÊ MonnariÊ TradeÊ
zakończyłaÊ negocjacjeÊ zÊ OrbisemÊ dot.Ê zakupuÊ nieruchomościÊ położonejÊ weÊ Wrocławiu,Ê zÊ powoduÊ
nieosiągnięciaÊporozumieniaÊ coÊdoÊ cenyÊ transakcjiÊ -Ê podałoÊMonnariÊwÊ komunikacie.ÊWÊkwietniuÊMonnariÊ
informowało,Ê żeÊ spółkaÊ zależna,Ê MonnaÊ Nice,Ê podpisałaÊ zÊ OrbisemÊ listÊ intencyjny,Ê wÊ którymÊ podmiotyÊ
wyraziłyÊ zainteresowanieÊ umowąÊ sprzedażyÊ nieruchomościÊ położonejÊ weÊ Wrocławiu.Ê WarunkiemÊ zakupuÊ
nieruchomościÊbyłÊpozytywnyÊwynikÊprocesuÊdueÊdiligence.ÊKosztÊnabyciaÊnieruchomościÊszacowanoÊwtedyÊ
naÊ ok.Ê 18Ê mlnÊ zł.Ê SpółkaÊ podawała,Ê żeÊ traktujeÊ transakcjęÊ jakoÊ inwestycjęÊ zabezpieczającąÊ wartośćÊ
posiadanychÊśrodkówÊpieniężnych.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz  DM Banku BPS. PoÊ sprzedażyÊ częściÊ OgrodówÊ GeyeraÊ wÊ zeszłymÊ rokuÊ MonnariÊ dysponujeÊ
znaczącymiÊ środkamiÊ pieniężnymi,Ê którymiÊ staraÊ sięÊ racjonalnieÊ gospodarowaćÊ poprzezÊ m.Ê in.Ê udzielaniaÊ
pożyczekÊinnymÊpodmiotom.ÊWÊstyczniuÊbr.ÊSpółkaÊpożyczyłaÊ6,382ÊmlnÊeuroÊSpółceÊRankÊProgressÊSAÊnaÊ8Ê
proc.ÊwÊ skaliÊ roku.Ê NastępnieÊ pożyczyłaÊ SpółceÊ RedanÊ 4ÊmlnÊ złÊ naÊ 10Ê proc.ÊwÊ skaliÊ roku.ÊWÊ obliczuÊwciążÊ
wysokiejÊinflacjiÊalokacjaÊniepracującychÊzasobówÊgotówkowychÊwÊaktywaÊprzynosząceÊdochódÊnależyÊocenićÊ
pozytywnie.ÊWÊnaszejÊocenie,ÊSpółkaÊdalejÊbędzieÊposzukiwaćÊmożliwościÊefektywnejÊalokacjiÊgotówki,ÊwÊtymÊ
takżeÊpoprzezÊposzerzenieÊporƞolioÊmarekÊpoprzezÊakwizycjęÊ(wÊstyczniuÊMonnariÊnabyłaÊczęśćÊSpółkiÊRedanÊ
(znakÊ towarowyÊ „TopÊ Secret”Ê orazÊ „DryÊWash”)Ê zaÊ kwotęÊ 8Ê mlnÊ zł),Ê jakÊ równieżÊ kontynuowaćÊ skupÊ akcjiÊ
własnych.Ê OdÊ początkuÊ roku,Ê notowaniaÊ MonnariÊ wzrosłyÊ oÊ 8,4Ê proc.Ê przedłużającÊ tymÊ samymÊ trendÊ
wzrostowyÊnaÊakcjachÊSpółki,ÊjakiÊtrwaÊodÊgrudniaÊ2021Êr.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
ENEA SA 

Enea chce dochodzić od byłych władz spółki naprawienia szkód przy inwestycji w Ostrołęce. EneaÊ chceÊ
dochodzićÊ roszczeńÊoÊnaprawienieÊ szkodyÊwyrządzonejÊprzezÊbyłeÊwładzeÊspółki,ÊktóreÊwÊ latachÊ2018-2019Ê
podejmowałyÊdecyzjeÊzwiązaneÊzÊ inwestycjąÊEneiÊwÊblokÊenergetycznyÊOstrołękaÊC.ÊWartośćÊdochodzonychÊ
roszczeńÊsięgaÊ656,2ÊmlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊEneaÊwÊkomunikacie. 
WÊ planowanymÊ naÊ 30Ê styczniaÊ 2024Ê rokuÊ porządkuÊ obradÊ nadzwyczajnegoÊ walnegoÊ zgromadzeniaÊ EneiÊ
znajdujeÊ sięÊ projektÊ uchwałyÊ wÊ sprawieÊ wyrażeniaÊ zgodyÊ naÊ dochodzenieÊ przezÊ spółkęÊ roszczeńÊ oÊ
naprawienieÊ szkodyÊwyrządzonejÊ przyÊ sprawowaniuÊ zarząduÊ lubÊ nadzoruÊ przeciwkoÊ ówczesnymÊ członkomÊ
zarząduÊorazÊradyÊnadzorczej. 
WÊlatachÊ2018-2019ÊówcześniÊ członkowieÊ zarząduÊ iÊ radyÊnadzorczejÊpodejmowaliÊwÊ imieniuÊ spółkiÊdecyzjeÊ
związaneÊzÊinwestycjąÊEneiÊwÊblokÊenergetycznyÊOstrołękaÊC.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
NEUCA SA 

WZ Neuki zdecydowało o programie motywacyjnym na lata 2024-2026. WalneÊ zgromadzenieÊ NeukiÊ
zdecydowałoÊ oÊ programieÊ motywacyjnymÊ naÊ lataÊ 2024-2026Ê -Ê poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê
UchwałyÊ zakładająÊ upoważnienieÊ zarząduÊ doÊ skupuÊ doÊ 120Ê tys.Ê akcjiÊ własnychÊ wÊ celuÊ umorzeniaÊ i/lubÊ
realizacjiÊprogramuÊmotywacyjnegoÊwÊterminieÊdoÊkońcaÊgrudniaÊ2026Êr.ÊzaÊłącznieÊnieÊwięcejÊniżÊ120ÊmlnÊzł.Ê
KwotaÊ taÊ będzieÊ wydzielonaÊ zÊ kapitałuÊ zapasowegoÊ iÊ przekazanaÊ naÊ funduszÊ rezerwowyÊ naÊ nabycieÊ akcjiÊ
własnych.Ê CenaÊ minimalnaÊ nabywanychÊ akcjiÊ wyniesieÊ 1Ê zł,Ê aÊ maksymalnaÊ 1.000Ê zł.Ê AkcjonariuszeÊ
zdecydowaliÊ oÊ rozwiązaniuÊ celowegoÊ funduszuÊ rezerwowegoÊprzeznaczonegoÊnaÊnabycieÊ akcjiÊwłasnychÊwÊ
celuÊ umorzenia,Ê utworzonegoÊ naÊ podstawieÊ uchwałyÊ walnegoÊ zgromadzeniaÊ zÊ 10Ê majaÊ 2023Ê r.Ê orazÊ
przeznaczeniuÊniewykorzystanychÊśrodkówÊnaÊzwiększenieÊkapitałuÊzapasowego.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
RAFAKO SA 

MAP deklaruje wsparcie w procesie naprawy sytuacji Rafako. MinisterÊaktywówÊpaństwowychÊBorysÊBudkaÊ
zadeklarowałÊ wsparcieÊ ministerstwaÊ wÊ procesieÊ naprawyÊ sytuacjiÊ RafakoÊ -Ê podałÊ resortÊ wÊ komunikacieÊ
prasowym.Ê JakÊ podano,Ê wÊMAPÊ wÊ czwartekÊ odbyłoÊ sięÊ spotkanieÊ ministraÊ BudkiÊ zÊ przedstawicielamiÊ PFRÊ
TowarzystwaÊ FunduszyÊ Inwestycyjnych,Ê AgencjiÊ RozwojuÊ Przemysłu,Ê MinisterstwaÊ RozwojuÊ iÊ Technologii,Ê
PZU,ÊPKOÊBP,ÊmBankÊorazÊBGK.Ê "ZależyÊnamÊnaÊprzyszłościÊ Rafako,Ê naÊ tym,ÊbyÊdecyzjeÊbyłyÊpodejmowaneÊ
zarównoÊwÊinteresieÊakcjonariuszyÊiÊwierzycieli,ÊjakÊrównieżÊmającÊnaÊuwadzeÊdobroÊpubliczne,ÊzabezpieczenieÊ
sytuacjiÊpracownikówÊorazÊbezpieczeństwoÊenergetyczneÊnaszegoÊkraju"Ê–ÊpowiedziałÊministerÊBorysÊBudka,Ê
cytowanyÊ wÊ komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê BudkaÊ rozmawiałÊ zÊ wierzycielamiÊ iÊ akcjonariuszemÊ RafakoÊ oÊ
możliwychÊdziałaniachÊmogącychÊprzyczynićÊsięÊdoÊrozwiązaniaÊobecnychÊproblemówÊspółki.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Agio Smart Money FIZ ma ponad 5 proc. akcji Gaming Factory. AgioÊ SmartÊMoneyÊ FunduszÊ InwestycyjnyÊ
Zamknięty,Ê reprezentowanyÊprzezÊAgioFundsÊTFI,ÊmaÊponadÊ5Êproc.ÊakcjiÊ iÊgłosówÊnaÊWZÊGamingÊFactoryÊ -Ê
podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê FunduszÊ kupiłÊ 290.000Ê akcjiÊ spółki,Ê reprezentującychÊ 5,15Ê proc.Ê kapitałuÊ
zakładowegoÊ iÊ ogólnejÊ liczbyÊ głosówÊ naÊ walnym.Ê PrzedÊ transakcjąÊ funduszÊ nieÊ posiadałÊ akcjiÊ spółki.Ê PoÊ
transakcjiÊ funduszÊ iÊ inneÊ funduszeÊ zarządzaneÊ przezÊ TowarzystwoÊ posiadająÊ łącznieÊ 290.450Ê akcjiÊ spółki,Ê
reprezentującychÊ5,16Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊiÊogólnejÊliczbyÊgłosówÊnaÊWZ.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ING BANK 
ŚLĄSKI SA 

Wynik finansowy ING BSK za IV kw. '23 obciążony dodatkowymi kosztami, w tym rezerwą 
restrukturyzacyjną. WynikÊ finansowyÊ INGÊ BankuÊ ŚląskiegoÊ zaÊ IVÊ kw.Ê 2023Ê rokuÊ obciążonyÊ będzieÊ
dodatkowymiÊ kosztamiÊ zÊ tytułuÊ zmianyÊ szacunkówÊ dotyczącychÊ kosztówÊ ryzykaÊ prawnegoÊ kredytówÊ
hipotecznychÊwÊwalutachÊobcychÊwÊwysokościÊ105,1ÊmlnÊzłÊorazÊutworzeniaÊrezerwyÊrestrukturyzacyjnejÊnaÊ
lataÊ 2024-2026,Ê coÊ spowodujeÊ zwiększenieÊ kosztówÊ działaniaÊ bankuÊ oÊ 86,1Ê mlnÊ złÊ -Ê podałÊ bankÊ wÊ
komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê planowaneÊ redukcjeÊ zatrudnieniaÊ wÊ liczbieÊ okołoÊ 1.450Ê etatówÊ wynikająÊ zÊ
kontynuacjiÊwieloletniegoÊprojektuÊewolucjiÊstrukturyÊorganizacyjnejÊbanku,ÊwÊtymÊprzedeÊwszystkimÊdalszejÊ
optymalizacjiÊliczbyÊplacówekÊiÊrozwojuÊkanałówÊcyfrowychÊwÊsegmencieÊdetalicznym,ÊprzebudowyÊstrukturyÊ
organizacyjnejÊ iÊ procesówÊ wÊ segmencieÊ korporacyjnymÊ orazÊ optymalizacjiÊ iÊ automatyzacjiÊ procesówÊ wÊ
jednostkachÊwsparciaÊobszarówÊbiznesowychÊbanku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MILISYSTEM SA 

Częściowe rozwiązanie istotnej umowy zakupu. Ê ZarządÊSpółkiÊMilisystemÊS.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawie,ÊwÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊESPIÊnrÊ19/2022ÊzÊdniaÊ1ÊlipcaÊ2022Êr.Êinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊ27ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊzawarłÊ
porozumienieÊoÊ częściowymÊ rozwiązaniuÊumowyÊkupnaÊudziałówÊ zÊdniaÊ30Ê czerwcaÊ2022Ê r.,Ê tj.ÊwÊ zakresieÊ
zobowiązaniaÊEmitentaÊdoÊnabyciaÊodÊSprzedającegoÊpozostałychÊ36ÊudziałówÊwÊspółceÊMilisystemÊsp.ÊzÊo.o.Ê
JednocześnieÊ EmitentÊ wskazuje,Ê żeÊ jegoÊ stanÊ posiadaniaÊ nieÊ uległÊ zmianieÊ iÊ nadalÊ jestÊ właścicielemÊ 244Ê
udziałówÊwÊkapitaleÊzakładowymÊMilisystemÊsp.ÊzÊo.o.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ33/23) 

  
Informacja dnia 
PGE SA 
SYGNITY SA 

Sygnity ma umowę z PGE Dystrybucja za max. ok. 19,45 mln zł bruƩo. SygnityÊ zawarłoÊ umowęÊ zÊ PGEÊ
DystrybucjaÊnaÊ świadczenieÊusługÊposzerzonegoÊ serwisuÊ systemówÊ informatycznychÊ SUDÊorazÊ świadczenieÊ
usługÊrozwojuÊnaÊpodstawieÊodrębnychÊzleceńÊPGEÊ -ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWynagrodzenieÊSygnityÊ
wyniesieÊmaksymalnieÊok.Ê19,45ÊmlnÊzłÊbruƩo.ÊUmowaÊzostałaÊzawartaÊnaÊczasÊokreślonyÊiÊobowiązujeÊodÊ1Ê
październikaÊ2023ÊrokuÊdoÊ30ÊwrześniaÊ2025Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

Złożenie zmiany powództw przez spółki zależne Polenergia S.A. - Amon Sp. z o.o. oraz Talia Sp. z o.o. 
przeciwko Tauron Polska Energia S.A. ZarządÊspółkiÊpodÊfirmąÊPolenergiaÊS.A.,ÊwÊnawiązaniuÊdoÊ raportówÊ
bieżącychÊ EmitentaÊ nrÊ 12/2018Ê zÊ dniaÊ 1Ê majaÊ 2018Ê rokuÊ orazÊ nrÊ 35/2020Ê zÊ dniaÊ 29Ê grudniaÊ 2020Ê roku,Ê
informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ28Ê grudniaÊ2023Ê rokuÊ spółkiÊ zależneÊEmitentaÊ -Ê AmonÊSp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊwÊ ŁebczuÊ
("Amon")Ê iÊ TaliaÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ ŁebczuÊ ("Talia")Ê wniosłyÊ doÊ SąduÊ OkręgowegoÊwÊ Katowicach,Ê XIVÊ
WydziałuÊ Gospodarczego,Ê drugąÊ zmianęÊ powództwÊ przeciwkoÊ TauronÊ PolskaÊ EnergiaÊ S.A.Ê ("Tauron")Ê
obejmującąÊroszczeniaÊodszkodowawczeÊAmonÊiÊTaliaÊpowstałeÊpoÊdniuÊ30ÊczerwcaÊ2020Êroku.Ê(…) (ESPIÊRBÊ
NRÊ66/23) 

  
Informacja dnia 
TREX SA 

Przyjęcie przez Zarząd strategii rozwoju Spółki na lata 2024-2025. ÊZarządÊTREXÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊKrakowieÊ
informuje,Ê iżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊprzyjął,ÊwÊ formieÊuchwałyÊZarządu,Ê strategięÊ rozwojuÊ SpółkiÊnaÊ lataÊ2024-
2025,Ê skoncentrowanąÊ naÊwprowadzeniuÊ naÊ rynekÊ nowejÊmarkiÊ sprzętuÊ sportowego.ÊWÊ załączeniuÊ ZarządÊ
przekazujeÊdokumentÊstrategiiÊwÊformieÊprezentacjiÊpdf.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ18/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. CzwartkowąÊ sesjęÊ WIG20Ê zakończyłÊ spadkiemÊ oÊ 0,63proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2356,32pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ oÊ 0,39proc.Ê iÊ
zamknąłÊsesjęÊnaÊ78937,48pkt.,ÊmWIG40ÊstraciłÊ0,02proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ
5845,89pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,65proc.,ÊiÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊ
22950,33pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ wÊ porównaniuÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ
0,84mldÊ zł.Ê wobecÊ 1,08mldÊ złÊ wÊ środę.Ê NaÊ najpłynniejszejÊ obecnieÊ seriiÊ kontraktówÊ
FW20H2420Ê Ê LOPÊ wzrosłaÊ iÊ osiągnęłaÊ Ê 72334Ê wobecÊ 72006Ê pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ
zamknięciu,ÊprzyÊobrotachÊ20129ÊwobecÊ20816ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊWczorajsze,ÊzmianyÊ
indeksówÊ naÊ GPW,Ê choćÊ wyglądająÊ groźnieÊ zÊ perspektywyÊ analizyÊ technicznejÊ (zasłonaÊ
ciemnejÊ chmury)Ê iÊ mogąÊ zwiastowaćÊ korektęÊ naÊ początkuÊ 2024Ê roku,Ê nieÊ zmieniająÊ
długoterminowegoÊobrazuÊrynku,ÊktóryÊkontynuujeÊtrendÊwzrostowy.Ê(A.ÊWizner)ÊÊ 

  

   
 

FW20H2420 —  28 GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
29.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
29.12.2023 

 

 CARBONSTUÊÊ-ÊNWZA:ÊGliwice.ÊWÊsprawieÊpołączeniaÊzeÊspółkąÊIronÊVRÊSA. 
KME  -ÊRaportÊrocznyÊ2022Ê:Ê 
SANPL Ê-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ23,25ÊPLNÊnaÊakcję 
QUANTUMÊÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,65ÊPLNÊnaÊakcję 
CANNABIS Ê-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊ:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊwÊalternatywnymÊsystemieÊobrotuÊnaÊ
rynkuÊNewConnectÊ8.304.569ÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊIÊspółkiÊCANNABISÊPOLANDÊS.A.Ê 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Piątek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:00 Korea Południowa Bazowa inflacja CPI m/m gru 0.2% 0,00%
0:00 Korea Południowa Bazowa inflacja CPI r/r gru 3.4% 3.5%
0:00 Korea Południowa Inflacja CPI m/m gru -0.5% (R)
0:00 Korea Południowa Inflacja CPI r/r gru 3.2% 3.3%
6:30 Holandia Sprzedaż detaliczna m/m lis 8.05%
6:30 Holandia Sprzedaż detaliczna r/r lis 0,00%
8:00 Turcja Eksport lis 22.87 mld
8:00 Turcja Import lis 29.39 mld
8:00 Turcja Bilans handlu zagranicznego lis -6520 mln
9:00 Słowacja Indeks zaufania konsumentów gru -16.3
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI m/m (P) gru -0.5%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P) gru 3.3%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m (P) gru -0.3%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/r (P) gru 3.2%
9:00 Szwajcaria KOF Indeks wskaźników wyprzedzających gru 96.7
9:00 Austria PPI m/m lis -0.2%
9:00 Austria PPI r/r lis -4,00%
10:00 Czechy Podaż pieniądza M2 m/m lis 0.4%
10:00 Czechy Podaż pieniądza M2 r/r lis 7.9%
12:00 Portugalia Sprzedaż detaliczna r/r lis 0.5%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 22.gru 615.97 mld
13:00 RPA Eksport lis 170.37 mld
13:00 RPA Import lis 183.03 mld
13:00 RPA Bilans handlu zagranicznego lis -12660 mln
13:00 Brazylia Stopa bezrobocia lis 7.6%
15:45 USA Indeks Chicago PMI gru 55.8

Singapur PPI m/m lis 1.5%
Singapur PPI r/r lis -2.2%
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,58 63 225 8,7 7,5 7,5 1,3 1,3 1,2 5,2 7,6 8,7 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 488,80 49 950 10,2 10,2 9,0 1,6 1,5 1,4 4,7 7,4 7,2 1,0 1,7 1,7
PEKAO 152,80 40 105 6,4 7,5 8,1 1,3 1,3 1,2 6,1 10,3 9,4 1,1 2,1 1,7
ING 258,00 33 566 7,9 8,8 8,7 2,1 1,7 1,5 2,3 5,7 5,6 1,0 1,7 1,5
mBank 546,00 23 186 9,1 6,8 6,4 1,7 1,4 1,2 0,0 4,1 5,2 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,35 10 130 4,6 5,1 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 76,80 10 027 5,2 6,1 6,7 1,1 0,9 0,9 0,0 4,4 6,4 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 101,00 13 197 5,7 7,3 8,5 1,4 1,3 1,3 8,9 11,2 12,1 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 85,80 12 671 6,8 6,3 5,7 1,0 0,8 0,7 0,0 0,9 4,1 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 186 6,8 7,3 7,5 1,4 1,3 1,2 2,3 5,7 6,4 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,41 40 940 7,8 8,7 8,7 1,7 1,6 1,5 6,1 7,6 7,9 18,1 19,8 16,7
KRUK 481,00 9 292 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,66 1 791 11,7 11,7 11,4 1,7 1,6 1,6 6,5 6,7 7,0 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 292 10,1 9,0 8,7 1,7 1,6 1,6 6,1 6,7 7,0 18,1 19,8 16,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,22 2 798 36,0 8,8 6,6 0,5 0,5 0,5 54,4 14,1 14,5 4,8 4,5 5,8
Dom Development 149,60 3 844 8,5 8,8 7,2 2,8 2,5 2,2 7,4 7,2 6,4 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,00 1 651 25,0 33,3 9,6 0,8 0,8 0,8 16,1 19,0 8,4 7,5 5,6 4,1
Atal 55,80 2 411 7,4 9,5 6,6 1,5 1,5 1,4 7,1 9,2 6,5 26,1 20,9 17,5
Develia 4,55 2 036 8,1 9,0 6,7 1,4 1,4 1,3 7,3 6,9 6,2 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 411 8,5 9,0 6,7 1,4 1,4 1,3 7,4 9,2 6,5 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 635,00 16 212 25,3 22,5 21,3 11,2 10,0 9,5 16,1 14,0 12,7 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,26 325 - 22,0 19,3 - - - 23,3 6,3 6,0 7,4 7,4 7,4
MFO 33,60 222 - 12,4 7,9 0,7 0,7 0,6 16,4 5,2 4,0 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,80 60 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 273 25,3 22,0 19,3 6,0 5,4 5,1 16,4 6,3 6,0 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 124,70 24 940 17,9 17,9 13,4 0,7 0,7 0,7 5,9 5,8 5,1 18,8 5,5 5,5
JSW 42,48 4 988 3,3 2,7 5,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,6 63,4 8,5 10,0
Bogdanka 34,50 1 173 2,0 1,5 4,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 5,1 10,0 13,7
Mediana - 4 988 3,3 2,7 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 18,8 8,5 10,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,11 76 750 3,4 5,8 5,3 0,5 0,5 0,4 2,1 2,5 2,3 38,1 18,2 10,2
Unimot 123,80 1 015 10,4 10,6 9,6 1,5 1,3 1,2 6,4 6,2 6,1 61,2 30,3 23,0
MOL 32,26 26 287 4,4 4,5 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,0 12,1
Mediana - 13 651 4,4 5,8 5,3 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 38,1 18,2 12,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,30 6 084 12,2 12,7 11,1 0,9 0,8 0,8 4,8 4,5 4,3 7,2 6,8 6,3
ComArch 220,00 1 789 16,3 17,6 16,4 1,3 1,3 1,2 7,8 6,6 6,2 8,6 8,1 7,6
Text 118,00 3 039 17,8 16,4 24,6 17,1 16,4 16,2 15,0 13,5 12,7 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,20 1 644 17,2 15,3 14,2 4,3 4,1 3,9 11,5 10,3 9,5 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 49,20 2 553 12,2 12,8 11,9 2,1 1,9 1,7 8,0 7,5 7,0 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2 553 16,3 15,3 14,2 2,1 1,9 1,7 8,0 7,5 7,0 13,3 17,6 16,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,48 7 982 34,7 22,6 10,3 0,5 0,5 0,4 6,2 6,1 5,4 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,16 10 706 12,2 11,8 10,3 0,8 0,8 0,7 5,4 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 125,20 3 668 24,0 18,5 14,8 3,8 3,4 2,9 9,9 9,0 8,1 21,7 15,4 16,6
Agora 11,30 526 8,0 18,5 10,6 0,7 0,7 0,6 11,0 8,6 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,52 297 9,8 8,0 7,5 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 668,2 12,2 18,5 10,3 0,8 0,8 0,7 6,2 6,1 5,4 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 115,70 11 560 27,0 47,8 60,5 4,8 4,5 4,3 16,9 28,9 42,1 16,3 19,4 12,1
Playway 328,50 2 168 14,6 11,8 10,7 4,6 3,8 3,3 11,2 9,6 9,6 - 33,4 36,5
TEN Square Games 98,00 719 15,7 8,8 9,4 2,5 2,7 2,4 8,5 5,3 5,8 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 550,00 1 329 - 7,3 8,3 5,9 3,2 2,7 273,7 5,3 6,2 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 749 15,7 10,3 10,0 4,7 3,5 3,0 14,0 7,5 7,9 16,3 16,1 31,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16210,00 30 073 26,1 18,0 14,8 7,9 6,0 5,1 13,6 8,9 7,7 35,0 32,7 36,4
CCC 62,02 4 271 - - 39,8 4,3 5,3 4,8 12,1 9,1 6,9 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,44 166 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 558 24,9 15,1 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,6 14,4
Mediana - 2 415             25,5 16,5 14,8 4,3 5,3 4,8 12,5 9,1 7,4 17,7 18,1 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,48 35 385 39,2 26,5 19,5 3,6 3,2 2,7 16,7 14,0 11,7 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 461,30 45 226 30,9 23,9 19,2 8,1 6,1 4,8 20,0 16,2 13,4 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 612,00 8 671 10,3 9,5 8,4 1,9 1,6 1,3 7,9 7,2 6,6 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,50 2 296 23,1 14,4 10,0 2,9 2,6 2,3 4,8 4,6 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 935,00 4 141 27,0 20,9 17,0 4,2 3,7 3,3 12,5 10,8 9,7 14,4 16,2 18,3
Mediana - 4 141 23,1 14,4 10,0 2,9 2,6 2,3 7,9 7,2 6,6 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,8 11,0 10,2 1,9 1,6 1,5 7,0 6,5 6,1 15,0 15,2 15,0
Wawel 754,00 1 131 14,1 13,6 10,8 - - - 8,9 9,8 8,7 5,1 7,7 8,6
MBW 10,90 1 221 41,9 35,9 35,9 1,4 1,3 1,3 17,5 16,5 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 221 14,1 13,6 10,8 1,6 1,5 1,4 8,9 9,8 8,7 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,79 19 731 4,7 6,0 5,2 0,3 0,4 0,5 2,1 2,4 2,6 6,8 7,3 5,8
Enea 9,16 4 850 4,3 3,1 4,0 0,3 0,3 0,4 1,5 1,9 2,3 7,5 8,5 10,2
Tauron 3,82 6 689 3,4 4,9 3,6 0,4 0,4 0,4 3,3 4,2 3,9 2,8 10,8 8,0
Onde 16,70 910 28,3 30,4 25,3 2,7 2,4 2,2 16,5 18,4 16,5 1,6 5,8 7,1
Polenergia 76,90 5 938 19,9 13,5 14,2 1,4 1,3 1,2 12,2 9,2 8,9 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,55 1 095 - - - - - - 0,6 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 394 4,7 6,0 5,2 0,4 0,4 0,5 2,7 4,2 3,9 7,1 8,1 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,86 2 466 - - 7,0 0,3 0,3 0,3 - 11,8 6,2 18,1 -11,3 -4,0
Ciech #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 93,00 1 846 - - - - - - 4,7 7,2 4,7 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 156 - - 7,0 0,3 0,3 0,3 4,7 9,5 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 750,50 7 242 12,7 14,9 14,4 3,8 3,8 3,7 9,0 8,7 8,2 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,37 1 937 7,5 7,8 7,4 0,9 0,8 0,8 5,0 4,8 4,3 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 240,00 1 296 12,9 25,7 18,9 0,3 0,3 0,3 1,7 2,3 2,0 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,51 574 7,3 7,3 6,2 0,9 0,8 0,7 4,7 5,4 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 93,50 624 10,8 10,0 8,9 1,2 1,1 1,0 6,6 6,2 5,9 - 9,9 9,9
Mediana - 1 296             11,7 12,2 8,9 0,9 0,8 0,7 5,5 5,2 4,5 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,29 301 39,0 26,8 14,8 1,9 1,8 1,6 12,9 7,9 5,0 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 59,70 1 380 - - 36,0 5,5 8,0 6,5 - - 15,2 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 100,00 417 - - 27,5 7,4 12,2 5,6 - - 14,9 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,46 789 - - - 1,7 1,9 2,0 40,5 44,5 24,6 -7,1 -5,1 -4,7
Molecure 19,38 326 - 16,5 20,3 1,9 1,8 1,7 - 11,5 13,0 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 60,00 1 101 77,9 33,1 19,7 3,8 3,4 2,9 18,2 13,1 10,6 17,0 11,7 13,8
Mediana - 603 58,4 26,8 20,3 2,9 2,6 2,4 18,2 12,3 14,0 -7,1 -8,4 -0,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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