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Informacja dnia Monnari nie porozumiato sie z Orbisem ws. zakupu nieruchomosci. Spdtka zalezna Monnari Trade
MONNARI zakonczyta negocjacje z Orbisem dot. zakupu nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, z powodu
TRADE SA nieosiggniecia porozumienia co do ceny transakcji - podato Monnari w komunikacie. W kwietniu Monnari

informowato, ze spétka zalezna, Monna Nice, podpisata z Orbisem list intencyjny, w ktérym podmioty
wyrazity zainteresowanie umowa sprzedazy nieruchomosci potozonej we Wroctawiu. Warunkiem zakupu
nieruchomosci byt pozytywny wynik procesu due diligence. Koszt nabycia nieruchomosci szacowano wtedy
na ok. 18 min zt. Spdtka podawata, ze traktuje transakcje jako inwestycje zabezpieczajgcg wartosc
posiadanych srodkéw pienieznych. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Po sprzedazy czesci Ogroddéw Geyera w zesztym roku Monnari dysponuje
znaczacymi Srodkami pienieznymi, ktérymi stara sie racjonalnie gospodarowac poprzez m. in. udzielania
pozyczek innym podmiotom. W styczniu br. Spétka pozyczyta 6,382 min euro Spétce Rank Progress SA na 8
proc. w skali roku. Nastepnie pozyczyta Spétce Redan 4 min zt na 10 proc. w skali roku. W obliczu wciaz
wysokiej inflacji alokacja niepracujacych zasobéw gotéwkowych w aktywa przynoszace dochdd nalezy ocenié
pozytywnie. W naszej ocenie, Spétka dalej bedzie poszukiwa¢ mozliwosci efektywnej alokacji gotéwki, w tym
takze poprzez poszerzenie portfolio marek poprzez akwizycje (w styczniu Monnari nabyta cze$é Spoétki Redan
(znak towarowy , Top Secret” oraz ,Dry Wash”) za kwote 8 min zt), jak rowniez kontynuowac skup akgcji
wtasnych. Od poczatku roku, notowania Monnari wzrosty o 8,4 proc. przedtuzajgc tym samym trend
wzrostowy na akcjach Spaétki, jaki trwa od grudnia 2021 r. (A. Wizner)

Informacja dnia Enea chce dochodzi¢ od bytych wiadz spétki naprawienia szkéd przy inwestycji w Ostrotece. Enea chce
ENEA SA dochodzié roszczeh o naprawienie szkody wyrzadzonej przez byte wtadze spétki, ktére w latach 2018-2019
podejmowaty decyzje zwigzane z inwestycjg Enei w blok energetyczny Ostroteka C. Wartos$¢ dochodzonych
roszczen siega 656,2 min zt - poinformowata Enea w komunikacie.
W planowanym na 30 stycznia 2024 roku porzadku obrad nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Enei
znajduje sie projekt uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie przez spétke roszczen o
naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu lub nadzoru przeciwko dwczesnym cztonkom
zarzadu oraz rady nadzorcze;j.
W latach 2018-2019 éwczesni cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej podejmowali w imieniu spétki decyzje
zwigzane z inwestycjg Enei w blok energetyczny Ostroteka C. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia W2z Neuki zdecydowato o programie motywacyjnym na lata 2024-2026. Walne zgromadzenie Neuki

NEUCA SA zdecydowato o programie motywacyjnym na lata 2024-2026 - poinformowata spotka w komunikacie.
Uchwaty zaktadajg upowaznienie zarzadu do skupu do 120 tys. akcji wtasnych w celu umorzenia i/lub
realizacji programu motywacyjnego w terminie do korca grudnia 2026 r. za tgcznie nie wiecej niz 120 min zt.
Kwota ta bedzie wydzielona z kapitatu zapasowego i przekazana na fundusz rezerwowy na nabycie akcji
wilasnych. Cena minimalna nabywanych akcji wyniesie 1 zf, a maksymalna 1.000 zt. Akcjonariusze
zdecydowali o rozwigzaniu celowego funduszu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych w
celu umorzenia, utworzonego na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z 10 maja 2023 r. oraz
przeznaczeniu niewykorzystanych srodkow na zwiekszenie kapitatu zapasowego. (PAP Biznes)

Informacja dnia MAP deklaruje wsparcie w procesie naprawy sytuacji Rafako. Minister aktywdéw panstwowych Borys Budka
RAFAKO SA zadeklarowat wsparcie ministerstwa w procesie naprawy sytuacji Rafako - podat resort w komunikacie
prasowym. Jak podano, w MAP w czwartek odbyto sie spotkanie ministra Budki z przedstawicielami PFR
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, Agencji Rozwoju Przemystu, Ministerstwa Rozwoju i Technologii,
PZU, PKO BP, mBank oraz BGK. "Zalezy nam na przysztosci Rafako, na tym, by decyzje byty podejmowane
zaréwno w interesie akcjonariuszy i wierzycieli, jak rowniez majgc na uwadze dobro publiczne, zabezpieczenie
sytuacji pracownikéw oraz bezpieczenstwo energetyczne naszego kraju" — powiedziat minister Borys Budka,
cytowany w komunikacie. Jak podano, Budka rozmawiat z wierzycielami i akcjonariuszem Rafako o
mozliwych dziataniach mogacych przyczynic sie do rozwigzania obecnych probleméw spétki. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia
GAMING
FACTORY SA

Informacja dnia
ING BANK
SLASKI SA

Informacja dnia
MILISYSTEM SA

Informacja dnia
PGE SA
SYGNITY SA

Informacja dnia
POLENERGIA SA

Informacja dnia
TREX SA

Agio Smart Money FIZ ma ponad 5 proc. akcji Gaming Factory. Agio Smart Money Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, reprezentowany przez AgioFunds TFl, ma ponad 5 proc. akgji i gtoséw na WZ Gaming Factory -
podata spétka w komunikacie. Fundusz kupit 290.000 akcji spotki, reprezentujgcych 5,15 proc. kapitatu
zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw na walnym. Przed transakcjg fundusz nie posiadat akcji spétki. Po
transakcji fundusz i inne fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo posiadajg facznie 290.450 akcji spotki,
reprezentujacych 5,16 proc. kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na WZ. (PAP Biznes)

Wynik finansowy ING BSK za IV kw. '23 obcigzony dodatkowymi kosztami, w tym rezerwa
restrukturyzacyjng. Wynik finansowy ING Banku Slaskiego za IV kw. 2023 roku obcigzony bedzie
dodatkowymi kosztami z tytutu zmiany szacunkéw dotyczgcych kosztow ryzyka prawnego kredytéw
hipotecznych w walutach obcych w wysokosci 105,1 min zt oraz utworzenia rezerwy restrukturyzacyjnej na
lata 2024-2026, co spowoduje zwiekszenie kosztow dziatania banku o 86,1 min zt - podat bank w
komunikacie. Jak podano, planowane redukcje zatrudnienia w liczbie okoto 1.450 etatéw wynikajg z
kontynuacji wieloletniego projektu ewolucji struktury organizacyjnej banku, w tym przede wszystkim dalszej
optymalizacji liczby placéwek i rozwoju kanatéw cyfrowych w segmencie detalicznym, przebudowy struktury
organizacyjnej i procesow w segmencie korporacyjnym oraz optymalizacji i automatyzacji procesow w
jednostkach wsparcia obszaréw biznesowych banku. (PAP Biznes)

Czesciowe rozwigzanie istotnej umowy zakupu. Zarzad Spotki Milisystem S.A. z siedzibg w Warszawie, w
nawigzaniu do raportu ESPI nr 19/2022 z dnia 1 lipca 2022 r. informuje, ze w dniu 27 grudnia 2023 r. zawart
porozumienie o czesciowym rozwigzaniu umowy kupna udziatéw z dnia 30 czerwca 2022 r., tj. w zakresie
zobowigzania Emitenta do nabycia od Sprzedajacego pozostatych 36 udziatéw w spdétce Milisystem sp. z o.0.
Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze jego stan posiadania nie ulegt zmianie i nadal jest wifascicielem 244
udziatéw w kapitale zaktadowym Milisystem sp. z 0.0. (ESPI RB NR 33/23)

Sygnity ma umowe z PGE Dystrybucja za max. ok. 19,45 min zt brutto. Sygnity zawarto umowe z PGE
Dystrybucja na swiadczenie ustug poszerzonego serwisu systeméw informatycznych SUD oraz $wiadczenie
ustug rozwoju na podstawie odrebnych zlecen PGE - podata spdtka w komunikacie. Wynagrodzenie Sygnity
wyniesie maksymalnie ok. 19,45 min zt brutto. Umowa zostata zawarta na czas okreslony i obowigzuje od 1
pazdziernika 2023 roku do 30 wrzesnia 2025 roku. (PAP Biznes)

Ztozenie zmiany powddztw przez spotki zaleine Polenergia S.A. - Amon Sp. z o.0. oraz Talia Sp. z o.0.
przeciwko Tauron Polska Energia S.A. Zarzad spétki pod firmg Polenergia S.A., w nawigzaniu do raportow
biezgcych Emitenta nr 12/2018 z dnia 1 maja 2018 roku oraz nr 35/2020 z dnia 29 grudnia 2020 roku,
informuje, ze w dniu 28 grudnia 2023 roku spétki zalezne Emitenta - Amon Sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu
("Amon") i Talia sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu ("Talia") wniosty do Sadu Okregowego w Katowicach, XIV
Wydziatu Gospodarczego, drugg zmiane powddztw przeciwko Tauron Polska Energia S.A. ("Tauron")
obejmujacy roszczenia odszkodowawcze Amon i Talia powstate po dniu 30 czerwca 2020 roku. (...) (ESPI RB
NR 66/23)

Przyjecie przez Zarzad strategii rozwoju Spotki na lata 2024-2025. Zarzad TREX S.A. z siedzibg w Krakowie
informuje, iz w dniu dzisiejszym przyjat, w formie uchwaty Zarzadu, strategie rozwoju Spétki na lata 2024-
2025, skoncentrowang na wprowadzeniu na rynek nowej marki sprzetu sportowego. W zataczeniu Zarzad
przekazuje dokument strategii w formie prezentacji pdf. (ESPI RB NR 18/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Czwartkowg sesje WIG20 zakonczyt spadkiem o 0,63proc. i
zamknat sie na poziomie 2356,32pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,39proc. i
zamknat sesje na 78937,48pkt., mWIG40 stracit 0,02proc. i zakoriczyt notowania na poziomie
5845,89pkt., sWIG80 zakonczyt notowania wzrostem o 0,65proc., i na koniec sesji zanotowat
22950,33pkt. Obroty na rynku bylty nizsze w porédwnaniu do poprzedniej sesji i wyniosty
0,84mld zt. wobec 1,08mld zt w srode. Na najptynniejszej obecnie serii kontraktow
FW20H2420 LOP wazrosta i osiggneta 72334 wobec 72006 pozycji na poprzednim
zamknieciu, przy obrotach 20129 wobec 20816 kontraktéw poprzednio. Wczorajsze, zmiany
indeksdw na GPW, cho¢ wygladajg groznie z perspektywy analizy technicznej (zastona
ciemnej chmury) i mogg zwiastowaé korekte na poczatku 2024 roku, nie zmieniaja
dtugoterminowego obrazu rynku, ktéry kontynuuje trend wzrostowy. (A. Wizner)
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Dane makro
29.12.2023
KALENDARIUM
Pigte Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI m/m gru 0.2% 0,00%
0:00 Korea Potudniowa Bazowa inflacja CPI r/r gru 3.4% 3.5%
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPl m/m gru -0.5% (R)
0:00 Korea Potudniowa Inflacja CPIr/r gru 3.2% 3.3%
6:30 Holandia Sprzedaz detaliczna m/m lis 8.05%
6:30 Holandia Sprzedaz detaliczna r/r lis 0,00%
8:00 Turcja Eksport lis 22.87 mid
8:00 Turcja Import lis 29.39 mld
8:00 Turcja Bilans handlu zagranicznego lis -6520 min
9:00 Stowacja Indeks zaufania konsumentow gru -16.3
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI m/m (P) gru -0.5%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI r/r (P) gru 3.3%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI m/m (P) gru -0.3%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI r/r (P) gru 3.2%
9:00 Szwajcaria KOF Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych gru 96.7
9:00 Austria PPl m/m lis -0.2%
9:00 Austria PPl r/r lis -4,00%
10:00 Czechy Podaz pienigdza M2 m/m lis 0.4%
10:00 Czechy Podaz pienigdza M2 r/r lis 7.9%
12:00 Portugalia Sprzedaz detaliczna r/r lis 0.5%
12:30 Indie Rezerwy walutowe 22.gru 615.97 mid
13:00 RPA Eksport lis 170.37 mid
13:00 RPA Import lis 183.03 mid
13:00 RPA Bilans handlu zagranicznego lis -12660 min
13:00 Brazylia Stopa bezrobocia lis 7.6%
15:45 USA Indeks Chicago PMI gru 55.8
Singapur PPIm/m lis 1.5%
Singapur PPIr/r lis -2.2%
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
29.12.2023

CARBONSTU - NWZA: Gliwice. W sprawie potgczenia ze spotka Iron VR SA.
KME - Raport roczny 2022 :
SANPL - Dzien wyptaty dywidendy : Zaliczka dywidendy w wysokosci 23,25 PLN na akcje
QUANTUM - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,65 PLN na akcje
CANNABIS - Wprowadzenie do obrotu : Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 8.304.569 akcji zwyktych na okaziciela serii | spotki CANNABIS POLAND S.A.
Na podstawie :stooq.p!
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

[PLN]
PKO BP 50,58
Santander Polska 488,80
PEKAO 152,80
ING 258,00
mBank 546,00
Bank Millennium 8,35
Alior Bank 76,80
Bank Handlowy 101,00
BNP Paribas 85,80
Mediana
Finanse inne Kurs

[PLN]
PzU 47,41
KRUK 481,00
GPW 42,66
Mediana
Deweloperzy Kurs

[PLN]
GTC 4,22
Dom Development 149,60
Echo Investment 4,00
Atal 55,80
Develia 4,55
Mediana

[PLN]
Budimex 635,00
Unibep 9,26
MFO 33,60
Prochem 29,80
Mediana

Kurs

[PLN]
KGHM 124,70
N 42,48
Bogdanka 34,50
Mediana

Kurs

[PLN]
PKN ORLEN 66,11
Unimot 123,80
MOL 32,26
Mediana -

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
63 225 8,7
49950 10,2 10,2 9,0 1,6 1,5 1,4 4,7 7,4 7,2 1,0 1,7 1,7
40105 6,4 7,5 8,1 1,3 1,3 1,2 6,1 10,3 9,4 1,1 2,1 1,7
33566 7,9 8,8 8,7 2,1 1,7 1,5 2,3 5,7 5,6 1,0 1,7 1,5
23186 9,1 6,8 6,4 1,7 1,4 1,2 0,0 4,1 5,2 -0,1 0,1 1,1
10130 4,6 51 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
10027 5,2 6,1 6,7 1,1 0,9 0,9 0,0 4.4 6,4 1,0 2,1 1,9
13197 5,7 7,3 8,5 1,4 1,3 1,3 8,9 11,2 12,1 2,3 3,1 2,5
12671 6,8 6,3 5,7 1,0 0,8 0,7 0,0 0,9 4,1 0,2 0,9 1,1
23186 ” 5
Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
40940 18,1 19,8 16,7
9292 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
1791 11,7 11,7 11,4 1,7 1,6 1,6 6,5 6,7 7,0 14,2 14,8 14,5
9292 10,1 8,7 1,7 1,6 6,1 6,7 7,0 18,1 19,8 16,7
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
2798 36,0 54,4 14,1 14,5
3844 8,5 8,8 7,2 2,8 2,5 2,2 7,4 7,2 6,4 29,7 32,1 30,3
1651 25,0 33,3 9,6 0,8 0,8 0,8 16,1 19,0 8,4 7,5 5,6 4,1
2411 7,4 9,5 6,6 1,5 1,5 1,4 7,1 9,2 6,5 26,1 20,9 17,5
2036 8,1 9,0 6,7 1,4 1,4 1,3 7,3 6,9 6,2 13,2 16,8 16,4
2411 8,5 9,0 6,7 1,4 1,4 1,3 ), 13,2 16,8 16,4
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
16 212 25,3 22,5 21,3 11,2 10,0 9,5 16,1 14,0 12,7 37,2 45,4

325 = 22,0 19,3 = - - 23,3 6,3 6,0 7,4 7,4 7,4

222 - 12,4 7,9 0,7 0,7 0,6 16,4 52 4,0 13,8 6,0 59

60 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5

25,3

22,0 19,3 5,1 16,4

) 10,6
EV/EBITDA

Kapitalizacja P/BV ROE [%]

min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
24940 17,9 17,9 13,4 18,8

4988 3,3 2,7 59 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,6 63,4 8,5 10,0

1173 2,0 1,5 4,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 51 10,0 13,7

4988 3,3 2,7 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA

18,8

10,0

ROE [%]

min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
76750 0,5 0,4 2,3 38,1 18,2 10,2
1015 10,4 10,6 9,6 1,5 1,3 12 6,4 6,2 6,1 61,2 30,3 23,0
26287 4,4 4,5 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,0 12,1

13 651 4,4 5,8 53 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 31 38,1 18,2 12,1
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,30 6084 122 127 1,1 09 08 08 48 45
ComArch 220,00 1789 163 176 164 13 13 12 78 66 62 8,6 81 7,6
Text 118,00 3039 17,8 164 246 171 164 162 150 135 12,7 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,20 1644 172 153 142 43 41 39 115 103 95 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 49,20 2553 122 128 11,9 21 19 1,7 80 75 70 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2553 163 153 142 21 19 17 80 75 7,0 13,3 17,6 16,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,48 7982 347 226 103
Orange Polska 8,16 10706 122 11,8 103 08 08 07 54 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 125,20 3668 240 185 148 38 34 29 99 90 81 21,7 15,4 16,6
Agora 11,30 526 80 185 106 07 07 06 110 86 76 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,52 297 98 80 75 10 09 09 50 48 45 - 10,0 10,8

Mediana - 3 668,2 12,2 18,5 10,3 0,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 115,70 11560 270 478 605 48 45 43 169 289 42,1 16,3 19,4 12,1
Playway 328,50 2168 146 11,8 107 46 38 33 112 96 96 - 33,4 36,5
TEN Square Games 98,00 719 157 88 94 25 27 24 85 53 58 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 550,00 1329 - 73 83 59 32 27 2737 53 62 11,1 12 50,6
Mediana 1749 157 103 10,0 7 5 14,0 ] 16,3 16,1 31,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16210,00 30073 261 180 148 79 60 51 136 89 77 35,0 32,7 36,4
ccc 62,02 4271 - . 398 43 53 48 121 91 69  -116  -21,6  -13,5
Monnari Trade 5,44 166 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 558 249 151 105 25 21 18 125 97 74 10,6 116 14,4
Mediana - 2415 255 165 148 43 53 48 125 91 74 17,7 18,1 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,48 35385 392 265 195 36 32 27 167 140 117 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 461,30 45226 309 239 192 81 61 48 200 162 13,4 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 612,00 8671 103 95 84 19 16 13 79 72 66 2,5 20,3 18,4
Eurocash 16,50 2296 231 144 100 29 26 23 48 46 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 935,00 4141 270 209 170 42 37 33 125 108 9,7 14,4 16,2 18,3
Mediana - 4141 231 144 100 29 26 23 79 72 66 14,4 16,2 18,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 128 11,0 102 19 16 15 70 65 61 15,0 15,2 15,0
Wawel 754,00 1131 141 136 108 - - - 89 98 87 51 7,7 8,6
MBW 10,90 1221 419 359 359 14 13 13 175 165 156 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1221 141 136 108 16 15 14 89 98 87 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 8,79 19731
Enea 9,16 480 43 31 40 03 03 04 15 19 23 7,5 8,5 10,2
Tauron 3,82 6689 34 49 36 04 04 04 33 42 39 2,8 10,8 8,0
Onde 16,70 910 283 304 253 27 24 22 165 184 165 16 5,8 7,1
Polenergia 76,90 5938 199 135 142 14 13 12 122 92 89 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,55 1095 - - - - - - o6 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5394 47 60 52 04 04 05 27 42 39 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,36 2466 - - 70 03 03 03 - 118 62 181 -11,3 -4,0
Ciech ANJAN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 49
PCC Rokita 93,00 1846 - - - - - a7 72 47 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2156 - - 70 03 03 03 47 95 55 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 750,50 7242 127 149 144 38 38 37 90 87 82 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,37 1937 75 78 74 09 08 08 50 48 43 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 240,00 1296 129 257 189 03 03 03 17 23 20 136 67 3,8
Wielton 9,51 s7%4 73 73 62 09 08 07 47 54 47 18,0 15,7 138
Mangata Holding 93,50 624 108 100 89 12 1,1 1,0 66 62 59 - 9,9 9,9
Mediana - 1296 11,7 122 89 09 08 07 55 52 45 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,29 301 390 268 148 1,9 18 16 129 79 50
Ryvu Therapeutics 59,70 1380 - - 30 55 80 65 - - 152 75 324 -3L4
Captor Therapeutics. 100,00 417 - - 275 74 122 56 - - 149 - -1007  -860
Celon Pharma 15,46 789 - - - 1,7 1,9 2,0 40,5 44,5 24,6 -7,1 -5,1 -4,7
Molecure 19,38 326 - 165 203 1,9 1,8 17 - 115 130  -114  -1L6 35
Selvita 60,00 1100 779 331 197 38 34 29 182 131 106 17,0 11,7 13,8
Mediana - 603 584 268 203 29 26 24 182 123 14,0 71 -8,4 -0,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:
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tel.: (22) 53 95 542
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artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW
krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559
Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522
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tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i :
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akgji razy kurs akcji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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