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Informacja dnia Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientow za pazdziernik 2023 roku.

CLOUD Zarzad Cloud Technologies S.A. informuje, iz szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do

TECHNOLOGIES SA kluczowych klientow za pazdziernik 2023 roku wynosi +17% w ujeciu rok do roku. Prezentowana wartosé ma
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie w przysztosci po otrzymaniu kompletu raportow sprzedazowych
od kontrahentéw. Petna tre$¢ raportu wraz z dodatkowymi informacjami na temat sposobu kalkulacji
wskaznika oraz danymi referencyjnymi znajduje sie w zatgczniku.
W ocenie Zarzadu wskaznik odzwierciedla rzeczywiste tempo rozwoju biznesu oraz oddaje aktualng
koniunkture rynkowa. Celem prezentacji wskaznika jest przekazanie akcjonariuszom mozliwie najswiezszych
informacji, ktére mogg mie¢ kluczowe znaczenie dla wynikéw finansowych grupy kapitatowe;j. (...) (ESPI RB
NR 28/23)

Komentarz DM Banku BPS. Cloud Technologies to notowana od 2012 na rynku Spdtka zajmujaca sie
dostarczaniem oprogramowania do optymalizacji internetowych kampanii reklamowych. Szacunkowa
miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientdw za pazdziernik 2023 roku wyniosta +17 proc.
i byta nizsza, niz w ostatnich miesigcach (sierpien +27 proc., wrzesien +23 proc.). W naszej ocenie, dynamike
wzrostu sprzedazy do klientéw kluczowych wcigz jest wysoka, cho¢ catkowite przychody w Il i Il kwartale
2023 utrzymuja juz nizsza dynamike niz w analogicznych okresach roku poprzedniego (odpowiednio 23,4
proc. i 9 proc.). Mimo to Spétka zachowuje dobrg rentownosé. Przy zysku netto wynoszgcym 3,2 min zt na
koniec IIl kwartatu 2023, rentownos¢ netto wyniosta 16,5 proc. Fundamenty Spétki oceniamy jako solidne.
Stopa zadtuzenia znajduje sie na bezpiecznym niskim poziomie 0,18. Od poczatku roku kurs akcji wzrdst o
98,4 proc., a obecnie znajduje sie na poziomie 67zf. W naszej ocenie, mimo, ze rynek reklamy internetowe;j
jest mniej podatny na wahania koniunktury, nie istniejg obecnie silne przestanki do wzrostu notowan Spétki.
(A. Wizner)

Informacja dnia Celon Pharma podat wstepne wyniki badania klinicznego fazy lla CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu Il. Celon

CELON PHARMA SA Pharma podat wstepne wyniki badania klinicznego fazy lla CPL'280 w leczeniu cukrzycy typu Il. Spétka
analizuje dane i w najblizszym czasie podejmie decyzje na temat kontynuacji dalszego rozwoju CPL'280 we
wskazaniu cukrzyca typu Il - podata spétka w komunikacie. Badanie fazy Ila miato na celu zbadanie
skutecznosci, bezpieczenstwa, tolerancji i farmakokinetyki 4 réinych dawek CPL'280 u pacjentéw ze
zdiagnozowang cukrzycy typu Il, przy podaniu doustnym (raz dziennie) przez 14 dni. Zwigzek CPL'280
podawano w dawkach 60 mg, 120 mg, 240 mg i 480 mg w grupie 80 pacjentéw. Dodatkowo, w badaniu
wprowadzono grupe kontrolng - pacjentéw otrzymujgcych placebo. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Stalexport zniesie od 16 | preferencyjng stawke optaty za przejazd autostradg A4 pojazdami kat. 1. Spotka

STALEXPORT zalezna Stalexport Autostrady zdecydowata o zniesieniu od 16 stycznia 2024 r. preferencyjnej stawki optaty

AUTOSTRADY SA 73 przejazd autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakéw pojazdami kategorii 1 (innymi niz motocykle),
promujacej od 1 stycznia 2020 r. wykorzystanie pfatnosci automatycznych - podata spétka w komunikacie.
Obecnie preferencyjna stawka optaty wynosi 13 zt. Od 16 stycznia stawka pobierana na kazdym placu poboru
optat (tj. w Mystowicach i w Balicach) wyniesie 15 zt niezaleznie od sposobu jej uiszczania. (PAP Biznes)

Informacja dnia ZAWARCIE UMOW EPC DLA PROJEKTOW FARM FOTOWOLTAICZNYCH SZPROTAWA | ORAZ SZPROTAWA II.

POLENERGIA SA Zarzad spotki pod firmg Polenergia S.A. niniejszym informuje, ze w dniu 27 grudnia 2023 roku, spotki zalezne
Emitenta - (i) Polenergia Farma Wiatrowa Namystow sp. z 0. 0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej
Szprotawa | o tgcznej mocy zainstalowanej 47 MWp ("Projekt I" lub "Farma Fotowoltaiczna Szprotawa [")
oraz (ii) Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Szprotawa
Il o tgcznej mocy zainstalowanej 20 MWp ("Projekt II" lub "Farma Fotowoltaiczna Szprotawa II") zawarty ze
spétka P_Q sp. z o. o. z siedzibg w Biatymstoku ("Wykonawca") umowe dotyczacg budowy Farmy
Fotowoltaicznej Szprotawa | ("Umowa EPC 1") oraz umowe dotyczacg budowy Farmy Fotowoltaicznej
Szprotawa Il ("Umowa EPC II") (dalej tgcznie Umowa EPC | oraz Umowa EPC Il zwane s3 "Umowami EPC"). {(...)
(ESPI RB NR 64/23)

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-12-28 @ Banku BPS

Grupa BPS
Informacja dnia ASM Group wszczyna postgpowanie restrukturyzacyjne w trybie o zatwierdzenie uktadu. ASM Group
ASM GROUP SA zdecydowato o wszczeciu postepowania restrukturyzacyjnego w trybie o zatwierdzenie uktadu - podata

spotka w komunikacie. Jak podano, spdtka zawarta umowe z licencjonowanym kwalifikowanym doradca
restrukturyzacyjnym, a dzien uktadowy zostat wskazany na 27 grudnia 2023 r. "Spétka zdecydowata sie
rozpoczq¢ postepowanie restrukturyzacyjne przede wszystkim ze wzgledu na powzietq informacje, ze w
zwiqzku mozliwosciq przedawnienia wierzytelnosci Funduszu Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych, zarzqdzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
zwiqzanej z opcjq put dotyczqcq wszystkich udziatow posiadanych w ASM Germany GmbH, fundusz, moze
wystgpic¢ do sqdu z wnioskiem o zabezpieczenie przeciwko spdfce. To zdarzenie z kolei mogtoby doprowadzic¢
do wypowiedzenia umow kredytowych inwestycyjnych oraz umowy kredytowej w rachunku biezgcym przez
mBank SA" - napisano w komunikacie. W ocenie spétki, mogtoby to doprowadzi¢ do jej niewyptacalnosci, a
formalny proces restrukturyzacji umozliwi renegocjowanie warunkéw sptaty zobowigzan i utrzymanie
ciggtosci operacyjnej spotki. (PAP Biznes)

Informacja dnia Murapol zastgpi Grodno w indeksie sSWIG80 po sesji 29 XIl. Murapol zastapi Grodno w indeksie sWIG80 po
MURAPOL SA sesji 29 grudnia 2023 r. - poinformowata GPW Benchmark w komunikacie. GPW Benchmark podata, ze po
GRODNO SA sesji 29 grudnia 2023 r. zostanie przeprowadzona korekta nadzwyczajna portfeli indekséw sWIG8O0,

sWIG80TR oraz WIG140 polegajgca na uzupetnieniu ich sktadu o pakiet 13.040.000 akcji spotki Murapol. Z
portfeli tych indeksdw zostang usuniete akcje spétki Grodno. "Korekta nadzwyczajna portfeli indeksow
sWIG80 oraz sWIG80TR wynika z debiutu akcji spotki Murapol, dla ktérej wartosc¢ akcji w wolnym obrocie w
dniu pierwszego notowania 15 grudnia 2023 r. stanowifa co najmniej 1,25 proc. wartosci kapitalizacji portfeli
ww. indeksow na sesji w tym dniu. Korekta nadzwyczajna portfela indeksu WIG140 jest konsekwencjq korekty
nadzwyczajnej portfela indeksu sWIG80" - napisano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Sprzedaz akcji przez Marka Markuszewskiego na rzecz Cztonkow Zarzadu. Zarzad Starward Industries S.A. w

STARWARD nawigzaniu do komunikatu ESPI nr 17/2023 z dnia 19 grudnia 2023 r. informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 27

INDUSTRIES SA grudnia 2023 r., pan Marek Markuszewski zawart z Cztonkami Zarzadu Emitenta - panem Maciejem
Dobrowolskim oraz panem Andrzejem Szafrancem umowy sprzedazy akcji, na mocy ktérych dokonana
zostata sprzedaz 12.500 (dwanascie tysiecy piecset) sztuk akcji Spétki na rzecz Andrzeja Szafrarica oraz
12.500 (dwanascie tysiecy piecset) sztuk akcji Spotki na rzecz Macieja Dobrowolskiego, za cene réwng
wartosci nominalnej tych akcji, tj. 0,13 zt (trzynascie groszy) za kazdg akcje. Powyzsza sprzedaz stanowita
wykonanie jednego z postanowien porozumienia zawartego przez pana Marka Markuszewskiego ze Spotkg w
dniu 19 grudnia 2023 r. (ESPI RB NR 18/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Pierwszg poswigteczng sesje WIG20 zakonczyt wzrostem o
1,05proc. i zamknat sie na poziomie 2371,28pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
0,74proc. i zamknat sesje na 79246,98pkt., mWIG40 spadt o 0,30proc. i zakonczyt notowania
na poziomie 5847,11pkt., sWIG80 zakoriczyt notowania wzrostem o 0,57proc., i na koniec
sesji zanotowat 22802,65pkt. Obroty na rynku byty zdecydowanie wyzsze w poréwnaniu do
poprzedniej sesji i wyniosty 1,08mld zt. wobec 0,69mld zt w pigtek. Na najptynniejszej
obecnie serii kontraktéw FW20H2420 LOP osiggneta 72006 wobec 70715 pozycji na
poprzednim zamknieciu, przy obrotach 20816 wobec 14590 kontraktéw poprzednio. Trend
wzrostowy jest kontynuowany. (A. Wizner)
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KALENDARIUM
Czwarte Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:00 Korea Potudniowa  Produkcja przemystowa m/m lis 3.3% -3.8% (R)
0:00 Korea Potudniowa  Produkcja przemystowa r/r lis 5.3% 0.9% (R)
0:00 Korea Potudniowa  Sprzedaz detaliczna m/m lis 1,00% -0.8%
0:00 Korea Potudniowa  Sprzedaz detaliczna r/r lis -0.3% -4.5% (R)
0:50 Japonia Produkcja przemystowa m/m (P) lis -0.9% 1.3%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa r/r (P) lis -1.4% 1.1%
0:50 Japonia Handel detaliczny r/r lis 5.3% 4.1% (R)
8:00 Szwecja Eksport lis 193.9 mld
8:00 Szwecja Import lis 185 mid
8:00 Litwa Sprzedaz detaliczna m/m lis 0.3%
8:00 Litwa Sprzedaz detaliczna r/r lis -0.6%
8:00 Szwecja Bilans handlu zagranicznego lis 8900 min
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna r/r lis 5,00%
10:00 Austria PMI przemystu gru 42.2
13:00 Meksyk Stopa bezrobocia lis 2.7%
14:30 USA Osdb pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 16.gru 1865 tys.
14:30 USA Nowozarejestrowani bezrobotni 23.gru 205 tys.
16:30 USA Zapasy gazu ziemnego 22.gru 3577 mid
Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
28.12.2023

DDISTANCE - NWZA: Krakéw. W sprawie zmiany statutu spotki, wyrazenia zgody na zawarcie aneksu do
umowy na stworzenie gry.
TRAKCJA - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany uchwat dotyczacych emisji obligacji i warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
NEUCA - NWZA: Torun. W sprawie umorzenia 20.005 sztuk akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego,
skupu akcji wtasnych.
LAURENPES - NWZA: Chorzéw. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez emisje akcji serii L i
wprowadzenia akcji do oboty na rynek NewConnect.
CAPITAL - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 28.11.2023.
LABOCANNA - NWZA: Koszalin. W sprawie zmian w statucie spofki.
VINDEXUS - NWZA: Warszawa. Cd. NWZA z 8.12.2023
AERFINANC - Skonsolidowany raport roczny 2022 :
NOVITA - Dzien wyptaty dywidendy : Dywidenda w wysokosci 4,00 PLN na akcje.

Na podstawie :stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,6 7,6 1,4 1,3 1,2 2 7,5 6 0,8 1,3 1,6

PKO BP 51,30 64 125

Santander Polska 496,20 50706 10,4 10,4 9,2 1,6 1,5 1,4 4,6 7,3 7,1 1,0 1,7 1,7
PEKAO 153,25 40224 6,5 7,5 8,1 1,3 1,3 1,2 6,1 10,3 9,3 1,1 2,1 1,7
ING 263,00 34216 8,0 8,9 8,8 2,1 1,8 1,5 2,2 5,6 5,5 1,0 1,7 1,5
mBank 554,00 23526 9,2 6,9 6,5 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 51 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,35 10130 4,6 51 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 77,56 10126 5,2 6,1 6,8 1,1 1,0 0,9 0,0 4,3 6,4 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 100,40 13118 5,7 7,3 8,5 1,4 1,3 1,3 8,9 11,2 12,1 2,3 31 2,5
BNP Paribas 86,20 12730 6,8 6,4 5,7 1,0 0,8 0,8 0,0 0,9 4,0 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 526 6,8 7,3 7,6 1,4 1,3 1,2 2,2 5,6 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,83 41302 7,9 8,8 8,7 1,7 1,6 1,5 6,0 7,6 7,8 18,1 19,8 16,8
KRUK 483,00 9331 10,1 9,0 7,8 2,4 2,0 1,7 3,1 3,1 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,64 1790 11,7 11,7 11,4 1,7 1,6 1,6 6,5 6,7 7,0 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9331 10,1 9,0 8,7 1,7 1,6 1,6 6,0 6,7 7,0 18,1 19,8 16,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,15 2751 35,5 8,7 6,5 0,5 0,5 0,5 54,2 14,1 14,4
Dom Development 152,00 3906 8,7 9,0 7,4 2,8 2,6 2,3 7,5 7,3 6,5 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 3,99 1647 24,9 33,3 9,6 0,8 0,8 0,8 16,1 19,0 8,4 7,5 5,6 4,1
Atal 55,60 2403 7,4 9,5 6,6 1,5 1,5 1,4 7,1 9,2 6,5 26,1 20,9 17,5
Develia 4,59 2054 8,2 9,1 6,8 1,4 1,4 1,3 7,3 6,9 6,2 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2403 8,7 9,1 6,8 1,4 1,4 1,3 7,5 9,2 6,5 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 630,00 16 084 251 22,3 21,2 11,1 9,9 9,5 15,9 13,8 12,6 37,2 45,4
Unibep 9,00 316 = 21,4 18,8 = - - 22,9 6,2 59 7,4 7,4 7,4
MFO 34,90 231 - 12,8 8,2 0,7 0,7 0,7 17,2 54 4,2 13,8 6,0 59
Prochem 30,00 60 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5
Mediana = 273 25,1 21,4 18,8 5,9 5,3 51 17,2 6,2 5,9 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 125,60 25120 18,0 18,1 13,5 0,8 0,7 0,7 5,9 5,8 5,2 18,8
JSW 42,33 4970 3,3 2,7 5,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,6 63,4 8,5 10,0
Bogdanka 34,06 1159 2,0 1,5 4,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 51 10,0 14,8
Mediana - 4970 3,3 2,7 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 18,8 8,5 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,45 75984 3,3 5,2 51 0,5 0,5 0,4 2,0 2,4 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 121,20 994 10,0 11,1 9,9 1,4 1,3 1,2 6,2 6,3 6,1 61,2 38,5 27,0
MOL 31,86 26 146 4,3 4,2 49 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13570 4,3 52 51 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,50 6101 12,2 12,8 11,1
ComArch 214,00 1741 159 171 160 1,3 12 12 76 64 60 8,6 81 7,6
Text 119,00 3064 179 166 248 172 165 163 152 136 12,8 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,90 1668 17,4 156 144 44 42 40 116 104 96 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 49,50 2569 123 129 120 21 19 1,7 81 76 70 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2569 159 156 144 21 1,9 17 81 76 7,0 13,3 17,6 16,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,71 8129 35,3 23,0 10,5 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,26 10837 124 119 105 08 08 08 55 51 52 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 122,80 3598 235 181 145 37 33 29 98 88 79 21,7 15,4 16,6
Agora 11,30 526 80 185 106 07 07 06 110 86 76 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,44 29 96 78 73 09 09 09 49 47 44 - 10,0 10,8
Mediana - 3597,9 124 181 10,5 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 115,00 1149 269 469 636 48 45 44 17,0 297 434 16,3 19,2 11,4
Playway 322,00 2125 143 11,5 105 45 38 32 109 94 94 - 33,4 36,5
TEN Square Games 95,90 703 153 87 92 25 26 24 83 52 57 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 550,00 1329 - 73 83 59 32 27 2137 53 62 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1727 153 101 98 47 35 30 140 74 78 16,3 16,0 31,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16600,00 30796 267 184 151 80 61 52 139 91 79 35,0 32,7 36,4
cce 63,30 4359 - - 406 44 54 49 123 93 70  -11,6  -216  -13,5
Monnari Trade 5,52 169 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,80 547 24,4 14,8 10,3 2,5 2,1 1,7 12,3 9,5 7,3 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2453 256 166 151 44 54 49 123 93 73 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,40 35301 391 264 194 36 31 27 166 140 11,7 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 462,00 45294 309 239 192 81 61 48 200 163 134 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 606,00 8586 102 94 84 18 16 13 79 71 65 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,70 2324 234 146 102 30 27 24 48 46 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 880,00 3897 254 197 160 40 34 31 118 103 9.2 14,4 16,2 18,3
Mediana 3897 234 146 102 ! ) ) ] ! 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,7 10,9 10,1 1,9 1,6 1,5 6,9 6,4 6,0 15,0 15,2 15,0
Wawel 764,00 1146 14,3 13,8 11,0 = - - 91 9,9 8,9 51 7,7 8,6
MBW 10,65 1193 41,0 35,2 35,2 1,4 13 1,3 17,1 16,1 15,2 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1193 14,3 13,8 11,0 1,6 1,4 1,4 91 9,9 8,9 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,90 19965
Enea 9,22 4884 43 31 40 03 03 04 15 19 23 7,5 8,5 10,0
Tauron 3,39 6817 35 50 37 04 04 04 33 42 39 2,8 10,8 8,5
Onde 15,88 86 269 289 241 25 23 21 157 176 157 16 5,8 7,1
Polenergia 76,50 5907 198 135 142 14 13 12 121 91 89 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,75 1105 - - - - - - 06 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 536 48 61 53 04 04 05 27 42 39 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,30 2410 - - 69 03 03 03 - 1,7 62 181  -11,3 -4,0
Ciech HN/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 92,50 1836 - - - - - a7 72 47 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2123 - - 69 03 03 03 47 94 54 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 754,50 7281 127 150 145 38 38 37 91 87 83 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,32 1905 74 77 73 09 08 08 49 47 43 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 236,50 1277 128 253 187 03 03 03 17 22 20 136 67 3,8
Wielton 9,50 s74 73 73 62 09 08 07 54 54 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 92,50 618 107 99 89 1,1 1,1 1,0 66 61 58 - 9,9 9,9
Mediana - 1277 11,7 121 88 09 08 07 57 51 45 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,28 301 389 268 148 19 18 16 129
Ryvu Therapeutics 59,80 1383 - - 360 55 80 65 - - 152 75 324 -3L4
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 273 73 121 56 - - 148 - 1007  -860
Celon Pharma 15,78 806 - - - 1,8 19 20 415 455 252 7,1 5,1 41
Molecure 18,76 316 - 160 196 1,9 1,7 16 - 110 125 @ -114  -1L6 3,5
Selvita 60,10 1103 781 331 198 38 34 29 182 131 107 17,0 11,7 13,8
Mediana - 609 585 268 198 29 27 24 182 121 136 7,1 -8,4 -0,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW
Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542
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Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW

krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511
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tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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