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EuroStoxx50 Futures 45650 i 0,15% 0,02% 20,61% ROPAWTI (USD za barytke) 723 -0,25% -0,88% -10,17%
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S&P500 Futures 4793,8 i 0,02% -0,11% 23,08% SREBRO (USD za uncje) 242 #0,24% -0,40% -0,06%
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EUR 4,3202 0,0069 Wb -0,16% -0,79% -1,72% CYNA (USD za tone) 24820,0 Wh-1,41% -2,04% 0,05%
CHF 4,5621 0,002 -0,11% -0,75% -3,48% ALUMINIUM (USD za tone) 2283,0 # 1,58% 0,93% -3,99%
usb 3,9498 0,0098  W-0,25% -0,88% -9,80% OtOW (USD za tone) 2058,0 ob-1,13% -1,76% -10,25%
EUR/USD 1,0938 0,004 # 0,13% -0,51% 2,20% NIKIEL (USD za tone) 16502,0 Wb -3,78% -4,39% -46,97%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul.

Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-12-27 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacja dnia Aneks do Umowy z Agencja Uzbrojenia. Zarzad LUBAWA S.A. w Ostrowie Wielkopolskim, w nawigzaniu do

LUBAWA SA raportu biezgcego nr 8/2021 z dnia 8 lipca 2021 r. o podpisaniu przez konsorcjum w sktadzie: MIRANDA Sp. z
0.0. - Lider konsorcjum [spotka w 100% zalezna od Emitenta], LUBAWA S.A. - cztonek konsorcjum oraz
Wojskowy Instytut Techniki Inzynieryjnej im. Profesora Jozefa Kosackiego - cztonek konsorcjum, ze Skarbem
Panstwa - Inspektoratem Uzbrojenia [obecnie Agencja Uzbrojenia, dalej Zamawiajgcy] umowy [Umowa],
ktorej przedmiotem jest: dostawa maskowania i pozoracji dla systemu WIStA [MiPW] - faza 1, a takze
raportu biezgcego nr 1/2022 z 20 stycznia 2022 r.:
- informuje o zawarciu w dniu 22 grudnia 2023 r. Aneksu nr 2 do Umowy, na podstawie ktérego wzrasta
wynagrodzenie Wykonawcy z 69.900.000 zt brutto do 112.477.157,10 zt brutto. (...) (ESPI RB NR 24/23)

Komentarz DM Banku BPS. Lubawa zajmuje sie produkcjg oston balistycznych, kamizelek kuloodpornych,
namiotéw oraz specjalistycznych tkanin powlekanych. Spétka specjalizuje sie rowniez w systemach
bezpieczeristwa i higieny pracy. Realizuje zaméwienia dla stuzb mundurowych - wojska, policji, strazy
granicznej, strazy pozarnej, sit specjalnych oraz na potrzeby funkcjonariuszy strazy miejskiej i pracownikow
ochrony. Jest rowniez aktywna w branzy produktéw bezpieczenstwa i higieny pracy, ochrony pracownikow,
produktow turystycznych i sprzetu ratowniczego oraz przeciwpowodziowego. Z uwagi na profil dziatalnosci
byta to jedna z nielicznych spétek, ktérej kurs rést w poczatkowych dniach inwazji Rosji na Ukraine. W
ubiegtym roku wojna za wschodnig granice zwiekszyta popyt na produkty Spoétki zwigzane z dziatalnoscia
militarng, co przetozyto sie na wzrost przychoddw oraz poprawe wynikow na wszystkich poziomach. Wysoka
baza 2022, sprawita ze tegoroczne wyniki sg stabsze w ujeciu r/r. Po ustanowieniu tegorocznego lokalnego
maksimum na poziomie 4,28 zt w kwietniu, kurs akcji znalazt sie w trendzie spadkowym, docierajgc w okolice
istotnego wsparcia na poziomie 2 zt. W naszej ocenie dopiero istotna poprawa wynikéw, moze przetozy¢ sie
na powrot Spotki do wzrostéw. (A. Wizner)

Informacja dnia Orlen chce arbitrazu przeciwko Venture Global — Bloomberg. Orlen wnioskuje o arbitraz przeciwko Venture
PKN ORLEN SA Global Inc., wskazujac, ze amerykanski dostawca LNG nie respektuje dtugoterminowego kontraktu z polska
spotka - poinformowata w sobote agencja Bloomerg, powotujgc sie na nieoficjalne informacje.
Wczesniej sprawy przeciwko Venture Global skierowaty inne europejskie spotki, w tym Shell i BP. Wskazujg
one, ze Venture Global nie dotrymat dtugoterminowych uméw na dostawy LNG.
Venture Global poinformowato, ze nie wystato jeszcze przesytek z powodu problemoéw operacyjnych
zwigzanych z poczatkowag faza inwestycji. Dostawy w ramach kontraktéw dtugoterminowych powinny
rozpoczac sie do korica 2024 roku - poinformowat w grudniu dyrektor generalny Mike Sabel.
Z informacji Bloomberga, pozyskanych od pragngcych zachowa¢ anonimowos$¢ oséb, wynika, ze Orlen chce,
aby Venture Global natychmiast zaczat dostawy LNG w ramach kontraktu. Polska firma spodziewa sie, ze
sprawa arbitrazowa potrwa od roku do dwdch lat. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Saule Technologies rozpocznie przeglad opcji strategicznych. Saule Technologie rozpocznie w pierwszym

SAULE kwartale 2024 roku przeglad opcji strategicznych dotyczacych dalszej dziatalnosci spétki - poinformowato

TECHNOLOGIES SA  saule Technologies w komunikacie. "Przeglqd zostanie przeprowadzony w celu przyspieszenia i intensyfikacji
rozwoju spotki, w drodze wyboru najkorzystniejszej formy finansowania jej planow rozwojowych" - napisano
w komunikacie. Zgode na przeprowadzenie przegladu opcji strategicznych wyrazita rada nadzorcza Saule
Technologies. Saule Technologies opracowuje drukowane atramentowo, ultracienkie i elastyczne ogniwa
stoneczne na bazie perowskitow. (PAP Biznes)

Informacja dnia tukasz Zabtocki zostat nowym prezesem Big Cheese Studio. tukasz Zabtocki zostat nowym prezesem Big
BIG CHEESE Cheese Studio ze skutkiem od 1 stycznia 2024 roku - poinformowat wydawca gier w komunikacie. Zabtocki
STUDIO SA od pazdziernika 2023 roku petni funkcje doradcy zarzadu spétki. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Best zamierza ztozy¢ oferte wigzaca na zakup akcji Kredyt Inkaso. Best zamierza ztozy¢ oferte wigzacg na
BEST SA zakup akcji Kredyt Inkaso - poinformowat Best w komunikacie. Best podat, ze otrzymat zaproszenie do

KREDYT INKASO SA ztozenia wigzacej oferty w ramach procesu przegladu opcji strategicznych przeprowadzanego przez Kredyt
Inkaso. "Emitent przystqpi do szczegétowego badania due diligence spotki, po zakoriczeniu ktérego zamierza
zfozy¢ oferte wigzqcq obejmujgcq nabycie akcji spotki' - napisano w komunikacie. "Udziat emitenta w
procesie przeglgdu opcji strategicznych spotki jest realizacjq przez BEST podtrzymywanego konsekwentnie
zamiaru potgczenia BEST ze spotkg" - dodano. Kredyt Inkaso w kwietniu informowato o rozpoczeciu procesu
przegladu opcji strategicznych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Whptyniecie do Spoétki zaleznej Two Horizons informacji o braku odbioru kamienia milowego projektu

THE DUST SA Airport Renovator. Zarzad The Dust S.A. informuje, ze w dniu 22 grudnia 2023 r. do spétki zaleznej Two
Horizons S.A. (dalej: Two Horizons) wptyneta informacja od wydawcy gry Airport Renovator, tj. Focus
Entertainment S.A. z siedzibg w Paryzu (dalej: Wydawca) o braku odbioru istotnego kamienia milowego
okreslonego jako Production Greenlight. Zgodnie z umowg wydawniczg brak odbioru tego kamienia
milowego moze skutkowac¢ wypowiedzeniem tejze umowy. Decyzja o ewentualnym wypowiedzeniu umowy
znajduje sie po stronie Wydawcy i powinna zostac przekazana do Two Horizons w pierwszej potowie stycznia
2024 r.
Ewentualne wypowiedzenie umowy przez Wydawce bedzie miato istotny wptyw na kontynuacje prac nad

Informacja dnia Braster ma umowe na sprzedaz swoich urzadzen w USA, Kanadzie i na Karaibach. Braster podpisat umowe

BRASTER SA z amerykanska firmg A Unity Systems, okreslajgcg zasady wspdtpracy w obszarze dystrybucji i sprzedazy na
wytgcznosé urzadzen medycznych produkowanych przez Braster wraz z pakietami badan na obszarze Stanéw
Zjednoczonych, Kanady i na Karaibach - poinformowata gietdowa spdétka w komunikacie. Zgodnie z zapisami
umowy oferowane bedg urzadzenia "Braster Pro" lub "Braster System". Dystrybutor bedzie rdowniez
prowadzi¢ dziatania zwigzane z procesem rejestracji produktu na obszarze sprzedazy, dziatania
marketingowe i public relations zwigzane z produktem. Zawarta umowa ma charakter ramowy, a sprzedaz
urzadzen bedzie odbywata sie na podstawie sktadanych przez dystrybutora jednostkowych zamdwien, przy
czym umowa nie naktada na dystrybutora obowigzku zakupu produktéw ani nie okresla wymaganej
minimalnej ich liczby. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie z PARP umowy o dofinansowanie projektu onkologicznego. W nawigzaniu do raportu biezgcego
GENOMTEC SA nr 28/2023 w sprawie pozytywnej oceny przez PARP wniosku Spétki o dofinansowanie w ramach programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki, Zarzagd Genomtec S.A. [Spdtka, Genomtec] informuje, ze
w dniu 22 grudnia 2023 roku Spdétka zawarta z Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci [PARP] umowe na
dofinansowanie [Umowa] projektu "Opracowanie technologii oraz automatycznego systemu do detekcji
mutacji w obszarze onkologii klinicznej bazujgcej na rozwiqzaniu lab-on-chip oraz technikach izotermalnej
amplifikacji kwasow nukleinowych" [Projekt].
Umowa okre$la zasady udzielenia przez PAPR dofinansowania realizacji Projektu oraz prawa i obowigzki
stron z tym zwigzane, natomiast kwota przyznanego dofinansowania wynosi ok. 21,6 min zt, a catkowity
koszt realizacji Projektu wynosi ok. 36,7 min zt.
Realizacja projektu rozpocznie sie w styczniu 2024 r. i powinna zakonczy¢ sie w 2027 roku. (...) (ESPI RB NR
29/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Ostatnig przedswigteczng sesje WIG20 spadkiem o 0,08proc. i
zamknat sie na poziomie 2346,70pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 0,07proc. i
zamknat sesje na 78667,79pkt., mWIG40 spadt o 0,27proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5864,68pkt., sSWIG80 natomiast zakoriczyt notowania wzrostem o 0,35proc., i na
koniec sesji zanotowat 22674,27pkt. Obroty na rynku byty zdecydowanie niisze w
porownaniu do poprzedniej sesji i wyniosty 0,69mld zt. wobec 1,17mld zt w czwartek. Na
najptynniejszej obecnie serii kontraktéw FW20H2420 LOP osiggneta 70715 wobec 71164
pozycji na poprzednim zamknieciu, przy obrotach 14590 wobec 25373 kontraktéw
poprzednio. Trend wzrostowy jest kontynuowany. (A. Wizner)
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KALENDARIUM
Sroda
8:00 Norwegia
8:00 Norwegia
9:00 Czechy
9:00 Czechy
16:00 USA
Japonia
Informacje ze
spotek
27.12.2023

Wydarzenie

Sprzedaz detaliczna M/M
Sprzedaz detaliczna R/R
Wskaznik zaufania w biznesie
Indeks zaufania konsumentéw
Indeks Fed z Richmond
Rozpoczete budowy doméw R/R

RUCHCHORZ - Zwyczajne walne zgromadzenie :

Okres
lis

lis
gru
gru
gru
gru

Odczyt

-8.5%

Poprzednio
0.6%

-0.9%

93.5

90.7

-5

-6.3%

Na podstawie :stooq.pl

PROMISE - Nadzwyczajne walne zgromadzenie : Warszawa. W sprawie zmian w radzie nadzorczej.

Na podstawie :stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,5 7,4 1,3 1,2 1,2 3 7,6 8 0,8 1,3 1,6

PKO BP 50,30 62 875

Santander Polska 493,00 50379 10,3 10,3 9,1 1,6 1,5 1,4 4,6 7,4 7,1 1,0 1,7 1,7
PEKAO 151,40 39738 6,4 7,4 8,0 1,3 1,3 1,2 6,2 10,4 9,5 1,1 2,1 1,7
ING 261,00 33956 8,0 8,9 8,8 2,1 1,7 1,5 2,2 5,6 5,5 1,0 1,7 1,5
mBank 548,00 23271 9,1 6,9 6,4 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 51 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,34 10117 4,6 51 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 77,00 10053 5,2 6,1 6,7 1,1 0,9 0,9 0,0 4,3 6,4 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 100,80 13170 5,7 7,3 8,5 1,4 1,3 1,3 8,9 11,2 12,1 2,3 31 2,5
BNP Paribas 84,20 12434 6,7 6,2 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,1 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23271 6,7 7,3 7,4 1,4 1,3 1,2 2,2 5,6 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,72 41207 7,9 8,7 8,7 1,7 1,6 1,5 6,0 7,6 7,9 18,1 19,8 16,8
KRUK 481,00 9292 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,74 1794 11,7 11,7 11,4 1,7 1,6 1,6 6,5 6,7 6,9 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9292 10,1 9,0 8,7 1,7 1,6 1,6 6,0 6,7 6,9 18,1 19,8 16,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,28 2837 36,6 9,0 6,7 0,5 0,5 0,5 54,7 14,2 14,6
Dom Development 154,60 3973 8,8 9,1 7,5 2,8 2,6 2,3 7,6 7,4 6,6 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,06 1676 25,4 33,8 9,8 0,8 0,9 0,8 16,2 19,1 8,5 7,5 5,6 4,1
Atal 54,40 2351 7,2 9,3 6,5 1,5 1,5 1,3 7,0 9,1 6,4 26,1 20,9 17,5
Develia 4,67 2090 8,3 9,2 6,9 1,4 1,4 1,3 7,4 7,0 6,3 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2351 8,8 9,2 6,9 1,4 1,4 1,3 7,6 9,1 6,6 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 622,00 15880 24,8 22,0 20,9 11,0 9,8 9,3 15,7 13,6 12,4 37,2 45,4
Unibep 9,00 316 = 21,4 18,8 = - - 22,9 6,2 59 7,4 7,4 7,4
MFO 34,10 225 - 12,5 8,0 0,7 0,7 0,6 16,7 53 4,1 13,8 6,0 59
Prochem 30,00 60 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5
Mediana = 270 24,8 21,4 18,8 5,9 5,3 5,0 16,7 6,2 5,9 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,80 24760 17,8 17,8 13,3 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 51 18,8
JSW 41,76 4903 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 8,5 10,0
Bogdanka 33,90 1153 2,0 1,5 4,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 51 10,0 14,8
Mediana - 4903 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 18,8 8,5 10,0

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,46 74 834 3,3 5,2 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,3 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 118,40 971 9,7 10,8 9,6 1,4 1,2 1,1 6,1 6,2 6,0 61,2 38,5 27,0
MOL 31,96 26 257 4,3 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13614 4,3 52 5,0 0,6 0,5 0,5 4,6 4,3 3,6 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,40 6092 12,2 12,8 11,1
ComArch 205,00 16671 152 164 153 12 12 1,1 72 61 57 8,6 81 7,6
Text 120,20 3005 181 167 250 174 167 165 153 13,8 13,0 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,30 1648 172 154 142 43 41 39 11,5 103 95 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,60 2522 121 126 11,8 20 19 1,7 79 74 69 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2522 152 154 142 20 1,9 17 79 74 69 13,3 17,6 16,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,48 7978 34,7 22,6 10,3 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,20 10761 123 118 104 08 08 07 55 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 119,60 3504 229 176 141 36 32 28 96 86 78 21,7 15,4 16,6
Agora 11,35 529 80 186 106 07 07 06 110 86 76 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,49 294 97 79 74 1,0 09 09 49 48 45 - 10,0 10,8
Mediana - 35041 12,3 17,6 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 116,50 11640 273 47,6 644 49 46 44 172 301 440 16,3 19,2 11,4
Playway 330,00 2178 147 11,8 107 46 39 33 112 97 96 - 33,4 36,5
TEN Square Games 97,60 716 156 88 94 25 26 24 85 53 58 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 555,00 1342 - 74 84 60 32 27 27163 54 62 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1760 156 103 100 48 35 30 142 75 79 16,3 16,0 31,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16560,00 30722 266 184 151 80 61 52 139 91 79 35,0 32,7 36,4
cce 63,70 4387 - - 409 44 55 50 123 93 70  -11,6  -216  -13,5
Monnari Trade 5,70 174 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 558 24,9 15,1 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2472 258 167 151 44 55 50 125 93 74 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,00 34878 386 261 192 35 31 27 165 138 115 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 457,00 44804 306 237 190 80 60 47 198 161 13,3 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 623,00 887 105 96 86 19 16 14 80 73 67 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,98 2363 238 148 103 30 27 24 49 46 44 3,3 12,0 18,1
Neuca 890,00 3942 257 199 161 40 35 32 119 104 93 14,4 16,2 18,3
Mediana 238 148 103 ! ) 2,4 ! 6,7 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,8 11,0 10,2 1,9 1,6 1,5 7,0 6,5 6,1 15,0 15,2 15,0
Wawel 748,00 1122 14,0 13,5 10,7 = - - 8,8 9,7 8,7 51 7,7 8,6
MBW 10,65 1193 41,0 351 35,1 1,4 13 1,2 17,0 16,1 15,2 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1193 14,0 13,5 10,7 1,6 15 1,4 8,8 9,7 8,7 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,80 19740
Enea 9,24 485 43 31 40 03 03 04 15 19 23 7,5 8,5 10,0
Tauron 3,91 682 35 50 37 04 04 04 33 42 39 2,8 10,8 8,5
Onde 16,24 885 275 295 246 26 24 22 161 179 161 16 5,8 7,1
Polenergia 77,80 6008 202 137 144 15 13 12 123 93 90 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 22,10 1123 - - - - - - 07 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5451 47 60 52 04 04 05 27 42 39 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,90 2371 - - 7 03 03 03 - 121 63 181  -11,3 -4,0
Ciech HN/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 92,00 1827 - - - - - a7 71 47 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2099 - - 67 03 03 03 47 96 55 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 755,00 7286 127 150 145 38 38 37 91 87 83 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,36 1931 75 78 74 09 08 08 49 47 40 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 230,50 1245 124 247 182 03 03 03 16 21 19 136 67 3,8
Wielton 9,59 s79 74 74 62 09 08 07 55 54 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 93,00 621 107 100 89 1,2 1,1 1,0 66 62 58 - 9,9 9,9
Mediana - 1245 11,6 122 89 09 08 07 57 52 45 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,39 308 399 274 151 20 18 16 132
Ryvu Therapeutics 60,70 1403 - - 366 56 81 66 - - 155 75 324 -3L4
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 273 73 121 56 - - 148 - 1007  -860
Celon Pharma 15,94 814 - - - 1,8 20 20 41,9 460 255 7,1 5,1 41
Molecure 19,20 323 - 164 201 19 18 16 - 114 129  -114 116 3,5
Selvita 60,50 1111 786 334 199 38 34 29 183 132 107 17,0 11,7 13,8
Mediana - 613 592 27,4 201 29 27 25 183 123 138 7,1 -8,4 -0,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW
Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW

krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



