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WIG  — 22 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 22 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 144,2 0,64% - 1,70% 35,99%

2 334,5 0,61% -0,03% 1,78% 30,27%

5 835,7 1,32% 0,68% 1,74% 40,47%

22 645,4 -0,57% -1,20% 1,41% 29,43%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 363 0,0 0,13% 1,20% 28,49%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

131 083,8 0,68% 0,04% 19,46%

60 538,6 0,28% -0,36% 38,24%

7 568,9 -0,37% -1,00% 16,92%

16 650,6 -0,60% -1,23% 19,59%

37 306,0 0,00% -0,64% 12,55%

4 521,1 -0,62% -1,25% 19,18%

7 614,5 0,50% -0,14% 2,18%

7 744,8 -0,59% -1,22% 40,58%

921 876,9 -0,41% -1,04% 356,18%

997,9 -0,30% -0,93% 4,34%

14 905,2 0,62% -0,02% 42,41%

1 381,8 0,16% -0,48% 14,99%

1 080,0 0,41% -0,23% 11,33%

4 740,6 0,45% -0,19% 23,47%

8:40

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 681,2 1,13% 0,48% 29,07%

16 670,0 1,94% 1,29% -15,73%

71 774,9 0,61% -0,03% 17,97%

2 657,8 0,62% -0,02% 18,84%

3 055,9 0,61% -0,03% -1,08%
224,7 0,94% 0,29% -19,71%

8:40

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 565,0 0,15% 0,02% 20,61%

7 604,0 0,14% 0,01% 17,14%

16 859,0 0,16% 0,03% 20,52%

4 793,8 0,02% -0,11% 23,08%

37 630,0 -0,19% -0,32% 13,51%
16 923,5 -0,10% -0,23% 51,93%

08:40

[PLN] [%]

4,3202 -0,0069 -0,16% -0,79% -7,72%

4,5621 -0,0052 -0,11% -0,75% -3,48%

3,9498 -0,0098 -0,25% -0,88% -9,80%

1,0938 0,0014 0,13% -0,51% 2,20%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,3 -0,25% -0,88% -10,17%

8 517,0 -0,54% -1,17% 1,65%

2 024,0 -0,41% -1,04% 10,58%

24,2 0,24% -0,40% -0,06%

960,0 -0,31% -0,94% -11,56%

2,5 -0,68% -1,31% -44,01%

144,8 -0,34% -0,97% -64,18%

2 525,0 0,25% -0,39% -15,13%

923,0 -0,11% -0,75% 7,95%

24 820,0 -1,41% -2,04% 0,05%

2 283,0 1,58% 0,93% -3,99%

2 058,0 -1,13% -1,76% -10,25%

16502,0 -3,78% -4,39% -46,97%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
LUBAWA SA 

Aneks do Umowy z Agencją Uzbrojenia. ZarządÊLUBAWAÊS.A.ÊwÊOstrowieÊWielkopolskim,ÊwÊnawiązaniuÊdoÊ
raportuÊbieżącegoÊnrÊ8/2021ÊzÊdniaÊ8ÊlipcaÊ2021Êr.ÊoÊpodpisaniuÊprzezÊkonsorcjumÊwÊskładzie:ÊMIRANDAÊSp.ÊzÊ
o.o.Ê -Ê LiderÊ konsorcjumÊ [spółkaÊ wÊ 100%Ê zależnaÊ odÊ Emitenta],Ê LUBAWAÊ S.A.Ê -Ê członekÊ konsorcjumÊ orazÊ
WojskowyÊInstytutÊTechnikiÊInżynieryjnejÊim.ÊProfesoraÊJózefaÊKosackiegoÊ-ÊczłonekÊkonsorcjum,ÊzeÊSkarbemÊ
PaństwaÊ -Ê InspektoratemÊ UzbrojeniaÊ [obecnieÊ AgencjaÊ Uzbrojenia,Ê dalejÊ Zamawiający]Ê umowyÊ [Umowa],Ê
którejÊ przedmiotemÊ jest:Ê dostawaÊ maskowaniaÊ iÊ pozoracjiÊ dlaÊ systemuÊ WISŁAÊ [MiPW]Ê -Ê fazaÊ 1,Ê aÊ takżeÊ
raportuÊbieżącegoÊnrÊ1/2022ÊzÊ20ÊstyczniaÊ2022Êr.: 
-Ê informujeÊoÊ zawarciuÊwÊdniuÊ22Ê grudniaÊ2023Ê r.ÊAneksuÊnrÊ 2ÊdoÊUmowy,ÊnaÊpodstawieÊ któregoÊwzrastaÊ
wynagrodzenieÊWykonawcyÊzÊ69.900.000ÊzłÊbruƩoÊdoÊ112.477.157,10ÊzłÊbruƩo. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ24/23) 
  
Komentarz  DM Banku BPS. LubawaÊzajmujeÊ sięÊprodukcjąÊosłonÊbalistycznych,ÊkamizelekÊkuloodpornych,Ê
namiotówÊ orazÊ specjalistycznychÊ tkaninÊ powlekanych.Ê SpółkaÊ specjalizujeÊ sięÊ równieżÊ wÊ systemachÊ
bezpieczeństwaÊ iÊ higienyÊ pracy.Ê RealizujeÊ zamówieniaÊ dlaÊ służbÊ mundurowychÊ -Ê wojska,Ê policji,Ê strażyÊ
granicznej,Ê strażyÊpożarnej,Ê siłÊ specjalnychÊorazÊnaÊpotrzebyÊ funkcjonariuszyÊstrażyÊmiejskiejÊ iÊpracownikówÊ
ochrony.ÊJestÊrównieżÊaktywnaÊwÊbranżyÊproduktówÊbezpieczeństwaÊiÊhigienyÊpracy,ÊochronyÊpracowników,Ê
produktówÊturystycznychÊ iÊ sprzętuÊratowniczegoÊorazÊprzeciwpowodziowego.ÊZÊuwagiÊnaÊprofilÊdziałalnościÊ
byłaÊ toÊ jednaÊ zÊ nielicznychÊ spółek,Ê którejÊ kursÊ rósłÊ wÊ początkowychÊ dniachÊ inwazjiÊ RosjiÊ naÊ Ukrainę.Ê WÊ
ubiegłymÊ rokuÊwojnaÊ zaÊ wschodniąÊ granicęÊ zwiększyłaÊ popytÊ naÊ produktyÊ SpółkiÊ związaneÊ zÊ działalnościąÊ
militarną,ÊcoÊprzełożyłoÊsięÊnaÊwzrostÊprzychodówÊorazÊpoprawęÊwynikówÊnaÊwszystkichÊpoziomach.ÊWysokaÊ
bazaÊ2022,ÊsprawiłaÊżeÊtegoroczneÊwynikiÊsąÊsłabszeÊwÊujęciuÊr/r.ÊPoÊustanowieniuÊtegorocznegoÊlokalnegoÊ
maksimumÊnaÊpoziomieÊ4,28ÊzłÊwÊkwietniu,ÊkursÊakcjiÊznalazłÊsięÊwÊtrendzieÊspadkowym,ÊdocierającÊwÊokoliceÊ
istotnegoÊwsparciaÊnaÊpoziomieÊ2Êzł.ÊWÊnaszejÊocenieÊdopieroÊistotnaÊpoprawaÊwyników,ÊmożeÊprzełożyćÊsięÊ
naÊpowrótÊSpółkiÊdoÊwzrostów.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen chce arbitrażu przeciwko Venture Global – Bloomberg. OrlenÊwnioskujeÊoÊarbitrażÊprzeciwkoÊVentureÊ
GlobalÊ Inc.,Êwskazując,ÊżeÊamerykańskiÊdostawcaÊLNGÊnieÊrespektujeÊdługoterminowegoÊkontraktuÊzÊpolskąÊ
spółkąÊ-ÊpoinformowałaÊwÊsobotęÊagencjaÊBloomerg,ÊpowołującÊsięÊnaÊnieoficjalneÊinformacje. 
WcześniejÊsprawyÊprzeciwkoÊVentureÊGlobalÊskierowałyÊinneÊeuropejskieÊspółki,ÊwÊtymÊShellÊ iÊBP.ÊWskazująÊ
one,ÊżeÊVentureÊGlobalÊnieÊdotrymałÊdługoterminowychÊumówÊnaÊdostawyÊLNG. 
VentureÊ GlobalÊ poinformowało,Ê żeÊ nieÊ wysłałoÊ jeszczeÊ przesyłekÊ zÊ powoduÊ problemówÊ operacyjnychÊ
związanychÊ zÊ początkowąÊ faząÊ inwestycji.Ê DostawyÊ wÊ ramachÊ kontraktówÊ długoterminowychÊ powinnyÊ
rozpocząćÊsięÊdoÊkońcaÊ2024ÊrokuÊ-ÊpoinformowałÊwÊgrudniuÊdyrektorÊgeneralnyÊMikeÊSabel. 
ZÊinformacjiÊBloomberga,ÊpozyskanychÊodÊpragnącychÊzachowaćÊanonimowośćÊosób,Êwynika,ÊżeÊOrlenÊchce,Ê
abyÊ VentureÊ GlobalÊ natychmiastÊ zacząłÊ dostawyÊ LNGÊwÊ ramachÊ kontraktu.Ê PolskaÊ firmaÊ spodziewaÊ się,Ê żeÊ
sprawaÊarbitrażowaÊpotrwaÊodÊrokuÊdoÊdwóchÊlat.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SAULE 
TECHNOLOGIES SA 

Saule Technologies rozpocznie przegląd opcji strategicznych. SauleÊ TechnologieÊ rozpocznieÊ wÊ pierwszymÊ
kwartaleÊ 2024Ê rokuÊ przeglądÊ opcjiÊ strategicznychÊ dotyczącychÊ dalszejÊ działalnościÊ spółkiÊ -Ê poinformowałoÊ
SauleÊTechnologiesÊwÊkomunikacie.Ê"PrzeglądÊzostanieÊprzeprowadzonyÊwÊceluÊprzyspieszeniaÊiÊintensyfikacjiÊ
rozwojuÊspółki,ÊwÊdrodzeÊwyboruÊnajkorzystniejszejÊformyÊfinansowaniaÊjejÊplanówÊrozwojowych"Ê-ÊnapisanoÊ
wÊ komunikacie.Ê ZgodęÊ naÊ przeprowadzenieÊ przegląduÊ opcjiÊ strategicznychÊ wyraziłaÊ radaÊ nadzorczaÊ SauleÊ
Technologies.Ê SauleÊ TechnologiesÊ opracowujeÊ drukowaneÊ atramentowo,Ê ultracienkieÊ iÊ elastyczneÊ ogniwaÊ
słoneczneÊnaÊbazieÊperowskitów.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIG CHEESE  
STUDIO SA 

Łukasz Zabłocki został nowym prezesem Big Cheese Studio. ŁukaszÊ ZabłockiÊ zostałÊ nowymÊ prezesemÊ BigÊ
CheeseÊStudioÊzeÊskutkiemÊodÊ1ÊstyczniaÊ2024ÊrokuÊ -ÊpoinformowałÊwydawcaÊgierÊwÊkomunikacie.ÊZabłockiÊ
odÊpaździernikaÊ2023ÊrokuÊpełniÊfunkcjęÊdoradcyÊzarząduÊspółki.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BEST SA 
KREDYT INKASO SA 

Best zamierza złożyć ofertę wiążącą na zakup akcji Kredyt Inkaso. BestÊzamierzaÊzłożyćÊofertęÊwiążącąÊnaÊ
zakupÊ akcjiÊ KredytÊ InkasoÊ -Ê poinformowałÊ BestÊ wÊ komunikacie.Ê BestÊ podał,Ê żeÊ otrzymałÊ zaproszenieÊ doÊ
złożeniaÊwiążącejÊofertyÊwÊ ramachÊprocesuÊprzegląduÊopcjiÊ strategicznychÊprzeprowadzanegoÊprzezÊKredytÊ
Inkaso.Ê"EmitentÊprzystąpiÊdoÊszczegółowegoÊbadaniaÊdueÊdiligenceÊspółki,ÊpoÊzakończeniuÊktóregoÊzamierzaÊ
złożyćÊ ofertęÊ wiążącąÊ obejmującąÊ nabycieÊ akcjiÊ spółki"Ê -Ê napisanoÊ wÊ komunikacie.Ê "UdziałÊ emitentaÊ wÊ
procesieÊ przegląduÊ opcjiÊ strategicznychÊ spółkiÊ jestÊ realizacjąÊ przezÊ BESTÊ podtrzymywanegoÊ konsekwentnieÊ
zamiaruÊpołączeniaÊBESTÊzeÊspółką"Ê-Êdodano.ÊKredytÊInkasoÊwÊkwietniuÊinformowałoÊoÊrozpoczęciuÊprocesuÊ
przegląduÊopcjiÊstrategicznych.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
THE DUST SA 

Wpłynięcie do Spółki zależnej Two Horizons informacji o braku odbioru kamienia milowego projektu 
Airport Renovator. ZarządÊ TheÊ DustÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 22Ê grudniaÊ 2023Ê r.Ê doÊ spółkiÊ zależnejÊ TwoÊ
HorizonsÊ S.A.Ê (dalej:Ê TwoÊ Horizons)Ê wpłynęłaÊ informacjaÊ odÊ wydawcyÊ gryÊ AirportÊ Renovator,Ê tj.Ê FocusÊ
EntertainmentÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ ParyżuÊ (dalej:Ê Wydawca)Ê oÊ brakuÊ odbioruÊ istotnegoÊ kamieniaÊ milowegoÊ
określonegoÊ jakoÊ ProducƟonÊ Greenlight.Ê ZgodnieÊ zÊ umowąÊ wydawnicząÊ brakÊ odbioruÊ tegoÊ kamieniaÊ
milowegoÊmożeÊskutkowaćÊwypowiedzeniemÊtejżeÊumowy.ÊDecyzjaÊoÊewentualnymÊwypowiedzeniuÊumowyÊ
znajdujeÊsięÊpoÊstronieÊWydawcyÊiÊpowinnaÊzostaćÊprzekazanaÊdoÊTwoÊHorizonsÊwÊpierwszejÊpołowieÊstyczniaÊ
2024Êr. 
EwentualneÊwypowiedzenieÊ umowyÊprzezÊWydawcęÊ będzieÊmiałoÊ istotnyÊwpływÊnaÊ kontynuacjęÊ pracÊ nadÊ

  
Informacja dnia 
BRASTER SA 
  

Braster ma umowę na sprzedaż swoich urządzeń w USA, Kanadzie i na Karaibach. BrasterÊpodpisałÊumowęÊ
zÊamerykańskąÊfirmąÊAÊUnityÊSystems,ÊokreślającąÊzasadyÊwspółpracyÊwÊobszarzeÊdystrybucjiÊ iÊsprzedażyÊnaÊ
wyłącznośćÊurządzeńÊmedycznychÊprodukowanychÊprzezÊBrasterÊwrazÊzÊpakietamiÊbadańÊnaÊobszarzeÊStanówÊ
Zjednoczonych,ÊKanadyÊiÊnaÊKaraibachÊ-ÊpoinformowałaÊgiełdowaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZgodnieÊzÊzapisamiÊ
umowyÊ oferowaneÊ będąÊ urządzeniaÊ "BrasterÊ Pro"Ê lubÊ "BrasterÊ System".Ê DystrybutorÊ będzieÊ równieżÊ
prowadzićÊ działaniaÊ związaneÊ zÊ procesemÊ rejestracjiÊ produktuÊ naÊ obszarzeÊ sprzedaży,Ê działaniaÊ
markeƟngoweÊ iÊpublicÊ relaƟonsÊzwiązaneÊzÊproduktem.ÊZawartaÊumowaÊmaÊcharakterÊ ramowy,ÊaÊsprzedażÊ
urządzeńÊbędzieÊodbywałaÊsięÊnaÊpodstawieÊskładanychÊprzezÊdystrybutoraÊ jednostkowychÊzamówień,ÊprzyÊ
czymÊ umowaÊ nieÊ nakładaÊ naÊ dystrybutoraÊ obowiązkuÊ zakupuÊ produktówÊ aniÊ nieÊ określaÊ wymaganejÊ
minimalnejÊichÊliczby.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
GENOMTEC SA 

Zawarcie z PARP umowy o dofinansowanie projektu onkologicznego. WÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊ
nrÊ28/2023ÊwÊsprawieÊpozytywnejÊocenyÊprzezÊPARPÊwnioskuÊSpółkiÊoÊdofinansowanieÊwÊramachÊprogramuÊ
FunduszeÊEuropejskieÊdlaÊNowoczesnejÊGospodarki,ÊZarządÊGenomtecÊS.A.Ê[Spółka,ÊGenomtec]Êinformuje,ÊżeÊ
wÊdniuÊ22ÊgrudniaÊ2023ÊrokuÊSpółkaÊzawarłaÊzÊPolskąÊAgencjęÊRozwojuÊPrzedsiębiorczościÊ[PARP]ÊumowęÊnaÊ
dofinansowanieÊ [Umowa]Ê projektuÊ "OpracowanieÊ technologiiÊ orazÊ automatycznegoÊ systemuÊ doÊ detekcjiÊ
mutacjiÊ wÊ obszarzeÊ onkologiiÊ klinicznejÊ bazującejÊ naÊ rozwiązaniuÊ lab-on-chipÊ orazÊ technikachÊ izotermalnejÊ
amplifikacjiÊkwasówÊnukleinowych"Ê[Projekt]. 
UmowaÊ określaÊ zasadyÊ udzieleniaÊ przezÊ PAPRÊ dofinansowaniaÊ realizacjiÊ ProjektuÊ orazÊ prawaÊ iÊ obowiązkiÊ
stronÊ zÊ tymÊ związane,Ê natomiastÊ kwotaÊ przyznanegoÊ dofinansowaniaÊ wynosiÊ ok.Ê 21,6ÊmlnÊ zł,Ê aÊ całkowityÊ
kosztÊrealizacjiÊProjektuÊwynosiÊok.Ê36,7ÊmlnÊzł. 
RealizacjaÊprojektuÊrozpocznieÊsięÊwÊstyczniuÊ2024Êr.Ê iÊpowinnaÊzakończyćÊsięÊwÊ2027Êroku.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ
29/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. OstatniąÊprzedświątecznąÊ sesjęÊWIG20Ê spadkiemÊoÊ0,08proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2346,70pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ oÊ 0,07proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 78667,79pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,27proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ5864,68pkt.,Ê sWIG80ÊnatomiastÊ zakończyłÊ notowaniaÊwzrostemÊoÊ0,35proc.,Ê iÊ naÊ
koniecÊ sesjiÊ zanotowałÊ 22674,27pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ zdecydowanieÊ niższeÊ wÊ
porównaniuÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 0,69mldÊ zł.Ê wobecÊ 1,17mldÊ złÊ wÊ czwartek.Ê NaÊ
najpłynniejszejÊ obecnieÊ seriiÊ kontraktówÊ FW20H2420Ê Ê LOPÊosiągnęłaÊ Ê 70715ÊwobecÊ 71164Ê
pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ zamknięciu,Ê przyÊ obrotachÊ 14590Ê wobecÊ 25373Ê kontraktówÊ
poprzednio.ÊTrendÊwzrostowyÊjestÊkontynuowany.Ê(A.ÊWizner)ÊÊ 
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KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
27.12.2023 

 

 ÊRUCHCHORZ  -ÊZwyczajneÊwalneÊzgromadzenieÊ:Ê 
ÊPROMISE  -ÊNadzwyczajneÊwalneÊzgromadzenieÊ:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊradzieÊnadzorczej. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Środa Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
8:00 Norwegia Sprzedaż detaliczna M/M lis 0.6%
8:00 Norwegia Sprzedaż detaliczna R/R lis -0.9%
9:00 Czechy Wskaźnik zaufania w biznesie gru 93.5
9:00 Czechy Indeks zaufania konsumentów gru 90.7
16:00 USA Indeks Fed z Richmond gru -5

Japonia Rozpoczęte budowy domów R/R gru -8.5% -6.3%
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,30 62 875 8,6 7,5 7,4 1,3 1,2 1,2 5,3 7,6 8,8 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 493,00 50 379 10,3 10,3 9,1 1,6 1,5 1,4 4,6 7,4 7,1 1,0 1,7 1,7
PEKAO 151,40 39 738 6,4 7,4 8,0 1,3 1,3 1,2 6,2 10,4 9,5 1,1 2,1 1,7
ING 261,00 33 956 8,0 8,9 8,8 2,1 1,7 1,5 2,2 5,6 5,5 1,0 1,7 1,5
mBank 548,00 23 271 9,1 6,9 6,4 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 5,1 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,34 10 117 4,6 5,1 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 77,00 10 053 5,2 6,1 6,7 1,1 0,9 0,9 0,0 4,3 6,4 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 100,80 13 170 5,7 7,3 8,5 1,4 1,3 1,3 8,9 11,2 12,1 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 84,20 12 434 6,7 6,2 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,1 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 271 6,7 7,3 7,4 1,4 1,3 1,2 2,2 5,6 6,4 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,72 41 207 7,9 8,7 8,7 1,7 1,6 1,5 6,0 7,6 7,9 18,1 19,8 16,8
KRUK 481,00 9 292 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,74 1 794 11,7 11,7 11,4 1,7 1,6 1,6 6,5 6,7 6,9 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 292 10,1 9,0 8,7 1,7 1,6 1,6 6,0 6,7 6,9 18,1 19,8 16,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,28 2 837 36,6 9,0 6,7 0,5 0,5 0,5 54,7 14,2 14,6 4,8 4,5 5,8
Dom Development 154,60 3 973 8,8 9,1 7,5 2,8 2,6 2,3 7,6 7,4 6,6 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,06 1 676 25,4 33,8 9,8 0,8 0,9 0,8 16,2 19,1 8,5 7,5 5,6 4,1
Atal 54,40 2 351 7,2 9,3 6,5 1,5 1,5 1,3 7,0 9,1 6,4 26,1 20,9 17,5
Develia 4,67 2 090 8,3 9,2 6,9 1,4 1,4 1,3 7,4 7,0 6,3 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 351 8,8 9,2 6,9 1,4 1,4 1,3 7,6 9,1 6,6 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 622,00 15 880 24,8 22,0 20,9 11,0 9,8 9,3 15,7 13,6 12,4 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,00 316 - 21,4 18,8 - - - 22,9 6,2 5,9 7,4 7,4 7,4
MFO 34,10 225 - 12,5 8,0 0,7 0,7 0,6 16,7 5,3 4,1 13,8 6,0 5,9
Prochem 30,00 60 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 270 24,8 21,4 18,8 5,9 5,3 5,0 16,7 6,2 5,9 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,80 24 760 17,8 17,8 13,3 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 5,1 18,8 5,5 5,5
JSW 41,76 4 903 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 8,5 10,0
Bogdanka 33,90 1 153 2,0 1,5 4,4 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,6 5,1 10,0 14,8
Mediana - 4 903 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 18,8 8,5 10,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,46 74 834 3,3 5,2 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,3 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 118,40 971 9,7 10,8 9,6 1,4 1,2 1,1 6,1 6,2 6,0 61,2 38,5 27,0
MOL 31,96 26 257 4,3 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 614 4,3 5,2 5,0 0,6 0,5 0,5 4,6 4,3 3,6 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,40 6 092 12,2 12,8 11,1 0,9 0,9 0,8 4,8 4,5 4,3 7,2 6,8 6,4
ComArch 205,00 1 667 15,2 16,4 15,3 1,2 1,2 1,1 7,2 6,1 5,7 8,6 8,1 7,6
Text 120,20 3 095 18,1 16,7 25,0 17,4 16,7 16,5 15,3 13,8 13,0 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,30 1 648 17,2 15,4 14,2 4,3 4,1 3,9 11,5 10,3 9,5 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,60 2 522 12,1 12,6 11,8 2,0 1,9 1,7 7,9 7,4 6,9 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2 522 15,2 15,4 14,2 2,0 1,9 1,7 7,9 7,4 6,9 13,3 17,6 16,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,48 7 978 34,7 22,6 10,3 0,5 0,5 0,4 6,2 6,1 5,4 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,20 10 761 12,3 11,8 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 119,60 3 504 22,9 17,6 14,1 3,6 3,2 2,8 9,6 8,6 7,8 21,7 15,4 16,6
Agora 11,35 529 8,0 18,6 10,6 0,7 0,7 0,6 11,0 8,6 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,49 294 9,7 7,9 7,4 1,0 0,9 0,9 4,9 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 504,1 12,3 17,6 10,4 0,8 0,8 0,7 6,2 6,1 5,4 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 116,50 11 640 27,3 47,6 64,4 4,9 4,6 4,4 17,2 30,1 44,0 16,3 19,2 11,4
Playway 330,00 2 178 14,7 11,8 10,7 4,6 3,9 3,3 11,2 9,7 9,6 - 33,4 36,5
TEN Square Games 97,60 716 15,6 8,8 9,4 2,5 2,6 2,4 8,5 5,3 5,8 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 555,00 1 342 - 7,4 8,4 6,0 3,2 2,7 276,3 5,4 6,2 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 760 15,6 10,3 10,0 4,8 3,5 3,0 14,2 7,5 7,9 16,3 16,0 31,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16560,00 30 722 26,6 18,4 15,1 8,0 6,1 5,2 13,9 9,1 7,9 35,0 32,7 36,4
CCC 63,70 4 387 - - 40,9 4,4 5,5 5,0 12,3 9,3 7,0 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,70 174 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 558 24,9 15,1 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 472             25,8 16,7 15,1 4,4 5,5 5,0 12,5 9,3 7,4 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,00 34 878 38,6 26,1 19,2 3,5 3,1 2,7 16,5 13,8 11,5 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 457,00 44 804 30,6 23,7 19,0 8,0 6,0 4,7 19,8 16,1 13,3 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 623,00 8 827 10,5 9,6 8,6 1,9 1,6 1,4 8,0 7,3 6,7 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,98 2 363 23,8 14,8 10,3 3,0 2,7 2,4 4,9 4,6 4,4 3,3 12,0 18,1
Neuca 890,00 3 942 25,7 19,9 16,1 4,0 3,5 3,2 11,9 10,4 9,3 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 942 23,8 14,8 10,3 3,0 2,7 2,4 8,0 7,3 6,7 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,8 11,0 10,2 1,9 1,6 1,5 7,0 6,5 6,1 15,0 15,2 15,0
Wawel 748,00 1 122 14,0 13,5 10,7 - - - 8,8 9,7 8,7 5,1 7,7 8,6
MBW 10,65 1 193 41,0 35,1 35,1 1,4 1,3 1,2 17,0 16,1 15,2 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 193 14,0 13,5 10,7 1,6 1,5 1,4 8,8 9,7 8,7 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,80 19 740 4,7 6,0 5,2 0,3 0,4 0,5 2,1 2,4 2,6 6,8 7,3 5,8
Enea 9,24 4 895 4,3 3,1 4,0 0,3 0,3 0,4 1,5 1,9 2,3 7,5 8,5 10,0
Tauron 3,91 6 852 3,5 5,0 3,7 0,4 0,4 0,4 3,3 4,2 3,9 2,8 10,8 8,5
Onde 16,24 885 27,5 29,5 24,6 2,6 2,4 2,2 16,1 17,9 16,1 1,6 5,8 7,1
Polenergia 77,80 6 008 20,2 13,7 14,4 1,5 1,3 1,2 12,3 9,3 9,0 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 22,10 1 123 - - - - - - 0,7 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 451 4,7 6,0 5,2 0,4 0,4 0,5 2,7 4,2 3,9 7,1 8,1 8,9
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,90 2 371 - - 6,7 0,3 0,3 0,3 - 12,1 6,3 18,1 -11,3 -4,0
Ciech #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 92,00 1 827 - - - - - - 4,7 7,1 4,7 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 099 - - 6,7 0,3 0,3 0,3 4,7 9,6 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 755,00 7 286 12,7 15,0 14,5 3,8 3,8 3,7 9,1 8,7 8,3 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,36 1 931 7,5 7,8 7,4 0,9 0,8 0,8 4,9 4,7 4,0 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 230,50 1 245 12,4 24,7 18,2 0,3 0,3 0,3 1,6 2,1 1,9 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,59 579 7,4 7,4 6,2 0,9 0,8 0,7 5,5 5,4 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 93,00 621 10,7 10,0 8,9 1,2 1,1 1,0 6,6 6,2 5,8 - 9,9 9,9
Mediana - 1 245             11,6 12,2 8,9 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,5 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,39 308 39,9 27,4 15,1 2,0 1,8 1,6 13,2 8,1 5,1 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 60,70 1 403 - - 36,6 5,6 8,1 6,6 - - 15,5 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 27,3 7,3 12,1 5,6 - - 14,8 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,94 814 - - - 1,8 2,0 2,0 41,9 46,0 25,5 -7,1 -5,1 -4,1
Molecure 19,20 323 - 16,4 20,1 1,9 1,8 1,6 - 11,4 12,9 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 60,50 1 111 78,6 33,4 19,9 3,8 3,4 2,9 18,3 13,2 10,7 17,0 11,7 13,8
Mediana - 613 59,2 27,4 20,1 2,9 2,7 2,5 18,3 12,3 13,8 -7,1 -8,4 -0,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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