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WIG  — 21 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 21 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 723,4 0,21% - 1,39% 37,00%

2 348,7 0,09% -0,12% 1,22% 31,06%

5 880,8 -0,06% -0,27% 2,10% 41,56%

22 596,2 -0,25% -0,46% -0,79% 29,15%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 375 0,0 0,08% 0,64% 29,15%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

132 182,0 1,05% 0,84% 20,46%

60 551,6 -0,83% -1,04% 38,27%

7 571,4 -0,16% -0,37% 16,96%

16 687,4 -0,27% -0,48% 19,85%

37 404,4 0,87% 0,66% 12,84%

4 524,9 -0,20% -0,41% 19,28%

7 694,7 -0,27% -0,48% 3,26%

7 779,2 0,18% -0,03% 41,20%

942 904,1 2,50% 2,29% 366,59%

998,3 0,09% -0,12% 4,39%

14 963,9 1,26% 1,05% 42,97%

1 395,8 0,02% -0,19% 16,15%

1 048,7 -0,30% -0,51% 8,10%

4 746,8 1,03% 0,82% 23,63%

8:29

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 169,1 0,09% -0,12% 27,11%

16 399,0 -1,29% -1,50% -17,10%

70 991,5 0,18% -0,03% 16,68%

2 632,0 0,08% -0,13% 17,69%

3 056,0 0,18% -0,03% -1,08%
225,2 0,01% -0,20% -19,54%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 551,0 -0,18% -0,26% 20,24%

7 589,0 0,00% -0,08% 16,91%

16 848,0 -0,12% -0,20% 20,45%

4 789,3 -0,16% -0,24% 22,97%

37 581,0 0,21% 0,13% 13,37%
16 906,8 -0,29% -0,37% 51,78%

08:29

[PLN] [%]

4,3256 -0,0007 -0,02% -0,23% -7,60%

4,5893 0,0007 0,02% -0,19% -2,90%

3,9325 0,0035 0,09% -0,12% -10,19%

1,1000 -0,0011 -0,10% -0,31% 2,77%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
74,5 0,87% 0,66% -7,38%

8 550,0 -0,21% -0,42% 2,04%

2 041,7 0,30% 0,09% 11,55%

24,6 0,22% 0,01% 1,90%

979,1 0,01% -0,20% -9,80%

2,6 -0,43% -0,64% -42,32%

145,3 0,69% 0,48% -64,06%

2 529,0 -0,98% -1,19% -14,99%

978,5 3,16% 2,94% 14,44%

25 153,0 -0,20% -0,41% 1,39%

2 244,0 0,13% -0,08% -5,63%

2 066,0 -0,79% -1,00% -9,90%

16888,0 0,20% -0,01% -45,73%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
PASSUS SA 

Zawarcie umowy znaczącej. ZarządÊPassusÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊ
ESPIÊnrÊ24/2022,ÊopublikowanegoÊ22ÊsierpniaÊ2022Êroku,ÊniniejszymÊinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊdzisiejszym,Êtj.Ê21Ê
grudniaÊ2023Ê rokuÊpodpisałÊumowęÊwykonawcząÊ zÊpodmiotemÊnależącymÊdoÊ SkarbuÊPaństwaÊ ["Umowa"].Ê
UmowaÊ zostałaÊ zawartaÊ naÊ podstawieÊ umowyÊ ramowej,Ê oÊ którejÊ zawarciuÊ EmitentÊ informowałÊ wÊ ww.Ê
raporcieÊbieżącym. 
PrzedmiotemÊ UmowyÊ jestÊ dostawaÊ oprogramowaniaÊ ManageEngineÊ lubÊ równoważnegoÊ naÊ rzeczÊ sądów,Ê
MinisterstwaÊSprawiedliwościÊwrazÊzÊusługamiÊtowarzyszącymi. 
NaÊpodstawieÊUmowyÊWykonawcaÊzobowiązałÊsięÊdoÊrealizacjiÊprzedmiotuÊUmowyÊwÊterminieÊdoÊ3ÊstyczniaÊ
2024Êr. 
WynagrodzenieÊWykonawcyÊzÊtytułuÊrealizacjiÊprzedmiotuÊUmowyÊwynosiÊ1920270,59ÊzłÊbru o. (…)Ê(ESPIÊRBÊ
NRÊ35/23) 
  
Komentarz  DM Banku BPS. PassusÊtoÊSpółkaÊzajmującaÊsięÊprodukcjąÊoprogramowania,ÊintegracjąÊiÊdostawąÊ
rozwiązańÊ informatycznychÊ obejmującychÊ wÊ szczególności:Ê bezpieczeństwoÊ IT,Ê wydajnośćÊ sieciÊ iÊ aplikacji,Ê
antyfraudÊorazÊbudowęÊspecjalistycznychÊsieciÊWIFI.ÊWÊostatnimÊczasieÊSpółkaÊinformowałaÊoÊzawarciuÊkilkuÊ
znaczącychÊ umów.Ê WÊ naszejÊ ocenieÊ podpisanyÊ kontraktÊ pokazujeÊ typowąÊ tendencjęÊ poÊ stronieÊ SpółkiÊ
przejawiającaÊsięÊwÊintensywnejÊkońcówceÊroku.ÊPassusÊtradycyjnieÊodnotowujeÊnajwiększeÊprzychodyÊwÊIVÊ
kwartale,ÊaÊzawarteÊwÊostatnichÊtygodniachÊkontraktyÊtoÊpotwierdzają.ÊFundamentyÊSpółkiÊnaszymÊzdaniemÊ
nadalÊsąÊmocne,ÊnaÊkoniecÊ3ÊkwartałuÊPassusÊposiadałÊponadÊ8,8ÊmlnÊzłÊgotówki,ÊchoćÊdośćÊmocnoÊwzrosłaÊ
stopaÊzadłużenia,ÊktóraÊwyniosłaÊok.Ê65Êproc.ÊPoÊwczorajszejÊsesjiÊrynekÊwyceniłÊakcjeÊSpółkiÊnaÊ21ÊzłÊ(49proc.Ê
poniżejÊtegorocznegoÊmaksimumÊzeÊstycznia).ÊTegoroczneÊprzejścieÊzÊrynkuÊNewConnectÊnaÊgłównyÊparkietÊ
nieÊpomogłoÊSpółceÊwyjśćÊzÊtrenduÊspadkowego,ÊwÊktórymÊnotowaniaÊznajdująÊsięÊodÊpoczątkuÊ2021Êroku.ÊWÊ
naszejÊ ocenieÊ dopieroÊ solidneÊwynikiÊ zaÊ IVÊ kwartałÊ (trzyÊ pierwszeÊ kwartałyÊ 2023Ê SpółkaÊ zakończyłaÊ strataÊ
ne o),ÊstworząÊszansęÊnaÊpoprawęÊsytuacji.Ê(A.ÊWizner) 

  
Informacja dnia 
ALTUS SA 

NSA uwzględnił skargę kasacyjną Altusa na kary nałożone przez KNF. NaczelnyÊSądÊAdministracyjnyÊwydałÊ
wyrokÊuwzględniającyÊskargęÊkasacyjnąÊAltusa,ÊzaskarżającąÊwÊcałościÊwyrokÊWSAÊoddalającyÊskargęÊAltusÊnaÊ
2,375Ê mlnÊ złÊ mlnÊ złÊ karÊ nałożonychÊ przezÊ KomisjęÊ NadzoruÊ FinansowegoÊ -Ê poinformowałÊ AltusÊ wÊ
komunikacie. 
WydanyÊwyrokÊNSAÊjestÊprawomocny. 
WÊmarcuÊ2023Ê rokuÊWojewódzkiÊSądÊAdministracyjny,ÊwÊwynikuÊponownegoÊ rozpoznaniaÊ skargiÊAltusaÊnaÊ
karyÊnałożoneÊprzezÊKomisjęÊNadzoruÊFinansowego,ÊoddaliłÊskargęÊspółki. 
WÊ2019Ê r.Ê KNFÊ nałożyłaÊ naÊAltusÊ TFIÊ czteryÊ karyÊ pieniężneÊwÊ łącznejÊwysokościÊ 2,5ÊmlnÊ zł.Ê PoÊ ponownymÊ
rozpatrzeniuÊKomisjaÊuchyliłaÊ jeÊ iÊnałożyłaÊnowe,ÊwÊłącznejÊwysokościÊ2,375ÊmlnÊzł.ÊAltusÊTFIÊzłożyłÊdoÊWSAÊ
skargęÊnaÊnałożoneÊprzezÊKNFÊkary.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ENERGA SA 

Moody's podwyższył ra ng Energi do Baa1 z Baa2 perspektywa ra ngu stabilna. AgencjaÊ Moody'sÊ
podwyższyłÊ ra ngÊ EnergiÊ doÊ Baa1Ê zÊ Baa2Ê -Ê podałaÊ agencjaÊ wÊ komunikacie.Ê PerspektywaÊ ra nguÊ zostałaÊ
zmienionaÊzÊpozytywnejÊnaÊstabilną.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Cena emisyjna akcji Gaming Factory ustalona na 10,22 zł. CenaÊ emisyjnaÊ akcjiÊ GamingÊ FactoryÊ zostałaÊ
ustalonaÊnaÊ10,22Êzł,ÊaÊłącznaÊliczbaÊakcjiÊsprzedawanychÊwynosićÊbędzieÊ450Êtys.Ê-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.Ê JakÊ podano,Ê zakończonyÊ zostałÊ procesÊ przyspieszonejÊ budowyÊ księgiÊ popytuÊ naÊ akcjeÊ spółkiÊ
sprzedawaneÊwÊramachÊofertyÊpublicznejÊprzezÊ5HTÊFundacjęÊRodzinną.ÊSpółkaÊpodała,ÊżeÊinwestorzyÊzgłosiliÊ
chęćÊnabyciaÊłącznieÊok.Ê880Êtys.ÊakcjiÊwobecÊzaoferowanychÊłącznieÊ750Ê000ÊakcjiÊprzezÊFundację,Êp.ÊMatuszaÊ
PastewkęÊ orazÊ FlashÊ FundacjęÊ RodzinnąÊ wÊ organizacji.Ê 18Ê grudniaÊ zarządÊ GamingÊ FactoryÊ zdecydowałÊ oÊ
rozpoczęciuÊprocesuÊpozyskaniaÊkapitałuÊpoprzezÊemisjęÊdoÊ450Êtys.ÊnowychÊakcji.ÊPonadto,ÊzawartaÊzostałaÊzÊ
5HTÊFundacjąÊRodzinnąÊumowaÊinwestycyjnaÊokreślającaÊramyÊdlaÊprocesuÊpozyskaniaÊkapitałuÊprzezÊspółkę. 
(…) (PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
LOKUM 
DEWELOPER SA 

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedaży prawa własności nieruchomości gruntowej przy ul. Walerego 
Sławka w Krakowie. ZarządÊLokumÊDeweloperÊS.A.ÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊnumerÊ17/2023ÊzÊdniaÊ28ÊlipcaÊ
2023Êr.,Ê informuje,ÊżeÊwÊdniuÊ21ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊOlczykÊSpółkaÊzÊograniczonąÊodpowiedzialnościąÊLokumÊ8Ê
spółkaÊ jawnaÊ (LokumÊ8,Ê Sprzedający)Ê -Ê spółkaÊwÊ 100%Ê zależnaÊ odÊ Emitenta,Ê zawarłaÊ przyrzeczonąÊ umowęÊ
sprzedażyÊnieruchomościÊgruntowejÊ(UmowaÊsprzedaży),ÊpołożonejÊwÊKrakowieÊprzyÊul.ÊWaleregoÊSławka,ÊoÊ
powierzchniÊok.Ê1,07ÊhaÊ(Nieruchomość). 
ŁącznaÊcenaÊsprzedażyÊNieruchomościÊwyniosłaÊ50.000.000,00ÊzłÊne oÊplusÊnależnyÊpodatekÊVATÊwÊstawceÊ
aktualnieÊ obowiązującej,Ê tj.Ê 61.500.000,00Ê złÊ bru o.Ê NaÊ poczetÊ cenyÊ kupującyÊ uiściłÊ zadatekÊ wÊ kwocieÊ
18.450.000,00złÊbru o. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ29/23) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

mBank szacuje, że skonsolidowany wynik ne o w IV kw. i w całym '23 będzie dodatni lub bliski zera. 
mBankÊszacuje,ÊżeÊskonsolidowanyÊwynikÊne oÊwÊIVÊkw.Ê'23ÊorazÊwÊcałymÊ'23ÊbędzieÊdodatniÊlubÊbliskiÊzeraÊ-Ê
poinformowałÊbankÊwÊkmunikacie.ÊBankÊpodał,ÊżeÊkosztyÊryzykaÊprawnegoÊmBankuÊzwiązanegoÊzÊkredytamiÊ
walutowymiÊwÊCHFÊ ujęteÊwÊ IVÊ kw.ÊwyniosłyÊ 1.208,5ÊmlnÊ zł.ÊWynikająÊ oneÊwÊ głównejÊmierzeÊ zÊ aktualizacjiÊ
kosztuÊ programuÊ ugód,Ê przewidywanegoÊ rozkładuÊ wyrokówÊ sądowychÊ iÊ zmianÊ innychÊ parametrówÊ
modelowychÊ iÊ rynkowych.Ê mBankÊ podał,Ê żeÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê pozytywneÊ wynikiÊ zÊ działalnościÊ
podstawowejÊ byłyÊ kontynuowane.Ê "WspółczynnikÊ kapitałuÊ TierÊ IÊ orazÊ łącznyÊ współczynnikÊ kapitałowyÊ dlaÊ
GrupyÊ mBankuÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê sąÊ oczekiwaneÊ naÊ niewieleÊ niższymÊ poziomieÊ wÊ porównaniuÊ zÊ
wartościamiÊzaraportowanymiÊzaÊIIIÊkwartałÊ2023Êr"Ê-Ênapisano.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MURAPOL SA 

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z konsorcjum banków - Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i 
Santander Bank Polska S.A. ZarządÊspółkiÊMurapolÊS.A.Ê zÊsiedzibąÊwÊBielsku-BiałejÊ informujeÊoÊ zawarciuÊwÊ
dniuÊ21ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊaneksuÊ("Aneks")ÊdoÊumowyÊkredytowejÊ("UmowaÊKredytówÊII")ÊzÊdniaÊ14ÊwrześniaÊ
2022Êr.ÊzawartejÊzÊkonsorcjumÊdwóchÊbankówÊ-ÊBankiemÊPolskaÊKasaÊOpiekiÊS.A.ÊiÊSantanderÊBankÊPolskaÊS.A.,Ê
oÊłącznejÊwartościÊ550,0ÊmlnÊPLN. 
ZgodnieÊzÊtreściąÊAneksu,ÊnastąpiłoÊprzedłużenieÊterminuÊspłatyÊkredytówÊudzielonychÊnaÊpodstawieÊUmowyÊ
KredytówÊIIÊdoÊ30ÊczerwcaÊ2026Êr. 
NaÊpodstawieÊAneksuÊTranszaÊRefinansującaÊAÊzostałaÊzwiększonaÊoÊkwotęÊwÊmaksymalnejÊwysokościÊ64,8Ê
mlnÊPLN,Êtj.ÊłącznieÊdoÊ208,8ÊmlnÊPLN. 
ZwiększeniuÊuległaÊtakżeÊTranszaÊRefinansującaÊBÊoÊmaksymalnąÊkwotęÊwÊwysokościÊ6,9ÊmlnÊPLN,Êtj.ÊłącznieÊ
doÊ252,4ÊmlnÊPLN. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ13/23) 

  

Informacja dnia 
PLATIGE IMAGE SA 

Otrzymanie zamówienia w ramach umowy ramowej z Sharkmob AB. ZarządÊPla geÊImageÊS.A.ÊinformujeÊoÊ
otrzymaniuÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ przezÊ spółkęÊ Pla geÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê sp.k.Ê (wÊ którejÊ EmitentÊ jestÊ jedynymÊ
komandytariuszem,ÊaÊ jedynymÊkomplementariuszemÊjestÊPla geÊ sp.ÊzÊo.o.,ÊwÊktórejÊEmitentÊposiadaÊ100%Ê
udziałów,Ê "Wykonawca")Ê zamówieniaÊ odÊ spółkiÊ SharkmobÊ ABÊ zÊ siedzibąÊ wÊ SzwecjiÊ ("Zleceniodawca")Ê naÊ
wykonanieÊokreślonychÊutworówÊaudiowizualnychÊ("Zamówienie").Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ23/23) 

  
Informacja dnia 
SYGNITY SA 

Zawarcie warunkowej umowy nabycia udziałów w spółce zagranicznej - ujawnienie opóźnionej informacji 
poufnej. ZarządÊspółkiÊSygnityÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊ21ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊSygnityÊ-Ê
jakoÊ kupującyÊ orazÊ osobaÊ fizycznaÊ -Ê jakoÊ sprzedającyÊ ("Sprzedająca",Ê łącznieÊ "Strony")Ê zawarliÊ warunkowąÊ
umowęÊsprzedażyÊ ("UmowaÊSprzedaży")Ê100ÊudziałówÊspółkiÊEdranaÊBal cÊUABÊzÊsiedzibąÊwÊWilnie,ÊLitwa,Ê
stanowiącychÊ100%ÊkapitałuÊzakładowegoÊSpółkiÊ("Udziały",Ê"Spółka"). 
WÊ UmowieÊ SprzedażyÊ StronyÊ uzgodniłyÊ warunki,Ê naÊ jakichÊ Sygnity,Ê poÊ spełnieniuÊ sięÊ warunkówÊ
zawieszającychÊ(zgodnieÊzÊopisemÊponiżej),ÊnabędzieÊUdziały. 
CenaÊsprzedażyÊzostałaÊustalonaÊnaÊkwotęÊok.Ê2,7ÊmlnÊEUR,ÊzÊzastrzeżeniem,ÊżeÊcenaÊtaÊzostanieÊskorygowanaÊ
naÊpodstawieÊbilansuÊzamknięciaÊSpółkiÊsporządzonegoÊzgodnieÊzeÊszczegółowymiÊwarunkamiÊokreślonymiÊwÊ
UmowieÊSprzedaży.ÊEmitentÊinformujeÊponadto,ÊiżÊczęśćÊcenyÊzostanieÊzatrzymanaÊiÊwypłaconaÊSprzedającejÊ
naÊ zasadachÊ iÊ poÊ spełnieniuÊ warunkówÊ określonychÊ wÊ UmowieÊ Sprzedaży.Ê OstateczneÊ rozliczenieÊ
zatrzymanychÊkwotÊnastąpiÊnajpóźniejÊwÊterminieÊ2ÊlatÊpoÊzamknięciuÊtransakcji.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ34/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WIG20Ê zakończyłÊ wczorajsząÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,09proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2348,67pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ 0,21proc.Ê iÊ
zamknąłÊsesjęÊnaÊ78723,40pkt.,ÊmWIG40ÊnatomiastÊspadłÊoÊ0,06proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊ
naÊ poziomieÊ 5880,79pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ spadkiemÊ oÊ 0,25proc.,Ê iÊ naÊ koniecÊ
sesjiÊ zanotowałÊ22596,17pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊzbliżoneÊdoÊpoprzedniejÊ sesjiÊ iÊwyniosłyÊ
1,17mldÊzł.ÊwobecÊ1,11mldÊzł.ÊNaÊnajpłynniejszejÊobecnieÊseriiÊkontraktówÊFW20H2420ÊÊLOPÊ
osiągnęłaÊ Ê 71164Ê wobecÊ 70211Ê pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ zamknięciu,Ê przyÊ obrotachÊ 25373Ê
wobecÊ31786ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊTrendÊwzrostowyÊjestÊkontynuowany.Ê(A.ÊWizner)ÊÊ 

  

   
 

  

  

FW20H2420 —  21 GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
22.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

  

  

  

Piątek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPI m/m lis 0.1% 0.1%
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPI r/r lis 3.8% 4,00%
0:30 Japonia Inflacja CPI m/m lis -0.1% 0.7%
0:30 Japonia Inflacja CPI r/r lis 2.8% 3.3%
1:30 Australia Podaż pieniądza M3 m/m lis 0.7% 0.3%
1:30 Australia Podaż pieniądza M3 r/r lis 4.7% 4.6%
8:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie k/k (F) III kwartał 4.1%
8:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie r/r (F) III kwartał 9.2%
8:00 Wielka Brytania Bilans obrotów kapitałowych III kwartał -1040 mln
8:00 Wielka Brytania Bilans obrotów bieżących III kwartał -25290 mln
8:00 Wielka Brytania PKB k/k (F) III kwartał 0.2%
8:00 Dania PKB r/r III kwartał 0.9%
8:00 Wielka Brytania PKB r/r (F) III kwartał 0.6%
8:00 Norwegia Podaż pieniądza M3 r/r lis -0.1
8:00 Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna m/m lis -0.3%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna r/r lis -2.7%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna bez samochodów m/m lis -0.1%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaż detaliczna bez samochodów r/r lis -2.4%
9:00 Hiszpania PKB k/k (P) III kwartał 0.5%
9:00 Hiszpania PKB r/r (P) III kwartał 2.2%
9:30 Holandia PKB k/k (F) III kwartał -0.2%
9:30 Holandia PKB r/r (F) III kwartał -0.2%
10:00 Islandia Stopa bezrobocia lis 3.5%
11:00 Islandia Zharmonizowana inflacja CPI m/m lis -0.5%
11:00 Islandia Zharmonizowana inflacja CPI r/r lis 7.6%
14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku bez środków transportu m/mlis 0,00%
14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku m/m lis -5.4%

Austria Bilans obrotów kapitałowych III kwartał 55 mln
Węgry Bilans obrotów kapitałowych III kwartał 551 mln
Austria Bilans obrotów bieżących III kwartał -850 mln
Węgry Bilans obrotów bieżących III kwartał 528 mln
Austria Bilans obrotów finansowych III kwartał -6800 mln
Węgry Bilans obrotów finansowych III kwartał -760 mln
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Informacje ze 
spółek 
22.12.2023 

 

 KERNEL Ê-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2024Ê:Ê 
SANPL Ê-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ23,25ÊPLNÊnaÊakcję 
QUANTUMÊÊ-ÊDzieńÊdywidendyÊ:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,65ÊPLNÊnaÊakcję 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,30 62 875 8,6 7,5 7,5 1,3 1,2 1,2 5,3 7,6 8,7 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 488,00 49 868 10,2 10,2 9,0 1,6 1,5 1,4 5,0 7,5 7,4 1,0 1,7 1,7
PEKAO 151,35 39 725 6,4 7,5 8,2 1,3 1,3 1,2 6,4 10,3 9,3 1,1 2,0 1,7
ING 261,50 34 021 8,0 8,9 8,9 2,1 1,7 1,5 2,2 5,6 5,3 1,0 1,7 1,5
mBank 549,40 23 330 10,3 7,1 6,7 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 5,1 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,34 10 117 5,9 6,5 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 76,30 9 961 5,1 6,0 6,8 1,1 0,9 0,9 0,0 4,4 6,1 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 99,90 13 053 5,6 7,4 8,8 1,3 1,3 1,3 9,0 11,2 11,7 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 82,40 12 169 6,5 6,1 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,2 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 330 6,5 7,4 7,5 1,3 1,3 1,2 2,2 5,6 6,1 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,93 41 389 8,0 8,7 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 7,2 7,4 18,1 20,6 17,2
KRUK 480,40 9 281 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,40 1 780 11,6 11,6 11,3 1,7 1,6 1,6 6,5 6,8 7,0 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 281 10,1 9,0 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,0 18,1 20,6 17,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,20 2 784 24,3 8,8 8,1 0,5 0,5 0,5 54,4 14,1 14,0 4,8 4,5 5,8
Dom Development 158,40 4 071 9,0 9,3 7,7 2,9 2,7 2,4 7,8 7,6 6,8 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,02 1 659 25,1 33,5 10,1 0,8 0,9 0,8 16,1 19,1 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 55,60 2 403 7,4 9,5 6,6 1,5 1,5 1,4 7,1 9,2 6,5 26,1 20,9 17,5
Develia 4,75 2 126 8,5 9,4 7,0 1,5 1,4 1,3 7,6 7,2 6,4 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 403 9,0 9,4 7,7 1,5 1,4 1,3 7,8 9,2 6,8 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 625,00 15 956 24,9 22,1 21,0 11,0 9,9 9,4 15,8 13,7 12,5 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,06 318 - 21,6 18,9 - - - 23,0 6,2 5,9 7,4 7,4 7,4
MFO 34,00 225 - 12,5 8,0 0,7 0,7 0,6 16,7 5,2 4,1 13,8 6,0 5,9
Prochem 28,20 57 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 271 24,9 21,6 18,9 5,9 5,3 5,0 16,7 6,2 5,9 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,90 24 780 17,8 17,8 13,4 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 5,1 18,8 5,5 5,5
JSW 41,84 4 913 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 8,5 10,2
Bogdanka 34,10 1 160 2,0 2,1 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 4 913 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 18,8 8,5 10,2
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,20 74 532 3,3 5,1 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,3 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 116,40 954 9,6 10,7 9,5 1,4 1,2 1,1 6,1 6,1 5,9 61,2 38,5 27,0
MOL 31,92 26 234 4,3 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 594 4,3 5,1 5,0 0,6 0,5 0,5 4,5 4,1 3,5 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,25 6 080 12,0 12,4 10,8 0,9 0,9 0,8 4,7 4,4 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 207,00 1 684 15,8 15,9 14,9 1,2 1,2 1,2 7,3 6,1 5,7 8,6 8,1 7,6
Text 118,60 3 054 17,9 16,8 16,4 17,2 16,5 16,2 15,1 13,1 12,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 50,00 1 671 17,4 15,5 14,3 4,4 4,2 4,0 11,7 10,4 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,70 2 527 12,1 12,7 11,5 2,0 1,9 1,7 8,0 7,4 6,8 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2 527 15,8 15,5 14,3 2,0 1,9 1,7 8,0 7,4 6,8 13,3 17,6 16,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,67 8 103 30,6 22,0 10,2 0,5 0,5 0,4 6,3 6,1 5,4 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,20 10 764 12,1 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 119,40 3 498 22,9 17,6 14,1 3,6 3,2 2,8 9,5 8,6 7,7 21,7 15,4 17,2
Agora 11,50 536 8,2 18,9 10,7 0,7 0,7 0,7 11,1 8,7 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,47 293 9,6 7,9 7,4 0,9 0,9 0,9 4,9 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 498,3 12,1 17,6 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,1 5,4 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 116,00 11 590 27,2 47,7 65,3 4,9 4,6 4,4 17,2 30,1 44,6 16,3 19,2 11,4
Playway 337,00 2 224 14,6 11,9 10,9 4,7 3,9 3,4 11,4 10,1 10,4 - 33,4 36,5
TEN Square Games 99,40 729 19,7 9,5 10,1 2,6 2,7 2,5 8,3 5,7 6,3 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 550,00 1 329 - 7,6 8,3 5,9 3,2 2,7 253,7 5,4 6,2 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 777 19,7 10,7 10,5 4,8 3,6 3,0 14,3 7,9 8,4 16,3 16,0 31,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16670,00 30 926 26,8 18,5 15,2 8,1 6,1 5,2 14,0 9,1 7,9 35,0 32,7 36,4
CCC 65,28 4 496 - - 37,5 4,5 5,6 5,1 12,5 9,4 7,1 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,78 177 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,50 560 25,0 15,2 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 528             25,9 16,8 15,2 4,5 5,6 5,1 12,5 9,4 7,4 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,04 34 920 38,6 26,1 19,2 3,5 3,1 2,7 16,5 13,8 11,5 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 460,60 45 157 30,9 23,8 19,2 8,0 6,1 4,7 20,0 16,2 13,3 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 624,00 8 841 10,3 9,5 8,5 1,9 1,6 1,4 8,0 7,2 6,6 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,14 2 246 23,2 14,1 9,9 2,9 2,6 2,3 4,8 4,5 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 881,00 3 902 23,3 18,4 16,0 4,0 3,4 3,1 11,8 10,3 9,2 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 902 23,2 14,1 9,9 2,9 2,6 2,3 8,0 7,2 6,6 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,5 10,7 10,0 1,9 1,6 1,4 6,8 6,3 5,9 15,0 15,2 15,0
Wawel 750,00 1 125 14,1 13,5 10,8 - - - 8,9 9,7 8,7 5,1 7,7 8,6
MBW 10,90 1 221 42,0 36,0 36,0 1,4 1,3 1,3 17,5 16,6 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 221 14,1 13,5 10,8 1,6 1,4 1,4 8,9 9,7 8,7 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,87 19 902 4,8 6,0 5,3 0,3 0,4 0,5 2,1 2,4 2,6 6,8 7,3 5,6
Enea 9,21 4 879 4,8 3,2 4,0 0,3 0,3 0,3 1,6 1,9 2,2 7,5 7,4 9,5
Tauron 3,93 6 888 3,0 4,6 3,7 0,4 0,4 0,4 3,1 4,0 3,8 2,8 13,2 8,8
Onde 16,68 909 28,3 30,3 25,3 2,6 2,4 2,2 16,5 18,4 16,5 1,6 5,8 7,1
Polenergia 77,40 5 977 19,0 14,7 15,3 1,4 1,3 1,2 11,8 9,7 9,4 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 22,00 1 118 - - - - - - 0,7 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 428 4,8 6,0 5,3 0,4 0,4 0,5 2,6 4,0 3,8 7,1 7,5 9,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,28 2 408 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 - 12,2 6,3 18,1 -11,3 -4,0
Ciech #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,20 1 811 - - - - - - 4,7 7,1 4,6 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 110 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 4,7 9,6 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 756,00 7 296 12,7 15,1 14,5 3,8 3,8 3,7 9,1 8,8 8,5 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,30 1 896 7,3 7,7 7,3 0,9 0,8 0,7 4,9 4,6 4,0 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 225,50 1 218 12,2 24,1 17,8 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 1,8 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,47 572 7,3 7,3 6,1 0,9 0,8 0,7 5,4 5,4 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 90,00 601 11,2 11,0 9,1 1,1 1,0 1,0 6,6 6,2 5,7 - 9,9 9,9
Mediana - 1 218             11,7 12,6 9,0 0,9 0,8 0,7 5,6 5,0 4,4 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,42 311 40,2 27,6 15,2 2,0 1,9 1,7 13,3 8,2 5,1 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 36,1 5,5 8,0 6,5 - - 15,3 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 27,3 7,3 12,1 5,6 - - 14,8 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,50 791 - - 58,3 1,7 1,8 1,8 23,6 27,0 14,1 -7,1 -2,7 -2,1
Molecure 19,80 333 - 16,9 20,7 2,0 1,8 1,7 - 11,8 13,4 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 60,50 1 111 78,6 33,4 19,9 3,8 3,4 2,9 18,3 13,2 10,7 17,0 11,7 13,8
Mediana - 602 59,4 27,6 24,0 2,9 2,6 2,3 18,3 12,5 13,8 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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