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WIG  — 19 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 19 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 742,7 0,77% - 2,33% 37,03%

2 354,6 0,86% 0,09% 2,45% 31,39%

5 879,6 0,75% -0,02% 2,81% 41,53%

22 670,0 0,11% -0,65% 0,69% 29,57%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 387 0,0 1,02% 2,10% 29,80%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

131 850,9 0,59% -0,18% 20,15%

60 864,8 0,54% -0,23% 38,98%

7 574,7 0,08% -0,68% 17,01%

16 744,4 0,56% -0,21% 20,26%

37 557,9 0,68% -0,09% 13,31%

4 535,4 0,32% -0,45% 19,55%

7 638,0 0,31% -0,46% 2,50%

7 741,9 0,21% -0,56% 40,53%

914 460,8 -0,80% -1,56% 352,51%

998,6 0,07% -0,69% 4,41%

15 003,2 0,66% -0,11% 43,35%

1 382,4 0,04% -0,72% 15,03%

1 081,9 0,70% -0,07% 11,53%

4 768,4 0,59% -0,18% 24,19%

8:37

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 675,9 1,37% 0,60% 29,05%

16 612,0 0,36% -0,41% -16,02%

71 635,0 0,28% -0,49% 17,74%

2 640,9 1,80% 1,02% 18,09%

3 042,7 0,28% -0,49% -1,51%
224,0 -0,54% -1,30% -19,96%

8:37

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 580,0 0,09% -0,92% 21,00%

7 619,0 0,26% -0,75% 17,37%

16 947,0 0,05% -0,96% 21,15%

4 822,5 0,05% -0,96% 23,82%

37 830,0 0,53% -0,49% 14,12%
17 037,8 0,09% -0,92% 52,96%

08:37

[PLN] [%]

4,3292 0,0033 0,08% -0,69% -7,53%

4,5894 0,0141 0,31% -0,46% -2,90%

3,9488 0,0098 0,25% -0,52% -9,82%

1,0963 -0,0018 -0,16% -0,93% 2,43%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
74,3 0,45% -0,32% -7,70%

8 526,0 0,11% -0,65% 1,75%

2 041,4 0,86% 0,09% 11,53%

24,4 0,37% -0,40% 0,95%

973,6 -0,08% -0,84% -10,31%

2,6 3,53% 2,74% -41,89%

145,3 0,35% -0,42% -64,06%

2 567,0 1,66% 0,88% -13,71%

935,0 1,03% 0,26% 9,36%

25 137,0 1,28% 0,51% 1,33%

2 262,5 -0,90% -1,66% -4,86%

2 064,5 0,32% -0,45% -9,97%

16747,0 1,48% 0,70% -46,18%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
AB SA 

  

AB miało w roku obrotowym 2022/23 19,2 mld zł przychodów i 191,3 mln zł zysku ne o 
WÊrokuÊobrotowymÊ2022/23,Êtj.ÊokresieÊ15ÊmiesięcyÊzakończonymÊ30ÊwrześniaÊ2023Êr.,ÊgrupaÊABÊosiągnęłaÊ
19,2ÊmldÊzłÊprzychodówÊzeÊsprzedaży,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ7,9Êproc.ÊwÊporównaniuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊ
rokuÊpoprzedniego.ÊZyskÊne oÊwzrósłÊdoÊ191,3ÊmlnÊzłÊzÊ182,2ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniejÊ-ÊpodałoÊABÊwÊraporcie. 
  
WÊ rokuÊ 2022/23Ê marżaÊ zyskuÊ zeÊ sprzedażyÊ osiągnęłaÊ poziomÊ 3,8Ê proc.Ê (wÊ analogicznymÊ okresieÊ rokuÊ
poprzedniegoÊwynosiłaÊ3,5Êproc.),ÊwÊkwocieÊ721,7ÊmlÊzłÊwÊstosunkuÊdoÊ623,9ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊokresieÊ
rokuÊpoprzedniego. 
  
ZyskÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnejÊwyniósłÊ338ÊmlnÊzł,ÊwÊporównaniuÊdoÊ265ÊmlnÊzłÊprzedÊrokiem. 
  
SkonsolidowaneÊkosztyÊsprzedażyÊorazÊogólnegoÊzarząduÊ(SG&A)ÊwyniosłyÊ390ÊmlnÊzł,ÊtymÊsamymÊstanowiłyÊ
2,03Êproc.ÊuzyskanychÊprzychodówÊzeÊsprzedaży. 
  
RokÊ obrotowyÊ AB,Ê zgodnieÊ zÊ decyzjąÊ NWZ,Ê rozpoczynaÊ sięÊ 1Ê października.Ê WcześniejÊ rokÊ obrotowyÊ
rozpoczynałÊsięÊ1ÊlipcaÊiÊkończyłÊ30Êczerwca. (...)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊABÊzaÊorkÊobrotowyÊ2022/23ÊsąÊlepszeÊniżÊrokÊtemu.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊoÊ
7,9Êproc.Êr/rÊdoÊ19,2ÊmldÊzł,ÊzyskÊoperacyjnyÊwzrósłÊoÊ27,5Êproc.Êr/rÊdoÊ338ÊmlnÊzł,ÊzaśÊzyskÊne oÊzwiększyłÊsięÊ
oÊ 5Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 182,2Ê mlnÊ zł.Ê OÊ ileÊ naÊ poziomieÊ zyskuÊ Ê operacyjnegoÊ pozytywnieÊ należyÊ ocenićÊ jegoÊ
kształtowanieÊsięÊwÊrelacjiÊdoÊprzychodówÊ(dynamikaÊEBIT-uÊbyłaÊznacznieÊwyższaÊniżÊdynamikaÊprzychodów),Ê
toÊzmianaÊzyskuÊne oÊbyłaÊznacznieÊniższaÊniżÊprzychodów,ÊcoÊpostrzegamyÊnegatywnie.ÊOdÊpoczątkuÊrokuÊ
notowaniaÊABÊwzrosłyÊoÊ31,5Êproc.ÊOdÊpołowyÊsierpniaÊkursÊwszedłÊwÊwąskiÊprzedziałÊkonsolidacjiÊ61-67.ÊWÊ
naszejÊocenieÊobecnieÊbrakujeÊbodźcówÊdoÊwybiciaÊzÊtrenduÊbocznego. (Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
ENERGA SA 

Energa w wynikach za '23 zawiąże rezerwę w wysokości 213,9 mln zł. EnergaÊ wÊ wynikachÊ zaÊ 2023Ê rokÊ
zawiążeÊ rezerwęÊ wÊ wysokościÊ 213,9Ê mlnÊ zł,Ê coÊ obniżyÊ oÊ tęÊ kwotęÊ skonsolidowanąÊ EBITDA,Ê wÊ związkuÊ zÊ
zatwierdzeniemÊ przezÊ UREÊ taryfyÊ dlaÊ energiiÊ elektrycznejÊ dlaÊ klientówÊ grupÊ taryfowychÊ GÊ naÊ 2024Ê rokÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê EnergaÊ podała,Ê żeÊ 15Ê grudniaÊ 2023Ê rokuÊ prezesÊ UrzęduÊ RegulacjiÊ
EnergetykiÊ zatwierdziłÊ cenęÊ sprzedażyÊ energiiÊ elektrycznejÊ dlaÊ odbiorcówÊwÊ grupachÊ taryfowychÊGÊ naÊ rokÊ
2024ÊdlaÊspółkiÊnaÊpoziomieÊśrednioÊ739,11ÊzłÊzaÊMWh.Ê"WÊzwiązkuÊzÊfaktem,ÊżeÊww.ÊzatwierdzonaÊcenaÊnieÊ
pokrywaÊwÊpełniÊkosztówÊuzasadnionychÊsprzedawanejÊenergiiÊelektrycznejÊwÊgrupachÊtaryfowychÊG,ÊzgodnieÊ
zÊ MSRÊ 37Ê (...)Ê spółkaÊ zidentyfikowałaÊ koniecznośćÊ zawiązaniaÊ rezerwyÊ naÊ umowyÊ rodząceÊ obciążeniaÊ wÊ
wysokościÊ213,9ÊmlnÊzł,ÊcoÊprzełożyÊsięÊbezpośrednioÊnaÊobniżenieÊoÊtęÊsamąÊkwotęÊskonsolidowanegoÊwynikuÊ
EBITDAÊ(...)ÊgrupyÊkapitałowejÊemitenta"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.ÊEnergaÊzastrzegła,ÊżeÊwysokośćÊrezerwyÊ
będzieÊ podlegałaÊ badaniuÊ przezÊ audytoraÊ iÊ możeÊ ulecÊ zmianie,Ê aÊ jejÊ ostatecznaÊwartośćÊ zostanieÊ ujętaÊ wÊ
skonsolidowanymÊsprawozdaniuÊfinansowymÊgrupyÊEnergaÊzaÊ2023Êrok.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CCC SA 

Zawarcie istotnej transakcji z podmiotem powiązanym. ZarządÊCCCÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊPolkowicach,ÊdziałającÊ
naÊ podstawieÊ art.Ê 90iÊ ust.Ê 1ÊorazÊ art.Ê 90kÊustawyÊ zÊdniaÊ 29Ê lipcaÊ 2005Ê r.Ê oÊofercieÊpublicznejÊ iÊwarunkachÊ
wprowadzaniaÊinstrumentówÊfinansowychÊdoÊzorganizowanegoÊsystemuÊobrotuÊorazÊoÊspółkachÊpublicznych,Ê
informuje,ÊżeÊ19ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊEmitentÊobjąłÊ100.000Ê(stoÊtysięcy)ÊudziałówÊoÊwartościÊnominalnejÊ50,00ÊzłÊ
każdy,Ê wÊ podwyższonymÊ kapitaleÊ zakładowymÊ spółkiÊ działającejÊ podÊ firmąÊ CCC.euÊ spółkaÊ zÊ ograniczonąÊ
odpowiedzialnościąÊzÊsiedzibąÊwÊPolkowicachÊ("ObejmowaneÊUdziały")Ê("CCC.eu"),ÊspółkiÊzależnejÊEmitenta,Ê
wÊ kapitaleÊ zakładowymÊ którejÊ EmitentÊ posiadaÊ bezpośrednioÊ iÊ pośrednioÊ 100%Ê udziałów,Ê wÊ tymÊ
bezpośrednioÊ 80,05%Ê udziałów,Ê wÊ zamianÊ zaÊ wkładÊ pieniężnyÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ 650Ê mlnÊ zł.Ê PoÊ
zarejestrowaniuÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ CCC.euÊ wÊ rejestrzeÊ przedsiębiorcówÊ KrajowegoÊ
RejestruÊSądowego,ÊEmitentÊbędzieÊposiadałÊbezpośrednioÊ iÊpośrednioÊ100%,ÊwÊ tymÊbezpośrednioÊ86,69%Ê
udziałówÊwÊkapitaleÊzakładowymÊCCC.eu. (ESPIÊRBÊNRÊ61/23) 

  
  



Puls parkietu - 2023-12-20 

4 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
CAVATINA 
HOLDING SA 

Warunkowy przydział obligacji serii P2023D. ZarządÊ Cava naÊ HoldingÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ Krakowie,Ê wÊ
nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ bieżącegoÊ SpółkiÊ nrÊ 33/2023Ê zÊ dniaÊ 01Ê grudniaÊ 2023Ê r.,Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 19Ê
grudniaÊ2023Êr.ÊZarządÊSpółkiÊpodjąłÊuchwałęÊoÊwarunkowymÊprzydzialeÊ22.134Ê (dwudziestuÊdwóchÊtysięcyÊ
stuÊ trzydziestuÊ czterech)Ê zabezpieczonychÊ obligacjiÊ zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ seriiÊ P2023DÊ oÊ wartościÊ
nominalnejÊ1.000ÊPLNÊ(jedenÊtysiącÊzłotych)ÊkażdaÊiÊłącznejÊwartościÊnominalnejÊ22.134.000ÊPLNÊ(dwadzieściaÊ
dwaÊmilionyÊstoÊtrzydzieściÊczteryÊtysiąceÊzłotych)Ê("Obligacje").ÊWarunkowyÊprzydziałÊObligacjiÊzostałÊprzezÊ
ZarządÊ SpółkiÊ dokonanyÊ zgodnieÊ zÊ listąÊwstępnejÊ alokacjiÊ ustalonąÊprzezÊMichaelÊ /Ê StrömÊ /ÊDomÊMaklerskiÊ
S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ (pełniącyÊ wÊ odniesieniuÊ doÊ ObligacjiÊ funkcjęÊ m.in.Ê organizatoraÊ emisjiÊ iÊ
oferującego). (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ36/23) 

  
Informacja dnia 
COMPERIA.PL SA 

Powołanie zarządu nowej kadencji. ZarządÊspółkiÊComperia.plÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ 19Ê grudniaÊ 2023Ê r.Ê RadaÊNadzorczaÊ SpółkiÊ powołała,Ê zÊ dniemÊ1Ê styczniaÊ 2024Ê r.,Ê naÊ nową,Ê trzyletniąÊ
kadencję,ÊZarządÊSpółkiÊwÊskładzie: 
SzymonÊFiecekÊ-ÊPrezesÊZarządu, 
PawełÊSzukalskiÊ-ÊCzłonekÊZarządu. 
PanÊSzymonÊFiecek,Êur.Ê1983ÊmaÊwykształcenieÊwyższe.ÊJestÊabsolwentemÊwydziałuÊInformatykiÊspecjalizacjaÊ
systemyÊ informatyczne,Ê zarządzanieÊWyższejÊ SzkołyÊ EkonomiiÊ iÊ AdministracjiÊ wÊ Kielcach. (…) (ESPIÊ RBÊ NRÊ
15/23) 

  
Informacja dnia 
PASSUS SA 

Zawarcie umowy znaczącej. ZarządÊPassusÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊ
ESPIÊnrÊ24/2022ÊopublikowanegoÊwÊdniuÊ22ÊsierpniaÊ2022ÊrokuÊniniejszymÊinformuje,ÊżeÊwÊdniuÊdzisiejszym,Ê
tj.Ê19.12.2023ÊrokuÊpodpisałÊumowęÊwykonawcząÊzÊpodmiotemÊnależącymÊdoÊSkarbuÊPaństwaÊ["Umowa"].Ê
UmowaÊ zostałaÊ zawartaÊ naÊ podstawieÊ umowyÊ ramowej,Ê oÊ którejÊ zawarciuÊ EmitentÊ informowałÊ wÊ ww.Ê
raporcieÊbieżącym. 
PrzedmiotemÊ UmowyÊ jestÊ dostawaÊ oprogramowaniaÊ ManageEngineÊ lubÊ równoważnegoÊ naÊ rzeczÊ sądów,Ê
MinisterstwaÊSprawiedliwościÊwrazÊzÊusługamiÊtowarzyszącymi. 
NaÊpodstawieÊUmowyÊWykonawcaÊzobowiązałÊsięÊdoÊrealizacjiÊprzedmiotuÊUmowyÊwÊterminieÊdoÊ2.01.2024Ê
r. 
WynagrodzenieÊWykonawcyÊzÊtytułuÊrealizacjiÊprzedmiotuÊUmowyÊwynosiÊ11Ê000Ê538,70ÊzłÊbru o. (…) (ESPIÊ
RBÊNRÊ34/23) 

  

Informacja dnia 
PURE 
BIOLOGICS SA 

Pure Biologics odwołało ofertę publiczną akcji, szuka innych sposobów na finansowanie. PureÊ BiologicsÊ
odwołałoÊ ofertęÊ publicznąÊ akcjiÊ seriiÊ I,Ê gdyżÊ inwestorzyÊ nieÊ złożyliÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ oÊ łącznejÊ wartościÊ coÊ
najmniejÊ11ÊmlnÊzłÊ -ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZarządÊplanujeÊpodjąćÊdziałania,ÊktórychÊcelemÊ
będzieÊpozyskanieÊśrodkówÊzÊalternatywnychÊźródełÊwÊstyczniuÊ2024Êr.Ê"MającÊnaÊuwadzeÊliczbęÊzapisówÊnaÊ
akcjeÊoferowaneÊzłożoneÊprzezÊinwestorówÊindywidualnychÊorazÊdeklaracjeÊzłożoneÊwÊprocesieÊbudowyÊksięgiÊ
popytuÊ przezÊ inwestorówÊ instytucjonalnych,Ê spółkaÊ nieÊ identyfikujeÊ możliwościÊ zebraniaÊ zapisówÊ naÊ akcjeÊ
oferowaneÊoÊłącznejÊcenieÊemisyjnejÊcoÊnajmniejÊ11,0ÊmlnÊzł"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacieÊPureÊBiolgics.ÊSpółkaÊ
rozważaÊ przeprowadzenieÊ ofertyÊ akcjiÊ nowejÊ emisjiÊ prowadzonejÊ wÊ trybieÊ privateÊ placement,Ê uzyskanieÊ
pożyczkiÊlubÊsprzedażÊdoÊpodmiotówÊbranżowychÊwybranychÊaktywów,ÊwśródÊnichÊflagoweÊprojektyÊlekoweÊ
[PB004Ê lubÊ PB003G]Ê orazÊ projektÊ rozwijanyÊ przezÊ spółkęÊ zależnąÊ DotoÊ Medical.Ê PozyskanieÊ środkówÊ zÊ
alternatywnychÊwobecÊofertyÊ źródełÊmożeÊwymagaćÊ zwołaniaÊprzezÊPureÊBiologicsÊwalnegoÊzgromadzenia. 
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
VOOLT SA 

Voolt zdecydował o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych. VooltÊzdecydowałÊoÊrozpoczęciuÊprzegląduÊ
opcjiÊ strategicznychÊdotyczącychÊdalszejÊdziałalnościÊ -ÊpoinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.Ê "NaÊobecnymÊ
etapieÊ rozważaneÊ będąÊ wÊ szczególnościÊ połączenieÊ zÊ podmiotemÊ prowadzącymÊ działalnośćÊ pokrewnąÊ doÊ
obecnejÊ działalnościÊ emitentaÊ (segmentÊ odnawialnychÊ źródełÊ energii/zielonaÊ transformacja)Ê lubÊ zmianaÊ
przedmiotuÊdziałalnościÊemitenta"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WIG20Ê zakończyłÊ wczorajsząÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,86proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2344,57pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ 0,77proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 78742,72pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 0,75proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ5879,55pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,11proc.,Ê iÊnaÊkoniecÊsesjiÊ
zanotowałÊ 22669,99pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ niższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ
0,37mldÊzł.ÊwobecÊ1,11mldÊzł.ÊNaÊnajpłynniejszejÊobecnieÊseriiÊkontraktówÊFW20H2420ÊÊLOPÊ
osiągnęłaÊ Ê 68506Ê wobecÊ 67055Ê pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ zamknięciu,Ê przyÊ obrotachÊ 27177Ê
wobecÊ23822ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊTrendÊwzrostowyÊjestÊkontynuowany.Ê(A.ÊWizner)ÊÊ 
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Dane makro 
20.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
20.12.2023 

 

 BRASÊ-ÊWZA:Ê 
CITYSERVÊ-ÊNWZA:Ê 
KREDYTINÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê SpotkanieÊ zÊ zarządemÊ KredytÊ InkasoÊ wÊ formuleÊ onlineÊ
poświęconeÊwynikomÊfinansowymÊnt.ÊwynikówÊzaÊIÊpółroczeÊrokuÊobrotowegoÊ2023/2024. 
ENEIDAÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊRN. 
ABPLÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊrocznÊGrupyÊABÊ(GPW:ÊABE)ÊwÊformuleÊonline, 
ABPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023:Ê 
INTERSPPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊIII/2023:Ê 
VOTUMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,25ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,78 63 475 8,8 7,6 7,6 1,4 1,3 1,2 5,0 7,4 8,5 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 503,00 51 401 10,5 10,5 9,3 1,6 1,6 1,5 4,8 7,2 7,2 1,0 1,7 1,7
PEKAO 150,85 39 594 6,4 7,5 8,2 1,3 1,3 1,2 6,7 10,2 9,3 1,1 2,0 1,7
ING 269,00 34 997 8,2 9,2 9,2 2,2 1,8 1,5 2,2 5,5 5,2 1,0 1,7 1,5
mBank 550,80 23 390 10,4 7,1 6,7 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 5,1 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,46 10 263 7,3 7,2 5,6 1,5 1,4 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 78,20 10 209 5,3 6,2 7,0 1,1 1,0 0,9 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 102,80 13 432 5,8 7,6 9,0 1,4 1,3 1,3 8,7 10,9 11,4 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 83,00 12 257 6,6 6,1 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,2 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 390 7,3 7,5 7,6 1,4 1,3 1,2 2,2 5,5 6,0 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,11 40 681 7,9 8,6 8,5 1,8 1,6 1,6 6,3 7,3 7,5 18,1 20,6 17,2
KRUK 482,40 9 319 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,1 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 41,82 1 755 11,5 11,4 11,2 1,7 1,6 1,5 6,6 6,9 7,1 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 319 10,1 9,0 8,5 1,8 1,6 1,6 6,3 6,9 7,1 18,1 20,6 17,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,41 2 924 25,5 9,3 8,5 0,5 0,5 0,5 55,3 14,4 14,3 4,8 4,5 5,8
Dom Development 162,00 4 163 9,2 9,6 7,8 3,0 2,8 2,4 7,9 7,8 6,9 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,03 1 663 25,2 33,6 10,1 0,8 0,9 0,8 16,1 19,1 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 56,40 2 437 7,5 9,6 6,7 1,5 1,5 1,4 7,2 9,3 6,6 26,1 20,9 17,5
Develia 4,69 2 099 8,4 9,3 6,9 1,5 1,4 1,3 7,5 7,1 6,3 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 437 9,2 9,6 7,8 1,5 1,4 1,3 7,9 9,3 6,9 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 615,00 15 701 24,8 21,8 20,7 10,9 9,7 9,2 15,6 13,3 12,2 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,12 320 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,60 229 - 12,7 8,1 0,7 0,7 0,7 17,0 5,4 4,2 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,40 59 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 24,8 17,3 14,4 5,8 5,2 4,9 16,3 9,3 8,2 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 126,10 25 220 18,1 18,1 13,6 0,8 0,7 0,7 5,9 5,8 5,2 18,8 5,5 5,5
JSW 43,63 5 123 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,46 1 172 2,0 2,1 3,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 5 123 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,14 73 302 3,1 4,7 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 115,00 943 8,9 7,1 6,9 1,3 1,2 1,1 6,3 5,8 5,9 61,2 38,5 27,0
MOL 31,86 26 090 4,3 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 516 4,3 4,7 5,0 0,6 0,5 0,5 4,6 4,0 3,4 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,10 6 150 12,2 12,5 11,0 0,9 0,9 0,8 4,7 4,5 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 214,00 1 741 16,3 16,4 15,4 1,3 1,2 1,2 7,6 6,4 5,9 8,6 8,1 7,6
Text 116,60 3 002 17,6 16,5 16,1 16,9 16,2 16,0 14,9 12,9 12,0 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,60 1 658 17,2 15,4 14,2 4,4 4,1 3,9 11,6 10,3 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,90 2 486 11,9 12,5 11,4 2,0 1,8 1,7 7,8 7,3 6,7 17,9 17,6 15,9
Mediana - 2 486 16,3 15,4 14,2 2,0 1,8 1,7 7,8 7,3 6,7 13,3 17,6 15,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,96 8 289 31,3 22,5 10,4 0,5 0,5 0,5 6,3 6,2 5,5 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,20 10 756 12,1 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 122,00 3 574 22,9 17,8 14,4 3,7 3,3 2,9 9,7 8,7 7,8 21,7 16,5 18,4
Agora 11,45 533 8,1 18,8 10,7 0,7 0,7 0,7 11,1 8,6 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,53 298 9,8 8,0 7,5 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 574,5 12,1 17,8 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,2 5,5 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 116,50 11 640 27,3 47,9 65,6 4,9 4,6 4,4 17,3 30,2 44,8 16,3 19,2 11,4
Playway 349,00 2 303 15,1 12,4 11,3 4,9 4,1 3,5 11,9 10,5 10,8 - 33,4 36,5
TEN Square Games 102,00 748 19,1 9,6 10,2 2,4 2,4 2,3 8,6 5,9 6,4 27,5 14,3 23,7
11 bit studios SA 545,00 1 317 - 7,5 8,2 5,9 3,2 2,7 251,2 5,4 6,2 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 810 19,1 11,0 10,7 4,9 3,6 3,1 14,6 8,2 8,6 16,3 16,7 30,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16530,00 30 666 26,6 18,4 15,0 8,0 6,1 5,2 13,9 9,0 7,8 35,0 32,7 36,4
CCC 65,60 4 518 - - 37,6 4,5 5,6 5,1 12,5 9,4 7,1 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,86 179 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,70 564 25,2 15,3 10,6 2,5 2,1 1,8 12,6 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 541             25,9 16,8 15,0 4,5 5,6 5,1 12,6 9,4 7,4 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,67 35 581 39,4 26,6 19,6 3,6 3,2 2,7 16,7 14,1 11,7 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 463,70 45 461 31,1 24,0 19,3 8,1 6,1 4,8 20,1 16,3 13,4 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 617,00 8 742 10,2 9,4 8,4 1,9 1,6 1,4 7,9 7,1 6,5 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,29 2 267 23,4 14,2 10,0 2,9 2,6 2,3 4,8 4,5 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 860,00 3 809 22,7 17,9 15,6 3,9 3,4 3,1 11,6 10,1 9,0 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 809 22,7 14,2 10,0 2,9 2,6 2,3 7,9 7,1 6,5 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,2 10,4 9,7 1,8 1,5 1,4 6,7 6,2 5,8 15,0 15,2 15,0
Wawel 766,00 1 149 14,4 13,8 11,0 - - - 9,1 10,0 8,9 5,1 7,7 8,6
MBW 10,90 1 221 42,0 36,0 36,0 1,4 1,3 1,3 17,5 16,6 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 221 14,4 13,8 11,0 1,6 1,4 1,3 9,1 10,0 8,9 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,67 19 453 5,4 6,1 5,3 0,3 0,4 0,4 2,2 2,5 2,5 6,8 6,3 5,5
Enea 8,99 4 762 5,2 3,3 4,1 0,3 0,3 0,3 1,6 2,2 2,3 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,93 6 884 2,8 4,2 3,7 0,4 0,4 0,4 3,1 4,0 3,7 2,8 13,9 9,1
Onde 16,88 920 28,6 30,7 25,6 2,7 2,5 2,2 16,7 18,6 16,7 1,6 5,8 7,1
Polenergia 78,30 6 046 19,3 14,8 15,5 1,5 1,3 1,2 11,9 9,8 9,5 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,20 1 077 - - - - - - 0,5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 404 5,4 6,1 5,3 0,4 0,4 0,4 2,7 4,0 3,7 7,1 7,3 9,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,50 2 430 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 - 12,2 6,3 18,1 -11,3 -4,0
Ciech 53,00 2 793 - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 89,70 1 781 - - - - - - 4,6 7,0 4,6 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 430 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 4,6 9,6 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 749,00 7 228 12,6 14,9 14,4 3,8 3,8 3,7 9,0 8,7 8,4 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,37 1 937 7,8 8,6 7,3 0,9 0,8 0,8 4,9 4,9 3,7 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 215,50 1 164 11,6 23,1 17,0 0,3 0,3 0,3 1,3 1,7 1,6 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,50 574 7,3 7,3 6,2 0,9 0,8 0,7 5,4 5,4 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 88,00 588 10,9 10,8 8,9 1,1 1,0 1,0 6,5 6,1 5,6 - 9,9 9,9
Mediana - 1 164             11,3 12,7 9,0 0,9 0,8 0,7 5,7 5,1 4,5 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,50 316 40,9 28,1 15,5 2,0 1,9 1,7 13,5 8,3 5,2 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 61,50 1 422 - - 37,0 5,7 8,2 6,7 - - 15,7 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 106,00 442 - - 29,2 7,9 13,0 6,0 - - 16,0 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,72 803 - - 59,1 1,7 1,8 1,8 23,9 27,4 14,3 -7,1 -2,7 -2,1
Molecure 20,60 347 - 17,6 21,5 2,1 1,9 1,8 - 12,5 14,1 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 60,00 1 101 77,9 33,1 19,7 3,8 3,4 2,9 18,2 13,1 10,6 17,0 11,7 13,8
Mediana - 622 59,4 28,1 25,4 2,9 2,6 2,3 18,2 12,8 14,2 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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