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WIG  — 12 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 12 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

76 840,7 -0,71% - -0,42% 33,72%

2 293,7 -0,85% -0,14% -0,70% 27,99%

5 736,2 -0,57% 0,14% 0,12% 38,08%

22 330,7 0,14% 0,86% 1,08% 27,63%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 301 0,0 -0,73% -0,65% 25,12%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

126 403,0 -0,40% 0,31% 15,19%

59 004,9 1,21% 1,93% 34,73%

7 543,6 -0,11% 0,60% 16,53%

16 791,7 -0,02% 0,69% 20,60%

36 577,9 0,48% 1,20% 10,35%

4 536,6 -0,08% 0,63% 19,59%

7 542,8 -0,03% 0,68% 1,22%

7 705,4 -0,56% 0,15% 39,87%

1 010 022,0 3,40% 4,14% 399,80%

976,6 0,34% 1,06% 2,11%

14 533,4 0,70% 1,42% 38,86%

1 406,0 -0,16% 0,55% 17,00%

1 053,7 -0,22% 0,49% 8,62%

4 643,7 0,46% 1,18% 20,95%

8:25

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 926,4 0,25% 0,97% 26,18%

16 208,0 -1,13% -0,43% -18,06%

69 168,0 -0,55% 0,16% 13,69%

2 536,3 -0,90% -0,20% 13,41%

3 112,6 -0,55% 0,16% 0,76%
225,0 -1,91% -1,21% -19,62%

8:25

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 540,0 0,00% 0,74% 19,95%

7 550,0 0,02% 0,76% 16,31%

16 810,0 0,00% 0,74% 20,17%

4 702,5 0,11% 0,85% 20,74%

36 655,0 0,65% 1,39% 10,57%
16 599,8 0,15% 0,89% 49,02%

08:25

[PLN] [%]

4,3258 -0,0015 -0,03% 0,68% -7,60%

4,5798 0,0001 0,00% 0,72% -3,10%

4,0118 0,0028 0,07% 0,79% -8,38%

1,0782 -0,0012 -0,11% 0,60% 0,74%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
68,1 -0,70% 0,01% -15,33%

8 362,0 0,00% 0,72% -0,20%

1 980,9 -0,29% 0,42% 8,23%

22,9 -0,31% 0,40% -5,11%

934,2 0,34% 1,06% -13,94%

2,3 -2,03% -1,33% -49,01%

146,3 -4,10% -3,41% -63,81%

2 428,5 1,15% 1,87% -18,37%

945,0 -1,66% -0,96% 10,53%

24 580,0 0,91% 1,63% -0,92%

2 121,0 0,19% 0,91% -10,81%

2 037,5 -0,95% -0,24% -11,14%

16520,0 -0,52% 0,19% -46,91%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
GRODNO SA 
  

Grodno szacuje, że w I pół. 2023/24 zysk ne o spadł o 65 proc. rdr do 4,8 mln zł 
GrodnoÊ szacuje,Ê żeÊ wÊ pierwszymÊ półroczuÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2023/2024,Ê tj.Ê odÊ 1Ê kwietniaÊ 2023Ê r.Ê doÊ 30Ê
wrześniaÊ 2023Ê r.,Ê zyskÊ ne oÊ wyniósłÊ 4,8Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ spadekÊ oÊ 65Ê proc.Ê rdr.Ê -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie. 
EBITDAÊwyniosłaÊ15,2ÊmlnÊzłÊwobecÊ25,0ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊokresieÊpoprzedniegoÊrokuÊobrotowego,ÊcoÊ
oznaczaÊspadekÊoÊ39Êproc.,ÊaÊEBITÊbyłÊnaÊpoziomieÊ10,4ÊmlnÊzł,ÊczyliÊspadłÊoÊ51Êproc. 
WedługÊwstępnychÊdanychÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊwyniosłyÊ597,1ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ2,0Êproc.Êrdr. 
"SpadekÊwartościÊpozycjiÊwynikowychÊzwiązanyÊbyłÊzeÊspadkiemÊdynamikiÊprzychodówÊGrupyÊwÊwarunkachÊ
słabszejÊ rdrÊ koniunkturyÊ naÊ rynkuÊ elektrotechnicznymÊ iÊ silnejÊ presjiÊ konkurencyjnej,Ê przyÊ jednoczesnymÊ
wzrościeÊkosztówÊoperacyjnychÊiÊfinansowych.ÊWpływÊnaÊwynikiÊmiałÊtakżeÊspadekÊhurtowychÊcenÊmodułówÊ
fotowoltaicznychÊ naÊ globalnymÊ rynku,Ê obciążającyÊ wartościÊ sprzedażyÊ iÊ zyskówÊ wÊ segmencieÊ OZEÊ wÊ
analizowanymÊokresie"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie. 
GrupaÊ GrodnoÊ jestÊ dostawcąÊ kompleksowychÊ rozwiązańÊ budynkowychÊ orazÊ dystrybutoremÊ artykułówÊ
elektrotechnicznychÊiÊoświetleniowychÊdziałającymÊnaÊpolskimÊrynku.(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê WstępneÊ szacunkiÊ zaÊ IÊ półroczneÊ rokuÊ obrotowegoÊ SpółkiÊ (odÊ kwietniaÊ doÊ
września)Ê sugerują,Êże,ÊmimoÊporównywalnychÊpoziomówÊprzychodówÊcoÊwÊzeszłymÊroku,ÊzyskiÊGrodnaÊsąÊ
znacznieÊniższeÊniżÊrokÊtemu.ÊNajwiększyÊspadekÊr/rÊodnotowanoÊwÊprzypadkuÊzyskuÊne oÊ(4,8ÊmlnÊzł,ÊspadekÊ
oÊ65Êproc.).ÊZyskÊoperacyjnyÊspadłÊoÊ51Êproc.ÊdoÊ10,4ÊmlnÊzł,ÊzaśÊzyskÊEBITDAÊzmniejszyłÊsięÊoÊ39Êproc.ÊdoÊ15,2Ê
mlnÊ zł.Ê JakoÊ przyczynęÊ pogorszeniaÊ wynikówÊ należyÊ wskazaćÊ presjęÊ kosztowąÊ wynikającąÊ zÊ inflacjiÊ orazÊÊ
spadekÊhurtowychÊcenÊmodułówÊfotowoltaicznych.ÊTegorocznyÊszczytÊnotowańÊGrodnaÊmiałÊmiejsceÊwÊmaju,Ê
kiedyÊ1ÊakcjaÊkosztowałaÊ15,7Êzł.ÊPoÊlipcowo-sierpniowychÊspadkachÊkursÊSpółkiÊustabilizowałÊsięÊwÊprzedzialeÊ
10-11,5Êzł.ÊÊTymÊsamymÊtegorocznaÊstopaÊzwrotuÊjestÊujemnaÊiÊwynosiÊminusÊ12Êproc.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
ORLEN  SA 

 Orlen zwołał NWZ w sprawie zgody na sprzedaż Gas Storage Poland na rzecz Gaz-System. OrlenÊzwołałÊnaÊ
6Ê lutegoÊ nadzwyczajneÊ walneÊ zgromadzenieÊ wÊ sprawieÊ m.in.Ê wyrażeniaÊ zgodyÊ przezÊ akcjonariuszyÊ naÊ
sprzedażÊ100Êproc.ÊudziałówÊwÊGasÊ StorageÊPolandÊnaÊ rzeczÊGaz-SystemÊ -ÊpoinformowałÊpłockiÊ koncernÊwÊ
komunikacie.Ê SprzedażÊ jestÊ realizacjąÊ warunkuÊ UOKiKÊ przyÊ zgodzieÊ naÊ połączenieÊ OrlenuÊ zÊ PGNiG."ZarządÊ
OrlenÊwskazuje,ÊżeÊzbycieÊudziałówÊwÊspółceÊGasÊStorageÊPolandÊjestÊspowodowaneÊwyłącznieÊobowiązkiemÊ
wykonaniaÊprzezÊOrlen,ÊnałożonegoÊprzezÊPrezesaÊUOKiK,ÊśrodkaÊzaradczegoÊwÊpostaciÊwyzbyciaÊsięÊkontroliÊ
nadÊGSP,ÊbędącegoÊwarunkiemÊdecyzjiÊprezesaÊUOKIKÊwyrażającejÊzgodęÊnaÊkoncentracjęÊOrlenuÊiÊPGNiG"Ê -Ê
napisanoÊwÊkomunikacie.ÊGasÊStorageÊPolandÊprowadziÊdziałalnośćÊregulowanąÊwÊzakresieÊmagazynowaniaÊ
paliwÊ gazowychÊ wÊ instalacjachÊ magazynowychÊ naÊ podstawieÊ koncesjiÊ udzielonejÊ przezÊ prezesaÊ UrzęduÊ
RegulacjiÊEnergetykiÊnaÊokresÊodÊ1ÊczerwcaÊ2012ÊrokuÊdoÊ31ÊmajaÊ2032Êroku.ÊNaÊskutekÊpołączeniaÊOrlenuÊzÊ
PGNiG,ÊOrlenÊstałÊsięÊjedynymÊudziałowcemÊspółkiÊGSP.ÊOrlenÊpodał,ÊżeÊ8ÊgrudniaÊPrezesÊUOKiKÊzaakceptowałÊ
OperatoraÊGazociągówÊPrzesyłowychÊGaz-SystemÊjakoÊpotencjalnegoÊnabywcęÊGasÊStorageÊPoland.ÊOrlenÊnieÊ
ujawniłÊkwotyÊpotencjalnejÊtransakcjiÊsprzedażyÊGasÊStorageÊPoland.Ê(...)Ê(PAPÊBiznes)Ê. 
  

  
Informacja dnia 
DEVELIA SA 

Spółka zależna Develii nabyła nieruchomość za ponad 42,4 mln zł bru o.Ê SpółkaÊ zależnaÊDevelii,ÊDeveliaÊ
Warszawa,Ê nabyłaÊ nieruchomośćÊ zaÊ ponadÊ 42,4Ê mlnÊ złÊ bru oÊ -Ê podałÊ deweloperÊ wÊ komunikacie.Ê SpółkaÊ
nabyłaÊ nieruchomośćÊ położonąÊ wÊ WarszawieÊ przyÊ ul.Ê Oliwskiej,Ê naÊ którejÊ zamierzaÊ zrealizowaćÊ projektÊ
inwestycyjnyÊzÊszacowanąÊliczbąÊok.Ê201ÊlokaliÊmieszkalnychÊwÊzabudowieÊwielorodzinnej.ÊPlanowanyÊterminÊ
rozpoczęciaÊsprzedażyÊwÊramachÊprojektuÊinwestycyjnegoÊtoÊIIÊkwartałÊ2024Êr.ÊSpółkaÊnabyłaÊnieruchomośćÊ
zaÊłącznąÊcenęÊne oÊ34.450.000,00Êzł,ÊpowiększonąÊoÊnależnyÊpodatekÊVAT,Êtj.Êbru oÊ42.373.500,00Êzł.Ê(PAPÊ
Biznes) 
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Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

Organizacje związkowe wszczęły spór zbiorowy z PKP Cargo.ÊOrganizacjeÊzwiązkoweÊwszczęłyÊspórÊzbiorowyÊ
zÊPKPÊCargoÊwÊzwiązkuÊzÊniespełnieniemÊprzezÊzarządÊżądaniaÊwdrożeniaÊpodwyżkiÊodÊ1ÊXÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.ÊSzacowanyÊprzezÊspółkęÊkosztÊpodwyżekÊwÊ2023Êr.ÊzgodnieÊzÊżądaniemÊorganizacjiÊzwiązkowychÊ
wyniósłbyÊok.Ê40ÊmlnÊzł. DoÊorganizacjiÊzwiązkowychÊnależą:ÊZwiązekÊZawodowyÊMaszynistówÊKolejowychÊwÊ
Polsce,Ê FederacjaÊ ZwiązkówÊ ZawodowychÊMaszynistówÊ Kolejowych,ÊMiędzyzakładowyÊ ZwiązekÊ ZawodowyÊ
RewidentówÊ Taboru,Ê ZwiązekÊ ZawodowyÊ PracownikówÊ Warsztatowych,Ê ZwiązekÊ ZawodowyÊ DyżurnychÊ
RuchuÊPKP,ÊZwiązekÊZawodowyÊDyspozytorówÊPKP,ÊZwiązekÊZawodowyÊAdministracjiÊPKP,ÊMiędzyzakładowaÊ
KomisjaÊZwiązkowaÊZwiązkuÊZawodowegoÊ"Kontra".Ê  WcześniejÊ spółkaÊ informowała,Ê żeÊPKPÊCargoÊzawarłoÊ
porozumienieÊ zÊ organizacjamiÊ związkowymi,Ê któreÊ zakładaÊ przyznanieÊ pracownikomÊ spółkiÊ podwyżkiÊ
wynagrodzeniaÊzÊdniemÊ1ÊstyczniaÊ2024Êr.ÊSzacowanyÊkosztÊpodwyżekÊwyniesieÊok.Ê170ÊmlnÊzł.Ê(PAPÊBiznes)Ê 
  

  
Informacja dnia 
KOGENERACJA SA 

Kogeneracja przyjęła politykę dywidendy na lata 2023 - 2030Ê-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊZgodnieÊzÊniąÊ
zarządÊ rekomendujeÊ niewypłacanieÊ dywidendyÊ zaÊ 2023Ê r.,Ê wÊ kolejnychÊ latachÊ zamierzaÊ rekomendowaćÊ
wypłatęÊ dywidendyÊ naÊ poziomieÊ 10Ê -40Ê proc.Ê wynikuÊ jednostkowegoÊ ne o.Ê "WÊ najbliższychÊ latachÊ
istotnymwyzwaniemÊ dlaÊ KogeneracjiÊ jestÊ realizacjaÊ strategiiÊ zmierzającejÊ doÊ dekarbonizacjiÊ wytwarzaniaÊ iÊ
osiągnięciaÊneutralnościÊklimatycznejÊdoÊ2050Êr.ÊorazÊzwiązanaÊzÊtymÊtransformacjaÊaktywówÊwytwórczychÊwÊ
ECÊCzechnica,ÊaÊtakżeÊbudowaÊnowychÊźródełÊwytwórczychÊwÊECÊWrocławÊiÊwÊECÊZawidawie"Ê-Ênapisano.Ê"WÊ
związkuÊzÊpowyższymÊPolitykaÊDywidendyÊKogeneracjiÊnaÊ lataÊ2023Ê -Ê 2030ÊzakładaÊ rekomendowanieÊprzezÊ
zarządÊwalnemuÊzgromadzeniuÊspółkiÊniewypłacanieÊdywidendyÊzÊwynikuÊjednostkowegoÊne oÊzaÊrokÊ2023"Ê-Ê
dodano.Ê JakÊ podano,Ê wÊ kolejnychÊ latachÊ zarządÊ spółkiÊ zamierzaÊ rekomendowaćÊ walnemuÊ zgromadzeniuÊ
wypłatęÊdywidendyÊnaÊpoziomieÊ10Êproc.-40Êproc.ÊwynikuÊ jednostkowegoÊne oÊKogeneracji.ÊKażdorazowoÊ
propozycjaÊwypłatyÊdywidendyÊuzależnionaÊbędzieÊwÊszczególnościÊodÊogólnejÊwysokościÊzadłużeniaÊspółki,Ê
planowanychÊ wydatkówÊ inwestycyjnychÊ wÊ kolejnychÊ okresach,Ê analizyÊ płynnościÊ finansowejÊ spółkiÊ orazÊ
aktualnejÊ iÊ antycypowanejÊ sytuacjiÊ rynkowejÊ spółkiÊ aÊ takżeÊ sytuacjiÊ finansowejÊ spółkiÊ zależnejÊ -Ê
ElektrociepłowniÊ "ZielonaÊ Góra"Ê S.A.Ê JakÊ wskazano,Ê PolitykaÊ DywidendyÊ KogeneracjiÊ maÊ zastosowanieÊ
począwszyÊodÊdniaÊpodjęciaÊpowyższejÊuchwały.Ê(PAPÊBiznes)  

  
Informacja dnia 
LEGIMI SA 

Wirtualna Polska nabędzie 313.582 akcji zwykłych na okaziciela spółki Legimi -Ê poinformowałÊ mBank,Ê
pośredniczącyÊ wÊ rozliczeniuÊ nabyciaÊ akcji.Ê ZgodnieÊ zÊ zaproszeniemÊ akcjeÊ spółkiÊ nabywaneÊ będąÊ poÊ cenieÊ
27,50Êzł/akcję.ÊJakÊpodano,ÊwÊcałymÊokresieÊprzyjmowaniaÊofertÊsprzedaży,Êtj.ÊodÊ20ÊlistopadaÊdoÊ8ÊgrudniaÊ
2023Ê r.,Ê zostałoÊ złożonychÊ 61Ê ofertÊ sprzedażyÊ akcjiÊ naÊ łącznąÊ liczbęÊ 313.582Ê akcjiÊ zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ
spółki.Ê "ŁącznaÊ liczbaÊ akcjiÊ objętychÊ złożonymiÊ ofertamiÊ sprzedażyÊ jestÊ niższaÊ odÊ liczbyÊ akcjiÊ będącychÊ
przedmiotemÊzaproszeniaÊ (tj.ÊnieÊwięcejÊniżÊ455.900ÊakcjiÊ zwykłychÊnaÊokazicielaÊspółki),ÊwÊzwiązkuÊzÊczymÊ
nabywcaÊ nieÊ dokonałÊ proporcjonalnejÊ redukcjiÊ liczbyÊ akcjiÊ objętychÊ ofertamiÊ sprzedażyÊ złożonymiÊ przezÊ
akcjonariuszy"Ê-Ênapisano.ÊPrzewidywanaÊdataÊnabyciaÊiÊprzeniesieniaÊwłasnościÊakcjiÊspółkiÊnaÊnabywcęÊtoÊ13Ê
grudniaÊ2023Êr.Ê(PAPÊBiznes) 
  

  
  

  
  



Puls parkietu - 2023-12-13 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. NaÊ GPWÊ przeciwnieÊ doÊ rynkówÊ amerykańskichÊ pojawiłaÊ sięÊ
realizacjaÊ zysków.Ê RynekÊ nieÊ utrzymałÊ sięÊ wÊ okolicachÊ ostatnioÊ wyznaczonegoÊ szczytu.Ê
WczorajsząÊ sesjęÊ WIG20Ê zakończyłÊ spadkiemÊ oÊ 0,85proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ
2293,66pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,71proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ76840,65pkt.,Ê
mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,57proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5736,20pkt.,Ê sWIG80Ê
zakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,14proc.,ÊiÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊpoziomÊ22330,65pkt.Ê
ObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊwyższeÊniżÊnaÊpoprzedniejÊsesjiÊiÊwyniosłyÊ1,30mldÊzł.ÊwobecÊ0,96mldÊzł.Ê
NaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊFW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżejÊobrotyÊbyłyÊ
wyższeÊiÊwyniosłyÊ54430ÊwobecÊÊ51025ÊkontraktówÊpoprzednio,ÊLOPÊspadłaÊdoÊ60072ÊwobecÊÊ
66313ÊkontraktówÊnaÊpoprzednimÊzamknięciu.ÊNaÊnowejÊseriiÊkontraktówÊFW20H2420Ê Ê lopÊ
osiągnęłaÊÊjużÊ38987Êpozycji.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊ 
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Dane makro 
13.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
13.12.2023 

 

 NOVITAÊ -ÊNWZA:ÊZielonaÊGóra.ÊWÊsprawieÊwypłatyÊdywidendyÊnadzwyczajnejÊ zeÊ środkówÊpochodzącychÊzÊ
istniejącegoÊwÊspółceÊkapitałuÊzapasowegoÊutworzonegoÊzÊzyskuÊzaÊrokÊ2021. 
KETYÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊprzedterminowegoÊwykupuÊiÊumorzeniaÊwszystkichÊobligacjiÊseriiÊN,ÊOÊiÊ
PÊspółki,ÊemisjiÊimiennychÊwarrantówÊsubskrypcyjnych. 
QUERCUSÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊKonferencjaÊQuercusÊTFIÊSAÊ-ÊstrategiaÊinwestycyjnaÊQuercusÊTFIÊSAÊ
naÊrokÊ2024 
LPPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 49,23 61 538 8,9 7,7 7,7 1,3 1,2 1,2 4,9 7,6 7,9 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 509,00 52 014 10,1 10,8 9,5 1,6 1,6 1,5 4,8 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 146,05 38 334 6,2 7,3 8,1 1,3 1,2 1,2 6,8 10,3 9,2 1,1 2,0 1,7
ING 263,50 34 281 8,2 9,7 9,5 2,1 1,8 1,5 1,5 6,1 5,2 1,0 1,6 1,5
mBank 544,20 23 110 85,3 9,2 7,5 1,7 1,4 1,3 0,0 3,6 5,1 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,13 9 857 14,3 11,6 6,0 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,78 9 893 5,1 6,2 7,0 1,1 0,9 0,9 0,0 4,3 6,1 1,0 2,1 1,8
Bank Handlowy 99,50 13 001 5,6 7,2 8,7 1,4 1,3 1,3 9,4 11,8 12,3 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 81,00 11 962 8,1 7,0 5,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,7 3,9 0,2 0,8 1,0
Mediana - 23 110 8,2 7,7 7,7 1,4 1,3 1,2 1,5 6,1 6,1 1,0 1,6 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,24 40 793 7,9 8,6 8,6 1,8 1,7 1,6 6,3 6,9 7,3 18,1 19,9 16,8
KRUK 466,60 9 014 9,8 8,7 7,5 2,3 2,0 1,7 3,2 3,3 3,8 27,1 26,6 25,3
GPW 40,64 1 706 11,1 11,1 10,8 1,6 1,6 1,5 6,8 7,1 7,3 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 014 9,8 8,7 8,6 1,8 1,7 1,6 6,3 6,9 7,3 18,1 19,9 16,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,60 3 050 26,6 9,7 8,9 0,6 0,5 0,5 24,4 16,3 14,6 4,8 4,5 5,8
Dom Development 162,00 4 163 9,2 9,9 8,0 2,8 2,6 2,3 8,1 7,9 7,1 29,7 31,2 27,7
Echo Investment 4,19 1 729 26,2 34,9 10,5 0,9 0,9 0,8 16,7 28,4 11,4 7,5 5,6 4,1
Atal 58,80 2 541 7,8 9,6 7,0 1,6 1,5 1,4 7,4 9,7 6,8 26,1 21,1 17,0
Develia 4,82 2 157 8,2 8,2 6,3 1,5 1,4 1,3 7,7 7,2 6,4 13,2 17,6 17,5
Mediana - 2 541 9,2 9,7 8,0 1,5 1,4 1,3 8,1 9,7 7,1 13,2 17,6 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 588,00 15 012 23,7 20,8 19,8 10,4 9,3 8,8 14,8 12,6 11,6 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,00 316 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 31,00 205 - 11,4 7,3 0,7 0,6 0,6 14,9 4,7 3,7 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,80 60 - 156,8 37,7 0,7 0,7 0,7 11,7 8,9 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana - 260 23,7 20,8 19,8 0,7 0,7 0,7 14,8 8,9 7,5 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 115,65 23 130 18,8 15,3 11,6 0,7 0,7 0,6 5,4 5,0 4,5 18,8 5,1 5,3
JSW 43,58 5 117 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,36 1 169 2,0 2,1 3,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 5 117 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,65 72 733 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 115,00 943 8,9 7,1 6,9 1,3 1,2 1,1 6,4 5,8 5,9 61,2 38,5 27,0
MOL 31,76 26 019 4,3 4,2 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 3,0 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 481 4,3 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 4,7 4,3 3,6 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,25 6 246 12,4 12,7 11,1 0,9 0,9 0,8 4,8 4,5 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 180,00 1 464 13,7 13,8 13,0 1,1 1,0 1,0 6,2 5,2 4,9 8,6 7,9 7,6
Text 115,20 2 966 17,3 16,3 16,0 16,7 16,0 15,8 14,3 12,4 11,6 - 95,7 97,1
Asseco BS 50,00 1 671 17,4 15,5 14,3 4,4 4,2 4,0 11,7 10,4 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,50 2 465 11,7 11,9 11,0 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 465 13,7 13,8 13,0 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,06 8 349 30,9 22,5 10,5 0,5 0,5 0,5 6,3 6,2 5,5 5,8 2,7 2,2
Orange Polska 8,24 10 814 12,1 12,2 10,4 0,8 0,8 0,8 5,5 5,2 5,2 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 112,40 3 293 21,1 16,4 13,2 3,4 3,0 2,7 9,0 8,1 7,3 21,7 16,5 18,4
Agora 11,20 522 7,9 18,4 10,5 0,7 0,7 0,6 11,0 8,6 7,5 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,64 307 10,1 8,3 7,7 1,0 1,0 0,9 5,2 5,0 4,7 - 10,0 10,8
Mediana - 3 293,2 12,1 16,4 10,5 0,8 0,8 0,8 6,3 6,2 5,5 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 113,30 11 320 26,6 46,8 63,9 4,7 4,4 4,3 16,6 28,9 44,1 16,3 19,1 11,5
Playway 325,00 2 145 13,5 10,6 9,6 4,6 3,8 3,3 11,0 9,4 10,0 - 33,4 36,0
TEN Square Games 100,50 737 17,5 9,5 10,0 2,3 2,4 2,2 7,4 5,8 6,3 27,5 15,1 23,2
11 bit studios SA 585,00 1 414 315,7 7,4 8,1 6,1 3,4 2,8 77,9 5,3 6,0 11,1 3,6 50,2
Mediana - 1 780 22,1 10,1 9,8 4,7 3,6 3,0 13,8 7,6 8,1 16,3 17,1 29,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16390,00 30 407 26,4 18,5 14,8 7,9 6,2 5,2 13,7 9,1 7,8 35,0 32,7 36,5
CCC 58,90 4 056 - - 33,8 4,1 5,0 4,6 11,8 8,8 6,7 -11,6 -21,6 -13,8
Monnari Trade 5,88 180 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,50 598 26,7 16,2 11,2 2,7 2,3 1,9 13,1 10,1 7,8 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 327             26,5 17,3 14,8 4,1 5,0 4,6 13,1 9,1 7,8 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,92 31 623 34,0 23,4 17,2 3,2 2,8 2,4 15,1 12,7 10,5 -7,2 9,2 11,9
Dino Polska 457,20 44 824 30,6 23,7 19,0 8,0 6,0 4,7 19,8 16,1 13,3 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 589,00 8 345 9,7 9,0 8,0 1,8 1,5 1,3 7,7 7,1 6,5 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,39 2 281 23,5 14,3 10,1 2,9 2,6 2,3 4,8 4,6 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 842,00 3 729 22,2 17,6 15,3 3,8 3,3 3,0 11,3 9,8 8,8 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 729 22,2 14,3 10,1 2,9 2,6 2,3 7,7 7,1 6,5 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,3 10,6 9,9 1,8 1,5 1,4 6,8 5,9 5,7 15,0 15,2 15,0
Wawel 746,00 1 119 14,0 13,4 10,7 - - - 8,8 9,6 8,6 5,1 7,7 8,6
MBW 11,00 1 232 42,4 36,3 36,3 1,4 1,3 1,3 17,7 16,8 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 232 14,0 13,4 10,7 1,6 1,4 1,4 8,8 9,6 8,6 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,77 19 677 5,5 5,8 5,4 0,3 0,4 0,4 2,2 2,6 2,5 6,8 6,3 5,8
Enea 9,24 4 892 5,3 3,4 3,9 0,3 0,3 0,3 1,6 2,3 2,2 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,95 6 916 2,8 4,2 3,5 0,4 0,4 0,4 3,1 4,0 3,7 2,8 13,9 9,8
Onde 15,28 833 25,9 27,8 23,2 2,4 2,2 2,0 15,0 16,9 15,2 1,6 5,8 5,0
Polenergia 73,00 5 637 17,9 13,7 13,6 1,4 1,2 1,1 11,2 9,1 8,9 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,65 1 100 - - - - - - 0,6 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 265 5,5 5,8 5,4 0,4 0,4 0,4 2,7 4,0 3,7 7,1 7,3 9,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,84 2 365 - - 6,2 0,3 0,3 0,3 - 11,1 6,5 18,1 -8,3 -2,0
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 89,50 1 777 19,2 35,8 15,5 1,5 1,5 1,4 6,2 8,2 5,1 14,8 11,9 8,0
Mediana - 2 365 27,5 35,8 10,8 1,1 1,1 1,0 5,9 8,2 5,1 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 718,00 6 929 12,1 14,3 13,8 3,6 3,7 3,6 8,7 8,3 8,1 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,52 2 023 8,0 8,4 8,2 1,0 0,9 0,8 5,3 5,3 5,0 9,6 12,2 11,1
Stalprodukt 219,00 1 183 9,7 13,7 9,9 0,3 0,3 0,3 1,3 1,6 1,3 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,50 574 7,3 7,3 6,2 0,9 0,8 0,7 5,4 5,4 4,7 18,0 15,7 14,3
Mangata Holding 88,00 588 10,9 10,8 8,9 1,1 1,0 1,0 6,5 6,1 5,6 - 9,9 10,0
Mediana - 1 183             10,3 12,2 8,8 0,9 0,9 0,8 5,6 5,3 4,9 15,8 11,0 10,5
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,41 310 40,1 27,6 15,2 2,0 1,8 1,6 13,4 8,2 5,1 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 64,70 1 496 - - 39,0 6,0 8,7 7,1 - - 16,7 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 100,50 419 - - 27,7 7,4 12,3 5,7 - - 15,1 - -100,7 -85,8
Celon Pharma 16,30 832 - - 61,3 1,8 1,9 1,9 24,9 28,5 14,9 -7,1 -2,7 -2,2
Molecure 21,30 359 - 18,2 22,3 2,1 2,0 1,8 - 13,1 14,6 -11,4 -11,6 3,7
Selvita 59,20 1 087 57,4 28,1 17,6 3,8 3,3 2,8 18,0 12,5 9,4 17,0 10,2 13,2
Mediana - 626 48,7 27,6 25,0 3,0 2,6 2,3 18,0 12,8 14,8 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
 
 

Dom Maklerski Banku BPS SA 
ul.ÊGrzybowskaÊ81,Ê00-844ÊWarszawa,Ê 
tel.:Ê+48 22Ê53Ê95Ê555,Êfax.:Ê+48 22Ê53Ê95 556Ê 
www.dmbps.pl 
dm@dmbps.pl 

SporządzoneÊprzezÊDepartamentÊAnaliz: 
 
Tomasz Czarnecki, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊAnaliz 
tomasz.czarnecki@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 542 
 
Artur Wizner, MPW 
Analityk 
artur.wizner@dmbps.pl 
tel.:Ê(22)Ê53Ê95 548 
 
Dr Łukasz Bryl  
Analityk 
lukasz.bryl@dmbps.pl 
tel.:Ê785Ê500Ê874 
 

 
 
 
 
 


