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WIG  — 5 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 5 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

76 867,5 0,69% - 3,16% 33,77%

2 298,8 0,78% 0,09% 3,43% 28,28%

5 728,7 0,73% 0,04% 2,82% 37,90%

21 988,2 0,08% -0,61% 2,38% 25,67%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 299 0,0 0,13% 3,05% 25,01%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

126 903,3 0,08% -0,61% 15,65%

58 432,3 -0,13% -0,81% 33,43%

7 387,0 0,74% 0,05% 14,11%

16 533,1 0,78% 0,09% 18,74%

36 124,6 -0,22% -0,90% 8,98%

4 452,8 0,86% 0,17% 17,38%

7 489,8 -0,31% -0,99% 0,51%

8 052,7 -0,06% -0,74% 46,17%

885 270,4 4,72% 4,00% 338,07%

972,0 -0,84% -1,52% 1,64%

14 229,9 0,31% -0,38% 35,96%

1 399,3 0,13% -0,56% 16,44%

1 060,9 -0,49% -1,17% 9,37%

4 567,2 -0,06% -0,74% 18,95%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 445,9 2,04% 1,35% 28,17%

16 480,0 0,66% -0,03% -16,69%

69 497,4 0,29% -0,40% 14,23%

2 509,3 0,16% -0,52% 12,20%

3 112,7 0,29% -0,40% 0,76%
227,3 0,85% 0,16% -18,78%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 467,0 0,20% 0,07% 18,02%

7 407,0 0,14% 0,01% 14,10%

16 577,0 0,13% 0,00% 18,51%

4 583,5 0,19% 0,06% 17,68%

36 265,0 0,17% 0,04% 9,40%
15 957,0 0,30% 0,17% 43,25%

08:30

[PLN] [%]

4,3234 0,0003 0,01% -0,68% -7,65%

4,5826 0,0071 0,15% -0,53% -3,04%

4,0086 0,0050 0,12% -0,56% -8,46%

1,0785 -0,0012 -0,11% -0,80% 0,77%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,4 0,14% -0,55% -10,00%

8 348,5 -1,61% -2,28% -0,36%

2 023,4 -1,25% -1,93% 10,55%

24,6 0,34% -0,35% 1,86%

907,3 0,08% -0,61% -16,42%

2,7 -0,33% -1,01% -39,17%

134,2 -0,22% -0,90% -66,81%

2 419,3 -1,34% -2,02% -18,68%

930,0 2,76% 2,06% 8,77%

23 991,0 -0,30% -0,98% -3,29%

2 160,0 -1,01% -1,69% -9,17%

2 051,5 -2,01% -2,68% -10,53%

16143,0 -3,42% -4,08% -48,12%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
MURAPOL SA 
  

Cena akcji w IPO Murapolu ustalona na 33 zł, pula akcji zwiększona do 12,24 mln 
CenaÊakcjiÊMurapoluÊwÊofercieÊpublicznejÊakcjiÊzostałaÊustalonaÊnaÊ33ÊzłÊzaÊjednąÊakcję.ÊPoÊzwiększeniuÊofertyÊ
zeÊwzględuÊ naÊ silnyÊ popytÊ ostatecznaÊ liczbaÊ akcjiÊ oferowanychÊwynosiÊ 12.240.000Ê (wÊ tymÊ 1.224.000Ê akcjiÊ
stabilizujących),ÊcoÊstanowiÊ30Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊ-ÊpoinformowałÊMurapolÊwÊkomunikacie. 
PrzewidywanaÊ łącznaÊwartośćÊofertyÊwyniesieÊ tymÊsamymÊokołoÊ404ÊmlnÊ zł,Ê aÊwynikającaÊ zÊustalonejÊ cenyÊ
akcjiÊkapitalizacjaÊMurapoluÊwyniesieÊokołoÊ1,35ÊmldÊzł. 
WcześniejÊcenaÊmaksymalnaÊakcjiÊMurapoluÊnaÊpotrzebyÊbook-buildinguÊzostałaÊustalonaÊnaÊ35Êzł. 
OfertaÊ obejmujeÊ wyłącznieÊ istniejąceÊ akcje,Ê sprzedawaneÊ przezÊ większościowegoÊ akcjonariuszaÊ spółki,Ê tj.Ê
AEREFÊ VÊ PLÊ Investment,Ê podmiotÊ należącyÊ doÊ funduszyÊ zarządzanychÊ przezÊ RealÊ EstateÊ GroupÊ wÊ AresÊ
Management.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊMurapolÊzadebiutujeÊnaÊrynkuÊgłównymÊGPWÊ-ÊbędzieÊtoÊpierwszeÊpierwotneÊIPOÊ
wÊ tymÊ roku.Ê HossaÊ naÊ akacjaÊ spółekÊ mieszkaniowychÊ powinnaÊ pozytywneÊ wpływaćÊ naÊ zainteresowanieÊ
inwestorówÊofertą.ÊMurapolÊtoÊjedenÊzÊnajwiększychÊdeweloperówÊwÊPolsce.ÊBiorącÊpodÊuwagęÊostatnieÊtrzyÊ
lataÊpodÊwzględemÊliczbyÊsprzedanychÊ iÊprzekazanychÊmieszkańÊzająłÊdrugieÊmiejsceÊzaÊDomÊDevelopment.Ê
SpółkaÊdziałaÊwÊ19ÊmiastachÊPolski,ÊwÊtymÊwÊnajwiększychÊośrodkachÊmiejskich.ÊObecnyÊbankÊziemiÊpozwalaÊ
naÊwybudowanieÊprawieÊ20Êtys.Êlokali.ÊWÊostatnichÊdziewięciuÊmiesiącachÊSpółkaÊwypracowałaÊprzychodyÊnaÊ
poziomieÊ967ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ19Êproc.Êr/r),ÊskorygowanyÊzyskÊoperacyjnyÊwÊwysokościÊ256,8ÊmlnÊzłÊ(wzrostÊoÊ
8,5Ê proc.Ê r/r)Ê orazÊ zyskÊ ne oÊ równyÊ 190ÊmlnÊ złÊ (wzrostÊ oÊ 1Ê proc.Ê r/r).Ê PozytywnieÊ oceniamyÊ rentownośćÊ
Murapolu.ÊPoÊdziewięciuÊmiesiącachÊmarżaÊoperacyjnaÊwyniosłaÊ23,7Êproc.,Ê zaśÊmarżaÊne oÊ19,6Êproc.ÊNaÊ
poziomieÊ bilansuÊ uwagęÊ zwracaÊ jednakÊ wysokieÊ zadłużenieÊ (stądÊ zapewneÊ decyzjaÊ oÊ emisjiÊ akcji,Ê aÊ nieÊ
obligacjiÊ wÊ celuÊ pozyskaniaÊ kapitału).Ê StopaÊ zadłużeniaÊ naÊ koniecÊ wrześniaÊ 2023Ê wyniosłaÊ 0,699,Ê będącÊ
nieznacznieÊponiżejÊmaksymalnegoÊdopuszczalnegoÊprzedziałuÊreferencyjnego.ÊWskaźnikÊpłynnościÊbieżącejÊ
znajdujeÊ sięÊ naÊ bezpiecznymÊ poziomieÊ (2,2),Ê aleÊ wskaźnikÊ płynnościÊ szybkiejÊ jestÊ poniżejÊ przedziałuÊ
referencyjnegoÊ(0,5).ÊMimoÊto,ÊuważamyÊofertęÊMurapoluÊzaÊatrakcyjną,ÊaÊotoczenieÊzewnętrzne,Êmimo,ÊżeÊ
niepozbawioneÊ czynnikówÊ ryzyka,Ê obecnieÊ sprzyjaÊ deweloperomÊ (programÊ bezpiecznyÊ kredyt,Ê niskieÊ
bezrobocie,ÊwzrostÊ zdolnościÊ kredytowejÊ konsumentówÊ orazÊ perspektywaÊ spadkuÊ stópÊ procentowych).Ê (Ł.Ê
Bryl)  

  
Informacja dnia 
DĘBICA SA 

Dębica udzieli Goodyear pożyczki o łącznej wartości 305 mln zł. FirmyÊ oponiarskaÊ DębicaÊ zawarłaÊ zÊ
GoodyearÊdwieÊumowyÊpożyczek,ÊzgodnieÊzÊktórymiÊspółkaÊudzieliÊGoodyearÊpożyczekÊoÊłącznejÊwartościÊ305Ê
mlnÊzłÊ-ÊpoinformowałaÊDębicaÊwÊkomunikacie. 
ZgodnieÊzÊpierwsząÊumową,ÊspółkaÊudzieliÊGoodyearÊpożyczkiÊoÊwartościÊ105ÊmlnÊzł.ÊTerminÊspłatyÊpożyczkiÊ
zostałÊ ustalonyÊ naÊ dzieńÊ 1Ê marcaÊ 2024Ê r.Ê ZgodnieÊ zÊ drugąÊ umową,Ê spółkaÊ udzieliÊ GoodyearÊ pożyczkiÊ oÊ
wartościÊ200ÊmlnÊzł.ÊTerminÊspłatyÊpożyczkiÊzostałÊustalonyÊnaÊdzieńÊ19ÊgrudniaÊ2024Êr. 
OprocentowanieÊobuÊpożyczekÊwÊskaliÊrokuÊjestÊrówneÊsumieÊ[WIBOR1YÊ+Ê0,45Êproc.Êmarży],ÊaÊwięcÊnaÊdzieńÊ
publikacjiÊraportuÊwynosiÊ6,24Êproc.ÊwÊskaliÊroku. 
GoodyearÊjestÊpodmiotemÊpośrednioÊdominującymÊDębicyÊiÊpoprzezÊDębiceÊGoodyearÊHoldingsÊS.r.lÊposiadaÊ
pośrednioÊ87,251Êproc.ÊakcjiÊDębicy.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TRAKCJA SA 

Trakcja zawarła ugodę z PKP PLK dot. umowy SKM B. TrakcjaÊ zawarłaÊ ugodęÊ zÊ PKPÊ PLKÊ doÊ umowyÊ naÊ
zaprojektowanieÊ iÊ wykonanieÊ robótÊ wÊ ramachÊ projektuÊ BudowaÊ SzczecińskiejÊ KoleiÊ Metropolitalnej,Ê
dotyczącąÊumowyÊSKMÊBÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
"WÊdniuÊdzisiejszymÊ(...)ÊdoszłoÊdoÊzawarciaÊugodyÊdoÊumowyÊ(...)ÊzÊ24ÊlipcaÊ2018ÊrokuÊnaÊzaprojektowanieÊiÊ
wykonanieÊ robótÊ wÊ ramachÊ projektuÊ BudowaÊ SzczecińskiejÊ KoleiÊ MetropolitalnejÊ zÊ wykorzystaniemÊ
istniejącychÊ odcinkówÊ liniiÊ kolejowychÊ nrÊ 406,273,351Ê ZadanieÊ BÊ pn.ÊModernizacjaÊwybranejÊ infrastrukturyÊ
pasażerskiejÊ naÊ liniachÊ kolejowychÊ nrÊ 273,351Ê orazÊ 401Ê ("UmowaÊ SKMÊ B"),Ê coÊ stanowiÊ formalneÊ
potwierdzenieÊkwotyÊdodatkowegoÊwynagrodzeniaÊwÊzwiązkuÊzÊpodjęciemÊprzezÊspółkęÊpełnejÊrealizacjiÊtegoÊ
kontraktu"Ê-Ênapisano.(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
DEVELIA SA 

Nabycie nieruchomości przez spółkę zależną od Emitenta. ZarządÊ DEVELIAÊ S.Ê A.,Ê informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ
dzisiejszymÊtj.Ê5ÊgrudniaÊ2023Êr.,ÊspółkaÊzależnaÊodÊEmitenta,ÊNPÊ16ÊspółkaÊzÊograniczonąÊodpowiedzialnościąÊ
zÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊjakoÊkupujący,ÊzawarłaÊwÊformieÊaktuÊnotarialnegoÊumowęÊsprzedaży,ÊnaÊpodstawieÊ
którejÊnabyłaÊodÊpodmiotuÊniepowiązanegoÊzÊEmitentemÊjakoÊsprzedającej,ÊprawoÊużytkowaniaÊwieczystegoÊ
zabudowanejÊ nieruchomościÊ położonejÊ wÊ Poznaniu,Ê przyÊ ul.Ê KrólowejÊ JadwigiÊ 51,Ê stanowiącejÊ działkęÊ
ewidencyjnąÊ nrÊ 49Ê zÊ obrębuÊ 0061Ê Wilda,Ê oÊ powierzchniÊ 1.5348Ê haÊ wrazÊ zÊ prawemÊ własnościÊ obiektówÊ
budowlanychÊ (budynków,Êbudowli,ÊwÊ tymÊparkingu,ÊurządzeńÊetc.)ÊposadowionychÊnaÊ tejÊnieruchomościÊaÊ
stanowiącychÊ odrębnyÊ odÊ gruntuÊ przedmiotÊ własności,Ê zaÊ cenęÊ ne oÊ wÊ kwocieÊ 46.500.000,00Ê złÊ ne oÊ
powiększonąÊoÊnależnyÊpodatekÊVATÊpowiększonąÊoÊpodatekÊodÊtowarówÊiÊusług,Êtj.Êbru oÊ57.195.000,00Êzł. 
(…) (ESPIÊRBÊNRÊ60/23) 

  
Informacja dnia 
MENNICA 
POLSKA SA 

Mennica Polska ma umowę z Centralnym Bankiem Kolumbii o wartości 15,8 mln euro. MennicaÊPolskaÊmaÊ
umowęÊzÊCentralnymÊBankiemÊKolumbiiÊoÊwartościÊ15,8ÊmlnÊeuroÊnaÊprodukcjęÊiÊdostawęÊmonetÊobiegowychÊ
oÊnominałachÊ100ÊpesoÊkolumbijskichÊiÊ1000ÊpesoÊkolumbijskichÊwÊłącznejÊilościÊ316ÊmlnÊ-ÊpodałaÊMennicaÊwÊ
komunikacie. 
JakÊpodano,Ê całkowitaÊwartośćÊumowy,ÊuwzględniającaÊ kosztyÊprodukcjiÊwÊ tymÊmateriałówÊ iÊ narzędziÊ orazÊ
kosztyÊopakowania,ÊprzewozuÊiÊtransportuÊww.ÊmonetÊwynosiÊłącznieÊ15,8ÊmlnÊeuro.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MERCATOR 
MEDICAL SA 

Spółka zależna Mercator Medical zaprasza do składania ofert sprzedaży do 230 tys. akcji Mercator 
Medical. SpółkaÊ zależnaÊMercatorÊMedical,Ê LeaderMedÊB.V.,Ê zapraszaÊdoÊskładaniaÊofertÊ sprzedażyÊdoÊ230Ê
tys.ÊakcjiÊMercatorÊMedicalÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊProponowanaÊcenaÊtoÊ43ÊzłÊzaÊakcję. 
PrzedmiotemÊ zaproszeniaÊ jestÊ nieÊ więcejÊ niżÊ 230.000Ê akcjiÊ zwykłychÊ naÊ okaziciela,Ê wyemitowanychÊ przezÊ
MercatorÊMedical,Ê(...),ÊktóreÊstanowiąÊnieÊwięcejÊniżÊ2,16Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊiÊuprawniająÊdoÊ
wykonywaniaÊnieÊwięcejÊniżÊ1,67Êproc.ÊogólnejÊliczbyÊgłosówÊnaÊwalnymÊzgromadzeniu. 
JakÊpodano,ÊofertyÊsprzedażyÊakcjiÊwÊodpowiedziÊnaÊzaproszenieÊprzyjmowaneÊbędąÊwÊokresieÊodÊ6ÊgrudniaÊ
2023Êr.ÊdoÊ15ÊgrudniaÊ2023Êr.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TEXT SA 

Text szacuje, że w I półroczu 2023/24 miał 99,8 mln zł skonsolidowanej EBITDA. TextÊ szacuje,Ê żeÊ wÊ IÊ
półroczuÊ 2023/24,Ê tj.Ê wÊ okresieÊ odÊ 1Ê kwietniaÊ 2023Ê r.Ê doÊ 30Ê wrześniaÊ 2023Ê r.,Ê miałÊ 99,8Ê mlnÊ złÊ
skonsolidowanejÊ EBITDAÊ orazÊ 90,6Ê mlnÊ złÊ skonsolidowanegoÊ zyskuÊ operacyjnegoÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie. 
WÊIÊpółroczuÊ2023/24ÊskonsolidowaneÊprzychodyÊgrupyÊwyniosłyÊ162,7ÊmlnÊzł,ÊaÊskonsolidowanyÊzyskÊbru oÊ
wyniósłÊ90,5ÊmlnÊzł. 
WartośćÊ pozycjiÊ "zobowiązaniaÊ zÊ tytułuÊ umówÊ zÊ klientami",Ê prezentującejÊ przychodyÊ odroczoneÊwÊ czasie,Ê
szacowanaÊjestÊnaÊ68,0ÊmlnÊzł. 
"SpółkaÊprowadziłaÊiÊzakończyłaÊwstępneÊpraceÊdot.ÊsposobuÊrozpoznaniaÊprzychodówÊiÊuwzględniłaÊzaleceniaÊ
biegłegoÊrewidentaÊwÊtymÊzakresie.ÊPowyższeÊszacunkiÊuwzględniająÊwspomnianeÊzmianyÊdotycząceÊsposobuÊ
rozpoznaniaÊ przychodu,Ê któreÊ wpłynęłyÊ m.in.Ê naÊ zmniejszenieÊ przychodówÊ wÊ okresieÊ iÊ rozwiązanieÊ tzw.Ê
'rezerwyÊnaÊserwery'"Ê-Ênapisano.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
TAURON PE SA 

PGG w '23 wyprodukuje 21,5 mln ton, Tauron 4,7 mln ton, Węglokoks 870 tys. ton węgla. PolskaÊGrupaÊ
GórniczaÊ(PGG)ÊzamknieÊ2023ÊrokÊrocznąÊprodukcjąÊwęglaÊrzęduÊ21,5ÊmlnÊton,ÊTauronÊWydobycieÊponadÊ4,7Ê
mlnÊ ton,Ê aÊ spółkaÊ WęglokoksÊ KrajÊ ok.Ê 870Ê tys.Ê tonÊ –Ê poinformowaliÊ weÊ wtorekÊ wÊ SejmieÊ prezesiÊ tychÊ
należącychÊdoÊSkarbuÊPaństwaÊspółek. 
RokÊwcześniejÊ kopalnieÊPGGÊwydobyłyÊponadÊ22,5ÊmlnÊ tonÊwęgla,Ê kopalnieÊfirmyÊTauronÊWydobycieÊok.Ê5Ê
mlnÊton,ÊaÊnależącaÊdoÊspółkiÊWęglokoksÊKrajÊkopalniaÊBobrek-PiekaryÊ–Ê1,2ÊmlnÊton. 
SzefowieÊgórniczychÊfirm,ÊobjętychÊustawowymÊsystememÊpublicznegoÊwsparcia,ÊuczestniczyliÊweÊwtorekÊwÊ
posiedzeniuÊ połączonychÊ sejmowychÊ komisji:Ê ds.Ê klimatuÊ iÊ aktywówÊ państwowychÊ orazÊ finansówÊ
publicznych.ÊPrzedmiotemÊobradÊkomisjiÊbyłÊrządowyÊprojektÊnowelizacjiÊtzw.ÊustawyÊgórniczej. 
PrezesÊ PGGÊ TomaszÊ RogalaÊ poinformował,Ê żeÊ naÊ 2024Ê rokÊ taÊ największaÊ górniczaÊ spółkaÊ planujeÊ roczneÊ
wydobycieÊnaÊpoziomieÊ20ÊmlnÊton. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  



Puls parkietu - 2023-12-06 

5 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

Informacja dnia 
ENERGA SA 

Fitch potwierdził ra ngi Energi. AgencjaÊ FitchÊ potwierdziłaÊ długoterminoweÊ ocenyÊ ra ngoweÊ wÊ walucieÊ
obcejÊiÊkrajowejÊdlaÊEnergiÊjakoÊemitentaÊ(IDR)ÊnaÊpoziomieÊ"BBB+"ÊzÊperspektywąÊstabilnąÊ-ÊpoinformowałaÊ
EnergaÊwÊkomunikacie. 
"PotwierdzenieÊtoÊodzwierciedlaÊm.in.ÊniezmienionąÊopinięÊFitchÊnt.ÊspółkiÊwÊramachÊprzyjętychÊprzezÊagencjęÊ
kryteriówÊ powiązańÊ pomiędzyÊ podmiotamiÊ dominującymiÊ iÊ zależnymi,Ê zgodnieÊ zÊ którymiÊ ra ngÊ EnergiÊ jestÊ
zrównanyÊzÊra ngiemÊjejÊakcjonariuszaÊwiększościowego,ÊOrlenu"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  



Puls parkietu - 2023-12-06 

6 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

  
WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. RosnąceÊ przekonanie,Ê żeÊ przyszłyÊ 2024Ê rokÊ przyniesieÊ obniżkiÊ
stópÊ procentowychÊ wÊ USAÊ wspomagaÊ kupującychÊ naÊ rynkachÊ bazowychÊ orazÊ naÊ Ê GPW.Ê
JednakÊÊwyznaczenieÊnowegoÊmaximumÊtrenduÊwzrostowegoÊnaÊnaszymÊrynkuÊiÊcofnięcieÊwÊ
drugiejÊ częściÊ sesjiÊ nieÊ wyglądaÊ dobrzeÊ iÊ możeÊ oznaczaćÊ punktÊ zwrotny.ÊWIG20Ê zakończyłÊ
sesjęÊ weÊ wtorekÊ wzrostemÊ oÊ 0,78proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2298,78pkt.,Ê IndeksÊ
szerokiegoÊrynkuÊWIGÊwzrósłÊoÊ0,69proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ76867,53pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ
0,73proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5728,67pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ
wzrostemÊoÊ0,08proc.,ÊiÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊpoziomÊ21988,17pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊ
wyższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 1,25mldÊ zł.Ê wobecÊ 0,88mldÊ zł.Ê NaÊ obecnieÊ
najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżejÊ obrotyÊ byłyÊ niższeÊ iÊ
wyniosłyÊ34983ÊwobecÊ22400ÊkontraktówÊpoprzednio,ÊLOPÊwzrosłaÊdoÊ63297ÊwobecÊ60585Ê
kontraktówÊnaÊzamknięciuÊwÊponiedziałek.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

   
 

FW20Z2320 —  5  GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
06.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
06.12.2023 

 

 BESTÊ -Ê KonferencjaÊ wynikowaÊ Spółki:Ê WideokonferencjaÊ BESTÊ poświęconaÊ omówieniuÊ wynikówÊ wÊ IIIÊ
kwartaleÊ2023ÊrokuÊorazÊprzedstawieniuÊplanówÊspółki. 
SONELÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊWideokonferencjaÊspółkiÊSonelÊpoświęconaÊomówieniuÊwynikówÊzaÊ
9M23. 
STANDREWÊ -Ê NadzwyczajneÊ walneÊ zgromadzenie:Ê Poznań.Ê WÊ sprawieÊ m.in.Ê podwyższeniaÊ kapitałuÊ
zakładowegoÊwÊdrodzeÊsubskrypcjiÊprywatnejÊakcjiÊseriiÊF,ÊzmianÊwÊskładzieÊRN. 
MAKOLABÊ-ÊNadzwyczajneÊwalneÊzgromadzenie:ÊŁódź.ÊWÊsprawieÊzmianyÊstatutuÊspółki. 
MPLVERBUMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,15ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 49,30 61 625 8,2 7,6 7,8 1,3 1,2 1,2 5,0 7,1 7,4 0,8 1,3 1,5
Santander Polska 513,00 52 423 10,2 10,9 9,6 1,6 1,6 1,5 4,7 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 146,85 38 544 6,2 7,4 8,3 1,3 1,2 1,2 7,3 9,8 8,7 1,1 2,0 1,6
ING 255,50 33 241 7,9 9,1 9,2 2,0 1,7 1,5 1,5 6,3 5,3 1,0 1,6 1,5
mBank 570,00 24 205 19,6 9,0 7,8 1,8 1,5 1,4 0,0 3,4 4,9 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,22 9 966 6,7 6,8 6,1 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 76,80 10 027 5,2 6,2 7,1 1,1 1,0 0,9 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,8
Bank Handlowy 98,00 12 805 5,5 7,5 9,2 1,3 1,3 1,3 9,5 11,5 11,6 2,3 3,1 2,4
BNP Paribas 82,60 12 198 6,6 6,9 5,8 0,9 0,8 0,7 0,0 0,7 3,8 0,2 0,8 1,0
Mediana - 24 205 6,7 7,5 7,8 1,3 1,3 1,2 1,5 6,3 6,0 1,0 1,6 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,91 41 371 8,3 8,9 8,9 1,7 1,6 1,5 6,2 6,9 7,1 18,1 20,7 17,4
KRUK 464,80 8 979 9,7 8,8 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,6 4,1 27,1 26,0 24,6
GPW 41,16 1 728 11,4 11,4 11,3 1,7 1,6 1,6 6,7 7,0 7,2 14,2 14,2 14,3
Mediana - 8 979 9,7 8,9 8,9 1,7 1,6 1,6 6,2 6,9 7,1 18,1 20,7 17,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,90 3 248 22,7 11,3 11,3 0,6 0,6 0,6 31,2 16,0 14,7 4,8 5,2 6,1
Dom Development 167,00 4 292 9,5 10,3 8,3 2,9 2,7 2,4 8,3 8,3 7,3 29,7 31,1 27,5
Echo Investment 4,25 1 754 11,5 7,7 3,8 0,9 0,8 0,7 15,0 16,9 5,9 7,5 7,5 6,7
Atal 56,00 2 420 7,4 8,9 6,5 1,5 1,5 1,3 7,1 9,1 6,4 26,1 21,1 17,0
Develia 4,88 2 184 8,1 8,2 6,4 1,5 1,4 1,3 7,6 7,5 6,3 13,2 17,6 17,5
Mediana - 2 420 9,5 8,9 6,5 1,5 1,4 1,3 8,3 9,1 6,4 13,2 17,6 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 561,00 14 322 22,9 22,4 20,2 9,9 9,1 8,1 14,2 12,5 11,4 37,2 42,1 42,0
Unibep 9,00 316 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,40 194 - 11,3 7,2 0,6 0,6 0,6 12,8 4,3 3,6 13,8 5,7 5,6
Prochem 30,00 60 - 157,9 38,0 0,7 0,7 0,7 11,8 9,0 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 22,9 22,4 20,2 0,7 0,7 0,7 12,8 9,0 7,5 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 118,80 23 760 20,0 15,9 12,4 0,7 0,7 0,6 5,4 5,0 4,4 18,8 5,3 5,4
JSW 41,20 4 837 2,7 2,3 5,6 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,6 63,4 8,9 11,1
Bogdanka 33,94 1 154 2,3 1,9 3,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 5,1 10,9 12,8
Mediana - 4 837 2,7 2,3 5,6 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 18,8 8,9 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,33 70 040 2,9 4,4 4,5 0,5 0,4 0,4 1,9 2,1 2,1 38,1 20,0 11,8
Unimot 114,00 935 9,6 8,0 7,1 1,4 1,3 1,2 7,4 6,2 5,8 61,2 37,4 24,4
MOL 31,80 26 296 4,0 4,4 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,9 3,1 24,1 13,5 12,6
Mediana - 13 615 4,0 4,4 4,9 0,6 0,5 0,5 5,2 4,5 3,7 38,1 20,0 12,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 76,65 6 362 12,6 12,9 11,3 0,9 0,9 0,9 4,8 4,5 4,3 7,2 7,1 7,0
ComArch 176,00 1 431 14,1 13,9 12,9 1,1 1,0 1,0 6,0 5,2 4,8 8,6 7,9 7,6
Text 117,40 3 023 17,7 16,6 16,3 17,0 16,3 16,1 14,6 12,7 11,8 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,90 1 668 17,4 16,0 14,5 4,4 4,2 4,0 11,8 10,6 9,8 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,50 2 465 11,7 11,6 10,7 2,0 1,8 1,6 7,8 7,0 6,5 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 465 14,1 13,9 12,9 2,0 1,8 1,6 7,8 7,0 6,5 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,29 8 496 38,7 21,7 10,0 0,5 0,5 0,5 6,3 6,1 5,4 5,8 1,9 2,4
Orange Polska 8,22 10 785 12,0 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 112,80 3 305 21,2 16,5 13,2 3,4 3,0 2,7 9,0 8,1 7,3 21,7 16,5 18,5
Agora 10,70 498 11,5 18,1 10,6 0,7 0,7 0,6 10,9 8,4 7,4 -6,6 -3,6 0,1
ATM GRUPA 3,57 301 9,9 8,1 7,6 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 304,9 12,0 16,5 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,1 5,4 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 107,75 10 765 25,4 44,7 60,6 4,6 4,3 4,1 15,8 27,5 41,6 16,3 19,0 11,4
Playway 346,00 2 284 13,6 11,5 11,5 4,6 4,1 3,9 11,0 9,8 10,4 - 33,3 34,6
TEN Square Games 92,80 681 20,7 9,3 10,0 1,9 1,9 1,8 8,5 5,2 5,6 27,5 15,0 21,2
11 bit studios SA 577,00 1 395 127,7 7,2 7,9 6,0 3,3 2,7 71,1 5,1 5,8 11,1 4,8 42,2
Mediana - 1 839 23,1 10,4 10,8 4,6 3,7 3,3 13,4 7,5 8,1 16,3 17,0 27,9
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16300,00 30 240 26,2 17,7 14,8 7,9 6,1 5,2 13,6 9,0 7,8 35,0 32,7 36,5
CCC 59,84 4 121 - - 32,1 4,1 5,4 4,9 11,9 8,7 6,6 -11,6 -21,6 -18,9
Monnari Trade 5,54 169 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,20 554 19,0 12,7 9,7 2,4 2,0 1,6 12,4 9,5 7,8 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 338             22,6 15,2 14,8 4,1 5,4 4,9 12,4 9,0 7,8 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,30 32 024 33,5 23,0 17,1 3,2 2,8 2,4 15,2 12,8 10,6 -7,2 9,1 12,1
Dino Polska 466,00 45 687 31,3 24,3 19,4 8,2 6,2 4,9 20,2 16,5 13,6 31,3 30,1 28,5
Inter Cars 625,00 8 855 10,3 9,3 8,3 1,9 1,6 1,4 8,0 7,4 6,8 22,5 20,4 18,8
Eurocash 17,52 2 438 25,7 14,9 10,2 3,1 2,8 2,4 5,0 4,7 4,5 3,3 11,9 18,4
Neuca 837,00 3 689 23,6 18,5 15,9 3,8 3,3 3,0 11,3 9,8 8,8 14,4 16,5 18,3
Mediana - 3 689 23,6 14,9 10,2 3,1 2,8 2,4 8,0 7,4 6,8 14,4 16,5 18,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,2 11,2 10,0 1,8 1,7 1,5 6,7 6,2 5,9 15,0 15,2 15,3
Wawel 754,00 1 131 14,1 13,6 10,8 - - - 8,9 9,8 8,7 5,1 7,7 8,6
MBW 10,50 1 176 40,5 34,7 34,7 1,3 1,3 1,2 16,8 15,9 15,0 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 176 14,1 13,6 10,8 1,6 1,5 1,4 8,9 9,8 8,7 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,83 19 807 5,6 6,0 5,5 0,3 0,4 0,4 2,3 2,7 2,5 6,8 6,2 6,0
Enea 9,20 4 874 5,7 4,4 3,9 0,3 0,4 0,4 1,6 2,9 2,2 7,5 6,4 7,3
Tauron 4,36 7 641 2,8 4,4 3,8 0,4 0,4 0,4 3,1 4,2 3,8 2,8 15,5 10,1
Onde 13,90 758 27,8 27,8 27,8 2,2 2,1 2,0 15,4 17,1 17,5 1,6 1,6 1,6
Polenergia 73,70 5 691 18,2 14,3 13,8 1,4 1,3 1,1 11,4 9,3 9,0 7,4 7,6 9,0
ZE PAK 22,35 1 136 - - - - - - 0,8 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 282 5,7 6,0 5,5 0,4 0,4 0,4 2,7 4,2 3,8 7,1 7,0 8,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 22,68 2 250 - - 4,0 0,3 0,3 0,3 - 9,7 5,8 18,1 -7,2 -3,5
Ciech 53,00 2 793 35,8 - - 1,1 1,1 1,0 5,6 5,5 5,0 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 89,70 1 781 19,3 35,9 15,5 1,5 1,5 1,4 6,2 8,2 5,1 14,8 11,9 8,0
Mediana - 2 250 27,6 35,9 9,8 1,1 1,1 1,0 5,9 8,2 5,1 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 734,00 7 083 12,4 14,6 14,1 3,7 3,7 3,6 8,9 8,5 8,2 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,40 1 954 7,9 8,7 8,4 0,9 0,9 0,8 5,2 5,4 5,3 9,6 12,0 10,8
Stalprodukt 230,00 1 242 10,0 11,4 9,3 0,3 0,3 0,3 1,5 1,6 1,4 13,6 6,8 4,2
Wielton 9,35 565 7,8 7,2 5,8 1,0 0,8 0,8 5,6 5,3 4,7 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 88,00 588 10,2 9,2 7,6 1,1 1,1 0,9 6,0 5,3 5,1 - 10,1 10,7
Mediana - 1 242             10,1 10,3 8,4 0,9 0,9 0,8 5,6 5,3 4,9 15,8 11,0 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,58 322 45,8 22,9 15,3 2,1 1,9 1,7 13,7 8,4 5,3 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 59,00 1 364 - - - 5,7 9,5 11,0 - - 133,7 -7,5 -37,0 -46,0
Captor Therapeutics 96,20 401 - - 26,6 7,1 11,0 5,3 - - 14,6 - -100,0 -78,4
Celon Pharma 15,66 800 - - 62,6 1,7 1,8 1,8 24,4 22,9 11,1 -7,1 -3,0 -2,5
Molecure 21,50 362 - - - 2,1 2,4 2,7 - - - -11,4 -11,0 -9,5
Selvita 60,70 1 114 44,7 28,2 18,6 3,8 3,4 2,9 17,8 12,7 9,8 17,0 10,2 13,4
Mediana - 600 45,2 25,5 22,6 3,0 2,9 2,8 17,8 12,7 11,1 -7,1 -7,0 -6,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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