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Informacja dnia Skorygowana EBITDA grupy Allegro w Il kw. '23 wyniosta 677 min zt, powyzej konsensusu.

ALLEGRO.EU SA Skorygowana EBITDA grupy Allegro w trzecim kwartale 2023 roku wzrosta o 26.proc. do 677 min zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 655,7 min zt. Przychody grupy zwiekszyty sie w Il kwartale 2023 roku o 4,8
proc. do 2,432 mld zt i byty powyzej konsensusu na poziomie 2,427 mld zt. Zysk netto grupy wyniost 241,7
min zt wobec przewidywanych przez analitykdw 208,9 mIn zt. Rok wczesniej grupa miata 2,2 mld zt straty
netto, gdyz wynikach za Ill kwartat 2022 roku ujeto niepieniezny odpis z tytutu utraty wartosci aktywow Mall
Group a.s. i WE|DO CZ s.r.o. w wysokosci 2,29 mld zt. Warto$¢ sprzedazy brutto (GMV) z dziatalnosci w
Polsce wzrosta w trzecim kwartale o 10,5 proc. r/r do 13,3 mld zt, znaczaco przewyzszajac dynamike
sprzedazy detalicznej w Polsce. Przychody z dziatalnosci w Polsce wzrosty o 19,9 proc. r/r do 1,95 mlid zt w
trzecim kwartale dzieki rosnacej prowizji od sprzedazy (take rate zwiekszyt sie do 11,91 proc., czyi 0 0,85 pkt
proc. rdr) i jej lepszej monetyzacji, jak i wzrostowi przychodéw z dziatalnosci reklamowej o 38 proc. r/r.
Liczba aktywnych kupujacych na Allegro wzrosta szésty kwartat z rzedu, osiggajac poziom 14,5 min w trzecim
kwartale, a Srednia warto$¢ GMV na aktywnego kupujacego/kupujaca zwiekszyta sie o 7,3 proc. r/r do 3.699
zt rocznie. Zwyzkujace przychody przy kontroli kosztéw przetozyty sie na wzrost skorygowanego zysku
EBITDA z dziatalnosci w Polsce o 32,4 proc. r/r do 778 mln zt w trzecim, wyraZznie przyspieszajac tempo w
ujeciu kwartalnym. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Allegro za Il kwartat sg dobre, na poziomie zysku netto pozytywnie
zaskakujg oraz pokazujg takze, ze, mimo stabych odczytéw sprzedazy detalicznej, sprzedaz internetowa
poprzez platforme ma sie dobrze. Przychody wyniosty 2,432 mld zt, co oznacza wzrost o 4,9 proc. r/r (zgodnie
z konsensusem), EBITDA skorygowana wzrosta o 26 proc. r/r do 677 min zt (3,2 proc. powyzej oczekiwan), zas
zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 241,7 min zt (16 proc. powyzej konsensusu) podczas gdy rok
wczesniej strata netto wyniosta 2,2 mld zt z uwagi na odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw Mall Group a.s. i
WE|DO CZ s.r.o. w wysokosci 2,29 mld zt. Tym samym program kontroli kosztow (,Fit to grow”) przynosi
wymierne rezultaty. Co wazne, GMV, czyli wartos¢ sprzedazy brutto wzrosta o 9 proc. r/r (skonsolidowana)
oraz o 10,5 proc. r/r (w Polsce), podczas gdy ostatni odczyt sprzedazy detalicznej w cenach biezgcych za
wrzesiefl sugeruje wzrost o zaledwie 3,6 proc. r/r. Pozytywnie nalezy postrzegaé takie wzrost liczby
kupujacych na Allegro oraz srednig wartos¢ GMV na kupujacego. Notowania Allegro weszty w potowie
pazdziernika w trend wzrostowy, zyskujgc od tego czasu prawie 17 proc., wykazujgc jednoczesnie wysoka
aktywnos¢ w ostatnich dniach. Obecnie kurs mierzy sie z oporem na poziomie 32 zt. W naszej ocenie, dobre
wyniki mogg stanowic¢ argument do przebicia tego poziomu. (t. Bryl)

Informacja dnia Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 1,173 mld zt wobec konsensusu 1,183 mid zt (opis,
KGHM POLSKA aktl.) Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w trzecim kwartale 2023 roku 1,173 mld zt wobec 1,652
MIEDZ SA mld zt rok wczesdniej - podata spdtka. Wynik okazat sie ok. 1 proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes, ktory

zaktadat 1,183 mld zt skorygowanej EBITDA.

PAP Biznes podawata wczesniej, na podstawie wyliczen z raportu kwartalnego spoétki, ze skorygowana
EBITDA wyniosta w Il kw. 1,087 mld zt. Zespot IR KGHM poinformowat jednak, ze skorygowana EBITDA
wyniosta 1,173 mld zt. Na dzier 30 wrzesnia 2023 roku spo6tka na nowo zdefiniowata bowiem skorygowana
EBITDA i uwzglednita w swojej metodologii kalkulacji amortyzacje z kosztow rodzajowych.

Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 1,065 mlid zt do 1,303 mid zt.
Mediana wynosita 1,186 mld zt.

Przychody grupy KGHM wyniosty w 11l kwartale 7,891 mld zt wobec 7,777 mld zt oczekiwanych przez rynek i
wobec 7,77 mld zt rok wczesnie;j.

Zysk netto j.d. wynidst w Il kwartale 434 min zt wobec 1.086 min zt w 1l kwartale 2022 roku.

Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spoétki KGHM Polska MiedZz w trzecim kwartale wynidst 873 min zt
wobec 879 min zt w Il kwartale 2023 r. Przychody spétki wyniosty 6.960 min zt. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zysk netto Benefit Systems w Il kw. wynidst 115,4 min zt, powyzej konsensusu. Zysk netto j.d. Benefit
BENEFIT Systems w Il kwartale 2023 r. wzrést r/r o 235 proc. do 115,4 min zt - poinformowata spotka w raporcie.
SYSTEMS SA Wynik netto jest o 11,7 proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykéw na poziomie 103,2 min zt. Benefit

Systems planuje w 2024 r. otworzy¢ 15 nowych obiektdw w Polsce oraz ponad 20 na rynkach zagranicznych i
dodac ok. 150 tys. kart w Polsce i 100 tys. za granica.

Zysk operacyjny w Il kw. wzrdst r/r o 148 proc. do 171,1 min zt, a zysk EBIDTA o 91 proc. do 243,2 min zt.
EBIT przekroczyt oczekiwania rynkowe o 13,7 proc., a EBITDA o 10,5 proc.

Przychody spétki w 11l kwartale wyniosty 693,9 min zt, czyli byty 2 proc. ponizej rynkowych oczekiwan (710,4
min zt).

Narastajaco po trzech kwartatach 2023 roku grupa zanotowata 2.016,7 min zt przychoddw (+50 proc. r/r) i
zysk operacyjny na poziomie 380 min zt (+174 proc).

Z kolei zysk netto od stycznia do wrzesnia wynidst 297,2 min zt (+301 proc.) (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Develia planuje do konca '23 przeprowadzi¢ emisje obligacji. Develia zmienita program emisji obligacji i

DEVELIA SA planuje przeprowadzi¢ najpdzniej do korica 2023 roku emisje obligacji, ktdrych termin zapadalnosci bedzie
wynosit do 4 lat - poinformowata spdtka w komunikacie. Develia podata, ze podwyzszyta kwote programu
wielokrotnych emisji obligacji z 600 min zt do 650 mIn zt. W ramach zmienionego programu emisji planuje
przeprowadzenie emisji obligacji najpdzniej do konca 2023 r. "Ostateczne parametry Obligacji zostang
ustalone w trakcie procesu emisji i bedq uzaleznione od wyniku rozmoéw z inwestorami" - napisano w
komunikacie. (PAP Biznes)

Informacja dnia GTC zaprzestaje realizacji potencjalnego zakupu znaczacego udziatu w Ultima Capital. Globe Trade Center

GTCSA zdecydowato o zaprzestaniu realizacji planowanych wczesniej transakcji majgcych na celu zakup przez GTC
znacznego udziatu w Ultima Capital - poinformowato GTC w komunikacie. W czerwcu tego roku spétka
informowata, ze prowadzi zaawansowane negocjacje dotyczgce zakupu wiekszosciowego pakietu akcji w
szwajcarskiej spétce Ultima Capital, dziatajgcej w segmencie luksusowego hotelarstwa. (PAP Biznes)

Informacja dnia Polenergia szacuje EBITDE w Il kwartale na 110,9 min zi, blisko konsensusu. Szacowany skorygowany wynik

POLENERGIA SA EBITDA Polenergii w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 110,9 min zt i byt wyzszy rdr o 77,9 min zt -
poinformowata spdtka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk EBITDA na poziomie 106 min zf.
W trzecim kwartale 2023 roku skorygowany zysk netto grupy wynidst 43,9 min zt, co stanowi wzrost w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 55,2 mIn zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat
zysk na poziomie 43,2 min zt. Polenergia podata, ze do wzrostu EBITDA w ujeciu rdr przyczynit sie gtéwnie
wyzszy wynik w segmencie obrotu i sprzedazy przede wszystkim w efekcie wyzszych wynikéw na: handlu
energig z aktywow OZE, agregacji OZE, handlu energig elektryczng i obstudze biznesu oraz sprzedazy energii
zwigzanej gtéwnie z realizacjg wyzszej marzy na portfelu kontraktéw na dostawe energii elektrycznej. (...)
(PAP Biznes)

Informacja dnia Portfel zamowien Unibepu wynosi ok. 3,4 mld zt. W pierwszych trzech kwartatach 2023 r. grupa Unibepu

UNIBEP SA pozyskata kontrakty o tgcznej wartosci blisko 1.351 min zt, a obecny portfel zamdwien do realizacji od IV
kwartatu 2023 r. wynosi ok. 3,4 mld zt - podata spotka w komunikacie prasowym. Spétka podata, ze ma takze
duze szanse na podpisanie w najblizszym czasie uméw na kwote 1,4 mld zt na obecnych warunkach
rynkowych. "W nastepnych 6-8 miesigcach spodziewamy sie stabilizacji cen materiatow i wykonawstwa z
mozliwosciq ich lekkiego obnizenia, przy jednoczesnym przejsciowym zmniejszeniu zamdowienn na rynku i
wzroscie konkurencji. Uwazamy, ze struktura naszego portfela zapewnia nam bezpieczne przejscie przez ten
okres i pozwala na realistyczne planowanie rozwoju naszego biznesu" - powiedziat cytowany w komunikacie
prasowym prezes Unibepu Dariusz Blocher. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2023 roku grupa
wygenerowata 30,5 min zt straty netto przypadajacej akcjonariuszom jednostki dominujgcej wobec 26,8 min
zt zysku w analogicznym okresie 2022 r. (PAP Biznes)
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Informacja dnia PGE szacuje EBITDA raportowang w lll kw. na ok. 2,46 mld zt, konsensus zaktadat 2,41 mld zI. Grupa PGE
PGE SA szacuje, ze jej EBITDA raportowana wyniosta w Il kwartale 2023 r. okoto 2,46 mld zt, a EBITDA powtarzalna

okoto 2,45 mld zt. Wedtug wstepnych danych grupa miata okoto 0,95 mld zt zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej - poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze EBITDA PGE wyniesie 2,41 mld zl, a zysk netto 705 min zt.

Szacowany wptyw odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny za Il kwartat 2023 r. wynidst 1,12 mid zt.
Powtarzalny skonsolidowany wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje i odpisy aktualizujgce w IlI
kwartale 2023 r. wynidst okoto 2,45 mld zt, w tym EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna wyniosta
0,31 mld zt, segmentu Cieptownictwo 0,09 mld zt, segmentu Energetyka Odnawialna 0,17 mld zt, segmentu
Dystrybucja 1 mld zt, segmentu Energetyka Kolejowa 0,36 mld zt, segmentu Obrét 0,38 mld zf, a segmentu
Gospodarka Obiegu Zamknietego 0,02 mld zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Dom Development miat w Il kw. 37,7 min zt zysku netto j. d. wobec 34,1 min zt konsensusu. Dom
DOM Development odnotowat w Il kw. 2023 roku 37,7 min zt zysku netto j.d. oraz 44,2 min zt zysku operacyjnego
DEVELOPMENT SA - wynika z raportu spoétki. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 34,1 min zt, a zysk
operacyjny 38,6 min zt.
Prognozy analitykdw co do zysku netto j.d. znajdowaty sie w przedziale 31,5-38,2 min zt, a co do zysku
operacyjnego w przedziale 33,4-43,1 min zt.
Skonsolidowane przychody grupy wyniosty 325,9 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat przychody na
poziomie 350,5 mlIn zt, a prognozy znajdowaty sie w przedziale 334,6-362 min zt.
Dla poréwnania, w trzecim kwartale 2022 r. Dom Development miat 23,8 min zt zysku netto j.d., 27,5 min zt
zysku operacyjnego i 320,2 min zt przychodéw.
Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst w Il kw. 2023 r. do 102,3 min zt z 85,2 min zt rok wczesniej, a marza brutto
wzrosta do 31,4 proc. z 26,6 proc. rok wczesniej. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Ultimate Games planuje skoncentrowac sie na rynku gier o tematyce wedkarskiej. Ultimate Games chce
ULTIMATE skoncentrowad sie na rynku gier o tematyce wedkarskiej, planuje rozwdj serii Ultimate Fishing Simulator i
GAMES SA rozwdj innych brandéw wedkarskich, a takze rozwdj innych gier o tematyce niewedkarskiej z kategorii

symulatoréw - podata spoétka w strategii na lata 2024 — 2028. Spétka zaktada, ze w okresie objetym strategia
dokona przejecia, zakupu lub uzyska autorskie prawa majatkowe lub licencje na co najmniej kilka gier
komputerowych o tematyce wedkarskiej od obecnej konkurencji spétki. Spotka zaktada, ze bedzie
producentem, wydawcg kilku lub kilkunastu gier konkurencji o tematyce wedkarskiej. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Wartos¢ zamoéwien Vigo Photonics blisko 90 min zt, spétka z optymizmem patrzy na IV kw. Wartos¢

VIGO zamowien i kontraktéw pozyskanych przez Vigo Photonics do korica X wyniosta blisko 90 min zt (w tym 67,4

PHOTONICS SA min zt w potwierdzonych zamodwieniach dostawy, w poréwnaniu do 66 min zt rok wczesniej oraz dodatkowo
22,5 min zt w pozostatych do realizacji kontraktach na lata 2023-2025) - poinformowata spétka. Kwota ta nie
uwzglednia kontraktu z podmiotem z grupy PGZ podpisanym w sierpniu. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto grupy Votum w I-11l kw. wzrdst do 87,2 min zt, w '24 moze by¢ wyzszy niz w '23. Zysk netto grupy

VOTUM SA Votum w okresie I-lll kwartatu 2023 roku wynidst 87,2 min zt, czyli wzrdst 50 proc. r/r. Potencjat
przychodowy grupy bedzie zwiekszat sie przez caty 2024 rok, a zysk moze by¢ wyzszy niz wynik 2023 roku -
podata spoétka w raporcie. Przychody grupy Votum wyniosty 250,7 min zt, podczas gdy rok wczesniej byty na
poziomie 191,9 min zt (wzrost 31 proc. rdr). Segment dochodzenia roszczen z tytutu umow bankowych
wygenerowat przychody stanowigce 74 proc. ogdétu przychoddw osiggnietych w grupie. "Obserwacja
aktywnosci sqdow pozwala przyjgé jako najbardziej prawdopodobne zatozenia: niezmiennos¢ kierunkow
rozstrzygania, miesieczny wolumen wyrokdw [-instancyjnych zblizajgcy sie do 1000 oraz rosngcq liczbe
rozstrzygniec sqdow Il instancji" - napisano w raporcie. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Srodowa sesje na GPW mozna okreéli¢ mianem
odpoczynku i realizacji zyskdw po imponujgcych wtorkowych wzrostach. Rynki zaktadajg, ze
agresywny cykl podwyzek stéop procentowych w Stanach Zjednoczonych jest zakoriczony,
stad optymizm panujgcy na rynkach bazowych udziela sie rowniez GPW. Pokonanie przez
WIG20 oporéw na poziomie 2200 pkt. (aktualnie wsparcie) otworzyto droge w kierunku
szczytow z koncowki 2021 roku (okolice 2500pkt.). WIG20 zakonczyt ostatnig sesje spadkiem
o 0,78proc. i zamknat sie na poziomie 2218,61pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt o
0,65proc. i zamknat sesje na 73688,49pkt., mWIG40 spadt o 0,53proc. i zakonczyt notowania
na poziomie 5333,29pkt., sSWIG80 zakonczyt notowania wzrostem o 0,05proc., i na koniec
sesji zanotowat poziom 20912,65pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz na poprzedniej ses;ji i
wyniosty 1,43mld zt. wobec 1,36mld zt. we wtorek. Na obecnie najptynniejszej serii
FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej obroty byty nizsze wyniosty 50946 wobec
53250 kontraktéw poprzednio, LOP wzrosta do 63277 wobec 63153 kontraktéw na
zamknieciu we wtorek (A. Wizner)
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Dane makro
16.11.2023
KALENDARIUM
0:50 laponia
0:50 laponia
0:50 Japonia
1:30 Australia
1:30 Australia
6:30 Holandia
8:00 Filipiny
<:00 Stowacja
9:00 Stowacja
2:00 Czechy
9:00 Czechy
10:00 Wiochy
10:00 Wiachy
10:00 Wiachy
10:00 Wiachy
10:00 Wiachy
14:.00 Polska
14:30 USA
14:30 USa
14:30 UsA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
15:15 UsA
15:15 USA
15:15 USA
16:00 USA
15:30 USa
22:00 USA
22:00 USa

Wydarzenie

Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Zmiana ratrudnienia

Stopa bezrohocia

Stopa bezrohocia

Stopa procentowa
Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmanizowana inflacja CPI r/fr
Inflacia PPl m/m

Inflacja PPI r/r

Ek=port

Import

Bilans handlu zagranicznego w UE
Bilans handlu zagranicznego bez UE
Bilans handlu zagranicznego
Bazowa inflacja CPI rjr

Osdh pobierajacych zasitek dla bezrobotnych
Eksport m/m

Eksport r/r

Indeks Fed z Filadelfii
Nowozarejestrowani bezrobotni
Indeks cen importu m/m

Indeks cen importu r/fr
Wrykorzystania mocy produkcyjnych m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r

MAHB Indeks rynku nieruchomosci
Zapasy gazu ziemnego

Naphyw diugoterminowych kapitatdw netto
Maphyw kapitatow netto

pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
pai
wrz
wrz
wrz
wrz
wrz
pai
04 lis
pai
pai
lis
11 lis
pai
pai
pai
pai
pai
lis
lis
wrz
wrz

1,6%

-12,5%
-662550 min
28,3 tys.

3,7%
3,6%
6,5%

-16,3%
72090 min (R)
6,7 tys.
3,6%

3,7%

6,5%

0,3%
9,00%
0,3%
0,8%
53,79 mid
49 72 mid
-1020 min
5,09 mid
4070 min
8,4%
1834 tys.
0,7%
-4.1%

-9

217 tys,
0,1%
-1,7%
79.7%
0,3%
0,1%

40

3779 mid
63,5 mid
134,4 mid

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze
spotek
16.11.2023

BENEFIT - Konferencja wynikowa Spétki: Benefit Systems organizuje telekonferencje dotyczacg wynikow
finansowych za Il kwartat 2023 roku.

IZFiA - : Kongres regulacji rynkow finansowych FinReg 2023. Dzien 1.

GETIN - Konferencja wynikowa Spoétki: Spotkanie prasowe online dotyczace oméwienia wynikéw Grupy
Getin Holding za trzeci kwartat 2023 roku

DANKS - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki poprzez emisje akcji serii
F, w ramach programu motywacyjnego.

COGNOR - Konferencja wynikowa Spotki: Spotkanie poswiecone omoéwieniu wynikéw finansowych za 3Q23.
APATOR - Konferencja wynikowa Spotki: Apator SA omowi wyniki finansowe za 3Q 2023.

DOMDEV - Konferencja wynikowa Spodtki: Wideokonferencja prasowa Dom Development dotyczgca
wynikéw finansowych spotki za trzy kwartaty 2023 roku.

WAWEL - NWZA: Krakéw. W sprawie wyrazenia zgody na nabywanie akcji wtasnych w celu umorzenia.
GIGROUP - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z, zmiany statutu spoétki.

BRASTER - NWZA: Szeligi. Cd. NWZA z 2.11.2023.

KGHM - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie z Zarzgdem KGHM Polska MiedZ poswiecone omdwieniu
wynikéw Grupy KGHM za Ill kwartat 2023 r.

EKIPA - NWZA: Krakéw. W sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez spoétke akcji wtasnych.

APLISENS - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spétki Aplisens poswiecona omodwieniu
wynikéw za 9 miesiecy 2023 r

KRKA - Raport kwartalny 111/2023:

KINOPOL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

ORZBIALY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

IPOPEMA - Raport kwartalny 111/2023:

DOMDEYV - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

POLWAX - Raport kwartalny 111/2023:

APLISENS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

INSTALKRK - Skonsolidowany raport kwartalny I11/2023:

WIELTON - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

REDAN - Raport kwartalny 111/2023:

IZOSTAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

INTERCARS - Raport kwartalny 111/2023:

INTROL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

080CTAVA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

CIECH - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

GOBARTO - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

PANOVA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

GETIN - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

DEBICA - Raport kwartalny 111/2023:

ATAL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

ELZAB - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

MLPGROUP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

BORYSZEW - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

DEVELIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

MAKARONPL - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

GTC - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:
Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 46,00 57 500 7,7 7,5 7,5 1,3 1,2 1,1 5,4 6,6 6,6
Santander Polska 478,00 48 846 8,8 9,9 9,8 1,5 1,5 1,4 4,6 6,4 6,0 1,0 1,6 1,6
PEKAO 135,95 35683 6,0 7,5 8,6 1,3 1,2 1,1 8,4 8,8 7,9 1,1 1,8 1,5
ING 230,50 29988 8,0 8,8 9,9 1,9 1,6 1,5 3,7 5,0 5,6 1,0 1,4 1,5
mBank 538,40 22 863 49 6,6 7,0 1,6 1,3 1,2 0,0 2,4 3,3 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,65 9274 4,9 6,4 6,0 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 71,44 9327 51 6,8 8,1 1,1 0,9 0,8 0,0 3,6 51 1,0 2,0 1,6
Bank Handlowy 92,70 12112 5,3 7,2 9,7 1,3 1,2 1,2 9,7 11,6 11,0 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 68,20 10072 7,5 5,9 5,5 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 1,9 0,2 0,5 0,9
Mediana - 22 863 X , , ) ) ) y
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,85 40456 8,4 8,9 9,0 1,8 1,7 1,6 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
KRUK 457,00 8829 9,6 8,6 7,5 2,3 1,9 1,7 3,3 3,7 4,2 27,1 26,0 24,6
GPW 39,02 1638 10,1 10,0 10,0 1,6 1,5 1,4 7,0 7,3 7,5 14,2 14,6 15,0
Mediana - 8829 9,6 8,9 9,0 1,8 1,7 1, 6,0 6,8 7,0 18,1 20,9 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,97 3295 28,3 7,5 7,5 0,6 0,5 0,5 18,3 17,3 14,7
Dom Development 154,80 3978 8,9 10,0 7,8 2,6 2,5 2,2 6,8 6,9 6,1 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,03 1663 10,9 7,3 3,6 - - - 14,4 16,7 7,9 7,5 7,5 7,5
Atal 58,20 2515 7,5 9,1 6,1 1,5 1,5 1,3 7,2 9,5 6,3 26,1 21,2 17,0
Develia 4,87 2180 8,1 8,3 6,2 1,4 1,4 1,3 7,7 7,5 6,1 13,2 17,2 17,7
Mediana - 2515 8,9 8,3 6,2 1,5 1,4 1,3 7,7 9,5 6,3 13,2 17,2 17,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 529,00 13 505 22,0 21,6 20,6 9,6 9,2 8,7 13,8 12,5 11,7 37,2 44,0 43,8
Unibep 10,10 354 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 - 11,2 7,1 0,6 0,6 0,6 12,5 4,2 3,5 13,8 5,7 5,6
Prochem 31,00 62 - 163,2 39,2 0,7 0,7 0,7 10,6 8,1 6,8 6,5 6,5 6,5
Mediana - 273 22,0 21,6 20,6 0,7 0,7 0,7 12,5 8,1 6,8 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 114,50 22900 23,6 13,6 14,0 0,7 0,7 0,6 5,0 4.4 40 18,8
JSW 49,71 5837 2,6 2,8 17,0 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 63,4 9,2 10,1
Bogdanka 35,92 1222 2,3 1,4 2,6 0,3 0,3 0,2 0,5 0,4 0,5 51 10,8 16,6
Mediana - 5837 2,6 2,8 14,0 0,3 0,3 0,3 0,6 0,7 1,2 18,8 9,2 10,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 63,23 73 406 3,5 4.4 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,1 2,2 38,1 17,5 11,2
Unimot 100,00 820 8,4 7,1 6,2 1,2 1,1 1,0 6,7 5,6 53 61,2 37,4 24,4
MOL 33,32 27 469 3,9 4,3 4,8 0,6 0,5 0,5 3,1 2,9 3,1 24,1 14,2 13,3
Mediana - 14145 3,9 4,4 50 0,6 0,5 0,5 4,9 4,3 3,9 38,1 17,5 13,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 79,05 6561 12,5 12,3 11,6
ComArch 172,00 1399 166 154 145 11 1,0 10 57 51 48 8,6 71 6,8
Text 122,00 3142 184 173 169 177 169 167 152 129 11,9 - 95,7 97,1
Asseco BS 48,00 1604 167 152 140 42 40 38 112 102 96 23,7 24,9 26,3
Asseco SEE 46,00 2387, 120 11,7 10,9 19 1,8 16 76 7,0 66 17,9 17,0 15,9
Mediana = 2387 166 152 140 19 1,8 16 76 7,0 66 13,3 17,0 15,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,80 8186 286 181
Orange Polska 8,05 10562, 11,8 121 108 08 07 07 54 49 47 53 6,3 6,2
Wirtualna Polska 113,00 3311 198 156 128 33 29 25 88 79 7.2 21,7 17,1 18,5
Agora 9,56 45 103 162 95 06 06 06 105 81 72 6,6 3,6 0,1
ATM GRUPA 3,41 287 = - - = - - = - - = - -

Mediana - 3310,8 15,8 15,9 10,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 114,00 11390 291 473 557 49 46 44 180 32,0 403 16,3 18,3
Playway 357,00 235 141 11,9 11,9 48 43 40 11,0 97 103 - 33,3 34,6
TEN Square Games 87,60 643 151 92 104 18 16 16 81 54 60 27,5 17,7 188
11 bit studios SA 547,00 1322 701 67 81 54 30 28 477 47 58 11,1 8,6 37,7
Mediana - 1839 221 105 11,2 9 ,6 145 76 82 16,3 18,0 26,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 14890,00 27624 239 168 141 72 59 48 126 86 73 35,0 32,7 36,0
ccc 45,00 3099 - - 738 31 43 52 11,1 95 68  -116  -216  -457
Monnari Trade 5,30 162 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 28,90 520 163 125 95 24 20 17 104 85 7,0 10,6 136 15,5
Mediana - 201 146 141 11,1 , 17,7 19,1 20,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,54 3438 349 232 175 35 30 26 162 131 111 7,2 9,4 12,6
Dino Polska 438,50 42991 293 228 184 77 59 48 192 158 13,1 31,3 30,0 29,0
Inter Cars 569,00 8062 94 84 76 1,7 L4 12 75 69 63 2,5 20,3 18,8
Eurocash 15,26 2124 242 155 11,7 28 25 23 48 45 43 3,3 9,3 14,4
Neuca 777,00 3425 240 187 158 35 31 29 107 93 84 14,4 15,7 17,3
Mediana - 3425 240 155 11,7 28 25 23 75 69 63 14,4 15,7 17,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 120 11,0 98 18 16 15 66 61 58 15,0 15,2 15,3
Wawel 720,00 1080 - - - - - - 140 - - 51 51 51
MBW 10,95 1226 415 356 356 1,4 13 13 173 164 154 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1226 267 233 227 16 15 14 140 112 10,6 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,02 15742
Enea 6,91 4271 39 54 42 02 03 03 21 44 39 7,5 7,4 7,9
Tauron 3,59 6293 25 39 29 03 04 03 31 42 36 2,8 14,2 9,9
Onde 12,50 681 250 250 250 20 1,9 18 139 155 158 16 16 16
Polenergia 73,90 5718 173 176 178 1,4 13 12 11,0 106 104 7,4 8,0 7,6
ZE PAK 20,25 1029 - - - - - - a1 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4994 47 54 42 03 04 03 36 44 39 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 21,60 2143 - - 38 03 03 03 - 96 58 181  -10,6 6,9
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 11 10 53 52 47 15,7 - 3,6
PCC Rokita 90,00 1787 194 360 156 15 15 14 62 82 51 14,8 11,4 7,7
Mediana - 2143 276 360 97 11 11 1,0 58 82 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 715,50 6905 12,8 133 125 36 35 34 87 82 I8 37,0 28,6 27,6
Grenevia 3,27 1879 76 84 80 09 08 07 51 52 51 9,6 11,0 10,1
Stalprodukt 210,00 1134 108 11,8 11,5 03 03 03 16 18 16 13,6 6,8 4,9
Wielton 8,60 s19 72 66 54 09 08 07 53 50 45 18,0 16,7 14,8
Mangata Holding 90,00 601 104 94 77 11 1,1 10 61 54 52 - 10,1 10,7
Mediana - 1134 106 106 79 09 08 07 55 51 48 15,8 11,0 10,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,78 336 435 299 165 22 20 18 145 88 56
Ryvu Therapeutics 56,70 1311 - - 44,0 55 9,2 7,6 - - - -7,5 -25,7 -44,2
Captor Therapeutics 96,40 402 - - 51,0 7,1 38,0 6,3 - - 21,4 - - -36,7
Celon Pharma 14,78 755 - - 259,3 1,7 1,8 1,8 26,6 34,0 10,5 -7,1 -5,0 -3,6
Molecure 17,56 296 - 94 8780 19 25 125 - 96 - 11,4 1,7 -199
Selvita 60,40 1109 394 249 178 39 34 29 177 11,8 91 17,0 91 11,5
Mediana - 578 414 249 475 30 29 46 177 107 98 71 50  -11,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i :
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalno$ci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychoddéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akgji razy kurs akcji) i przychoddéw ze sprzedazy

P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiggowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiggowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzieri jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oSwiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibq w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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