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WIG  — 25  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 25  PAŹDZIERNIKA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

70 221,8 1,45% - 1,54% 22,21%

2 096,2 1,78% 0,33% 2,18% 16,98%

5 153,2 1,18% -0,27% 0,31% 24,04%

20 639,6 -0,32% -1,74% -1,11% 17,97%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 110 0,0 1,74% 1,69% 14,74%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

112 830,0 -0,82% -2,24% 2,82%

56 909,3 1,58% 0,13% 29,95%

6 915,1 0,31% -1,12% 6,82%

14 892,2 0,08% -1,35% 6,96%

33 035,9 -0,32% -1,74% -0,34%

4 073,4 0,20% -1,23% 7,37%

7 414,3 0,33% -1,10% -0,50%

7 425,0 -7,08% -8,41% 34,77%

686 238,2 4,91% 3,41% 239,58%

920,8 0,02% -1,41% -3,72%

12 821,2 -2,43% -3,82% 22,50%

1 345,7 0,33% -1,10% 11,98%

1 103,6 0,11% -1,32% 13,77%

4 186,8 -1,43% -2,84% 9,04%

8:26

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

30 601,8 -2,14% -3,54% 17,27%

17 018,0 -0,66% -2,08% -13,97%

63 190,1 -1,34% -2,75% 3,86%

2 323,7 -2,65% -4,04% 3,90%

3 121,4 -1,34% -2,75% 1,04%
222,6 -0,78% -2,20% -20,46%

8:26

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 045,0 -1,05% -2,74% 6,87%

6 864,5 -0,96% -2,65% 5,75%

14 832,0 -1,01% -2,70% 6,03%

4 183,0 -0,64% -2,34% 7,40%

33 035,0 -0,65% -2,35% -0,35%
14 322,3 -1,08% -2,77% 28,58%

08:26

[PLN] [%]

4,4788 0,0039 0,09% -1,34% -4,33%

4,7273 0,0057 0,12% -1,31% 0,02%

4,2483 0,0144 0,34% -1,10% -2,98%

1,0543 -0,0023 -0,22% -1,64% -1,49%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
84,7 -0,85% -2,27% 5,21%

8 020,0 0,61% -0,83% -4,28%

1 983,3 1,00% -0,44% 8,36%

23,1 0,21% -1,22% -4,65%

910,3 -0,23% -1,66% -16,14%

3,0 -0,30% -1,72% -32,41%

133,5 -2,20% -3,60% -66,97%

2 477,5 1,48% 0,03% -16,72%

873,5 0,34% -1,09% 2,16%

25 211,0 0,48% -0,96% 1,62%

2 219,0 1,28% -0,17% -6,69%

2 085,0 -1,16% -2,57% -9,07%

18317,0 0,24% -1,19% -41,14%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
ALIOR BANK SA 
  

Zysk ne o Alior Banku w III kw. wyniósł 571,6 mln zł, powyżej oczekiwań (opis). Zysk ne o grupy Alior 
Banku w trzecim kwartale 2023 roku wyniósł 571,6 mln zł, podczas gdy rok wcześniej bank miał 62,6 mln zl 
straty ne o - podał bank w raporcie. Zysk banku okazał się 11 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy 
prognozowali, że wyniesie on 516,4 mln zł. Oczekiwania siedmiu biur maklerskich, co do zysku banku za 
trzeci kwartał, wahały się od 494 mln zł do 546 mln zł. Zysk ne o w III kwartale był na rekordowym poziomie 
i wzrósł 13 proc. kdk. Po trzech kwartałach 2023 roku zysk ne o grupy Alior Banku wynosi 1,44 mld zł, 
podczas gdy rok wcześniej był na poziomie 323 mln zł. Bank zanotował w III kwartale 2023 roku niższy od 
oczekiwań wynik z prowizji i opłat, ale zawiązał niższe niż zakładał konsensus rezerwy kredytowe. Wynik 
odsetkowy banku sięgnął 1.219,2 mln zł i był 2,5 proc. powyżej oczekiwań i analityków, którzy liczyli, że 
wyniesie on 1.189,9 mln zł (w przedziale oczekiwań 1.168,2 - 1.223 mln zł). Wynik ten wzrósł 108 proc. rok 
do roku i 5 proc. w ujęciu kwartalnym. Marża odsetkowa ne o wynosi 6,16 proc. co oznacza wzrost o 3,08 
pp. rdr. Wynik z opłat i prowizji wyniósł 172,3 mln zł i był 17 proc. poniżej konsensusu na poziomie 207,6 mln 
zł (oczekiwania wahały się od 191 mln zł do 218 mln zł). Wynik prowizyjny spadł 15 proc. rdr i 20 proc. kdk. 
Bank podał, że wynik z tytułu opłat i prowizji pod wpływem sposobu rozliczania transakcji FX. Spadek w III 
kwartale wyniku prowizyjnego z tytułu transakcji FX o 24 mln zł rdr r wynikał ze specyfiki księgowania tego 
typu transakcji. "Wynik z zawieranych transakcji fx dzielony jest pomiędzy wynik prowizyjny oraz handlowy. 
W kwartałach charakteryzujących się wysoką zmiennością kursów walutowych może wystąpić przesunięcie 
tego wyniku pomiędzy tymi liniami. W III kw. 23 ok. 41 mln zł wyniku z transakcji wymiany walut zostało 
rozpoznane w wyniku handlowym" - napisano w prezentacji. Bank podał, że w perspektywie kolejnych 
kwartałów wynik z tytułu opłat i prowizji powinien zmieniać się w tempie zbliżonym do tempa wzrostu 
bilansu. Odpisy wyniosły w trzecim kwartale 155 mln zł. Rynek oczekiwał tymczasem wyższych o 21 proc. 
odpisów na poziomie 196,6 mln zł. Saldo odpisów spadło 41 proc. rdr i wzrosło 3 proc. kdk. Koszty ryzyka w 
III kwartale wyniosły 0,96 proc. czyli są o 0,68 pp. niższe niż rok wcześniej. (…) (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. Wyniki Alior Banku za III kwartał są rekordowe. Wynik odsetkowy wzrósł ponad 
dwukrotnie w ujęciu rocznym do 1,2 mld zł (2,5 proc. powyżej konsensusu), wynik z tytułu prowizji spadł o 15 
proc. r/r do 172,3 mln zł (17 proc. poniżej oczekiwań), a zysk ne o wyniósł 572 mln zł (10,7 proc. powyżej 
konsensus) wobec straty ne o w wysokości minus 63 mln zł rok wcześniej. Znacząca poprawa w ujęciu 
rocznym wynika z wdrożenia wakacji kredytowych w zeszłym roku, które obniżyły wynik ne o wielu 
banków.. Notowania Aliora zbliżają się obecnie do 5-letnich maksimów z listopada 2021. W naszej ocenie, 
biorąc pod uwagę wyższe od oczekiwań wyniki finansowe, w krótkim terminie możliwe jest przebicie tych 
poziomów. Trwałość tego ruchu zależy jednak od szeregu wydarzeń w przyszłości. Działalność banków w 
Polsce znajduje się pod silnym wpływem otoczenia zewnętrznego, w tym regulacyjnego. Zmiana władzy 
stawia otwartym pytanie, czy wakacje kredytowe zostaną przedłużone. Istotny dla wyników banków będzie 
także charakter prowadzonej polityki monetarnej. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
COMP SA 

Comp podniósł szacunkowy wynik EBITDA w '23 do 100-105 mln zł. Comp podniósł szacunkowy wynik 
EBITDA na 2023 r. do poziomu ok. 100-105 mln zł. Cele finansowe na kolejne lata pozostają bez zmian - 
poinformowała spółka w komunikacie. 
"SpółkaÊpodnosiÊszacunkowyÊwynikÊEBITDAÊnaÊ2023Êr.ÊdoÊpoziomuÊokÊ100-105ÊmlnÊzłÊ(zÊminimumÊ95ÊmlnÊzł).Ê
CeleÊfinansoweÊnaÊkolejneÊlataÊwyrażoneÊliczbowoÊpozostająÊbezÊzmianÊ(szacunkowyÊwynikÊEBITDA:Êok.Ê115Ê
mlnÊzłÊwÊ2024Êr.ÊorazÊok.Ê135ÊmlnÊzłÊwÊ2025Êr.)" - napisano w komunikacie. 
Comp podał, że na zmianę wcześniej podanych przewidywań w 2023 roku wpływa szereg korzystnych dla 
grupy kapitałowej rozstrzygnięć w obszarach cyfryzacji oraz cyberbezpieczeństwa z datą realizacji jeszcze w 
tym roku. 
"JednocześnieÊ uwzględniamyÊ przewidywaneÊ jednorazoweÊ odpisyÊ iÊ rezerwyÊ związaneÊ zÊ planowanymÊ
porządkowaniemÊwszystkichÊ liniiÊproduktowychÊwÊsektorzeÊRetailÊ zapowiadanymÊwÊaktualizacjiÊ strategii " - 
napisano. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
CREOTECH 
INSTRUMENTS SA 

Creotech Instruments pozyskał 59,5 mln zł z emisji akcji serii J. Creotech Instruments przydzielił 396.557 
akcji serii J w ramach subskrypcji prywatnej. Wartość subskrypcji wyniosła 59.483.550 zł – poinformowała 
spółka w komunikacie. Akcje były obejmowane po 150 zł za jedną akcję serii J. Jak podała spółka, akcje Serii J 
zostały zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej 17 inwestorom instytucjonalnym oraz 18 inwestorom 
indywidualnym. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
FON SE 

Informacja o nieodbyciu się Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. (Informa on regarding Ordinary 
General Mee ng of Shareholders that was not held).  Zarząd Spółki FON SE (kod rejestru: 14617916) z 
siedzibą w Tornimäe tn 5,10145, Tallinn, Estonia informuje, iż Zwyczajne Walne Zgromadzenie zaplanowane 
na dzień 25 października 2023 r. nie odbyło się z uwagi na brak zarejestrowanych Akcjonariuszy 
uprawnionych do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. W związku z tym w najbliższym czasie 
Zarząd zwoła kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, które będzie mogło odbyć się niezależnie od ilości 
akcji na nim reprezentowanych. (ESPI RB NR 7/23) 

  
Informacja dnia 
MAKOLAB SA 

Odmowa wpisu zmian do KRS wz. powołaniem Wiceprezesa Zarządu MakoLab S.A.  W nawiązaniu do 
raportu bieżącego nr 12/2023 opublikowanego systemem ESPI w dniu 02.10.2023 Zarząd MakoLab S.A. 
informuje, że otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla Łodzi - Śródmieścia w Łodzi Sąd Gospodarczy XX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego o odmowie wpisu do KRS członka Zarządu - Pana Piotra 
Ignaczaka. Uzasadnieniem odmowy są przyczyny formalne, niezgodność uchwały Rady Nadzorczej o 
powołaniu z umową Spółki. W związku z powyższym zostało zwołane posiedzenie Rady Nadzorczej na dzień 
30.10.2023 w celu uchylenia wadliwej uchwały. Jednocześnie Spółka podejmie działania mające na celu 
usunięcie przyczyn formalnych uniemożliwiających powołanie Pana Piotra Ignaczaka do Zarządu Spółki. 
Zarząd planuje powołanie Pana Piotra Ignaczaka na prokurenta Spółki po uchyleniu przez Radę Nadzorczą 
uchwały o powołaniu do Zarządu. O wyżej wymienionych uchwałach Zarząd poinformuje w osobnym 
raporcie bieżącym. Pan Piotr Ignaczak pozostaje osobą odpowiedzialną za wykorzystanie technologii w 
Spółce, pełniąc obowiązki na podstawie podpisanej ze Spółką umowy. (ESPI RB NR 14/23) 

  

Informacja dnia 
MEDICOFARMA 
BIOTECH SA 

Zawarcie aneksu do umowy pożyczki z podmiotami powiązanymi. Zarząd Medicofarma Biotech S.A. z 
siedzibą w Warszawie, w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 3/2022 z dnia 17 czerwca 2022 r., w którym 
Spółka przekazała do publicznej wiadomości informację o zawarciu w dniu 17 czerwca 2022 r. przez Spółkę z 
Medicofarma S.A. z siedzibą w Warszawie oraz VITAMA S.A. z siedzibą w Warszawie ("Pożyczkodawcy") 
umowy pożyczki ("Umowa pożyczki"), na podstawie której Pożyczkodawcy zobowiązali się udzielić Spółce 
niezabezpieczonej pożyczki pieniężnej łącznej w wysokości 1.000.000,00 zł (słownie: jednego miliona złotych 
00/100), płatnej w transzach, niniejszym informuje o zawarciu w dniu 25 października 2023 r. aneksu do 
Umowy Pożyczki ("Aneks"). (…) (ESPI RB NR 9/23) 

  
Informacja dnia 
VIGO 
PHOTONICS SA 

Vigo Photonics planuje emisję do 145.799 akcji w ramach oferty prywatnej. Vigo Photonics planuje 
podwyższenie kapitału poprzez emisję do 145.799 akcji serii F, w formie subskrypcji prywatnej, z 
wyłączeniem prawa poboru. Celem emisji jest m.in. sfinansowanie początkowej fazy projektu HyperPIC – 
poinformowała spółka w projektach uchwał na WZA zwołane na 20 listopada. 
Jak podano, wybór Inwestorów Kwalifikowanych, którym zostaną złożone oferty objęcia Akcji Serii F, nastąpi 
z uwzględnieniem procesu budowania księgi popytu. 
„PlanowaneÊ podjęcieÊ UchwałyÊ EmisyjnejÊ przezÊ NadzwyczajneÊWalneÊ ZgromadzenieÊ maÊ naÊ celuÊ umożliwićÊ
pozyskanieÊprzezÊSpółkęÊdodatkowychÊśrodkówÊfinansowychÊnaÊrozwójÊdziałalnościÊiÊzapewnienieÊstabilnegoÊ
akcjonariatuÊwÊkluczowymÊdlaÊjejÊrozwojuÊokresie” – napisano w uzasadnieniu do uchwały dotyczącej emisji 
akcji serii F. 
Jak podano, celem emisji akcji serii F jest pozyskanie środków, które umożliwią kontynuowanie 
najważniejszych projektów rozwojowych realizowanych przez spółkę, zgodnie ze strategią rozwoju na lata 
2021-2026 przyjętą przez zarząd spółki w czerwcu 2021 r. (…) (PAP Biznes) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. Odreagowanie przeceny realizowane bankami nie ma większych 
perspektyw w sytuacji gdy indeksy amerykańskie łamią wsparcia. Brak korelacji  z rynkami 
światowymi? Możliwe, na jedną - dwie  sesje. WIG20 zakończył wczorajszą sesję wzrostem o 
1,78proc. i zamknął się na poziomie 2096,22pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł na 
zamknięciu o 1,45proc. i zamknął sesję na 70221,8149pkt., mWIG40 wzrósł o 1,18proc. i 
zakończył notowania na poziomie 5153,16pkt., sWIG80 zakończył notowania niżej o 
0,32proc., i na koniec sesji zanotował poziom 20639,60pkt. Obroty na rynku były wyższe niż 
poprzedniego dnia i wyniosły 1,32mld zł. wobec 1,29mld zł. we wtorek. Na obecnie 
najpłynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyżej, obroty były wysokie i 
w środę wyniosły 40620  wobec 36598 kontraktów poprzednio, LOP wzrosła do 60 460 
wobec 59324 kontraktów na zamknięciu we wtorek. „Opiekun” GPW po wyborach 
koszykowym ruchem realizuje podbicie  jednym sektorem i wbrew tendencjom na rynkach 
amerykańskich, które właśnie wybiły dołem wsparcia. Taka sytuacja nie rokuje dłuższej 
tendencji wzrostowej na rynku a sektor bankowy  na GPW realizuje drugi szczyt. (T. 
Czarnecki)    

  

  
 

FW20Z2320 —  25  PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
26.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
26.10.2023 

 

 ALIOR - Konferencja wynikowa Spółki: Zdalna konferencja prasowa, podczas której zostaną przedstawione 
wyniki finansowe Alior Banku za trzeci kwartał 2023 roku. 
GRUPAREC - NWZA: Poznań. W sprawie wypłaty zysku z lat poprzednich z kapitału zapasowego spółki. 
ASTRO - NWZA: Warszawa. W sprawie podwyższenia kapitału zakładowego przez emisję akcji serii G w 
drodze subskrypcji prywatnej z wyłączeniem p.p. dotychczasowych akcjonariuszy, odwołania i powołania 
członków RN 
QUART - NWZA: Wrocław. W sprawie sprostowania oczywistych błędów w treści Uchwały Nr 7 ZWZ z 
30.05.2023 w sprawie podziału zysku za rok obrotowy 2022, wypłaty dywidendy z kapitału zapasowego 
utworzonego z zysku. 
ACTION - NWZA: Lesznowola. W spawie podwyższenia do 43.000.000 zł kapitału rezerwowego 
przeznaczonego na sfinansowanie nabycia przez spółkę akcji własnych 
INGBSK - Konferencja prasowa spółki: Spotkanie prasowe dot. nowej odsłony aplikacji Moje ING. 
KBJ - NWZA: Warszawa. W sprawie połączenia ze spółką „BTech” sp. z o.o. (sp przejmowana). 
ALIOR - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023: 0.0 
SHOPER - Skonsolidowany raport kwartalny III/2023:  
ASSECOBS - Raport kwartalny III/2023:  

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 42,03 52 538 7,1 6,9 7,2 1,2 1,1 1,0 5,6 6,8 7,1 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 429,80 43 921 8,7 9,1 9,4 1,4 1,3 1,2 4,3 6,0 6,2 1,0 1,4 1,5
PEKAO 126,45 33 189 6,0 7,3 8,4 1,2 1,1 1,1 8,5 8,8 8,3 1,1 1,7 1,5
ING 208,00 27 061 7,0 7,6 8,6 2,0 1,6 1,4 3,2 5,5 6,6 1,0 1,4 1,5
mBank 519,80 22 073 4,8 6,0 6,5 1,6 1,3 1,2 0,0 1,8 3,3 -0,1 0,3 1,2
Bank Millennium 7,46 9 044 4,5 6,2 5,7 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 64,80 8 460 4,9 6,6 7,8 1,0 0,9 0,8 0,0 3,4 5,2 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 87,50 11 433 5,0 6,8 9,2 1,2 1,1 1,1 10,3 12,3 11,7 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 63,00 9 304 4,4 5,5 5,1 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,5 0,9
Mediana - 22 073 5,0 6,8 7,8 1,2 1,1 1,1 3,2 5,5 6,2 1,0 1,4 1,5
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,16 40 724 8,4 8,8 8,6 1,8 1,7 1,6 6,1 6,6 6,7 18,1 20,3 18,2
KRUK 467,40 9 030 9,8 8,8 7,9 2,4 2,0 1,7 3,2 3,3 4,1 27,1 25,8 24,4
GPW 39,24 1 647 10,1 10,0 10,0 1,6 1,5 1,4 7,0 7,2 7,5 14,2 15,2 15,1
Mediana - 9 030 9,8 8,8 8,6 1,8 1,7 1,6 6,1 6,6 6,7 18,1 20,3 18,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,30 3 514 29,6 7,9 7,9 0,6 0,6 0,6 18,7 17,6 14,9 4,8 4,8 4,8
Dom Development 158,00 4 060 9,1 10,2 8,0 2,6 2,5 2,2 7,0 7,0 6,2 29,7 29,8 25,5
Echo Investment 4,28 1 766 11,6 7,8 3,8 - - - 14,8 17,1 8,1 7,5 7,5 7,5
Atal 61,20 2 645 7,9 9,6 6,4 1,6 1,6 1,4 7,5 9,9 6,5 26,1 22,4 17,3
Develia 4,82 2 157 8,6 8,5 6,5 1,4 1,4 1,3 8,1 7,8 6,9 13,2 16,2 16,2
Mediana - 2 645 9,1 8,5 6,5 1,5 1,5 1,3 8,1 9,9 6,9 13,2 16,2 16,2
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 474,50 12 114 20,0 19,2 18,1 8,6 8,3 7,8 12,3 11,0 10,1 37,2 43,0 44,0
Unibep 9,98 350 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,70 196 - 11,3 7,2 0,6 0,6 0,6 13,3 4,3 3,6 13,8 13,8 13,8
Prochem 31,40 63 - 165,3 39,7 0,7 0,7 0,7 10,8 8,2 6,9 6,5 6,5 -3,1
Mediana - 273 20,0 19,2 18,1 0,7 0,7 0,7 12,3 8,2 6,9 10,6 10,6 10,6
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,80 22 160 24,3 11,7 14,4 0,7 0,6 0,6 4,7 4,3 4,2 18,8 5,4 5,7
JSW 43,52 5 110 1,8 2,5 14,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 1,1 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,18 1 163 2,2 1,3 2,5 0,3 0,2 0,2 0,5 0,4 0,5 5,1 11,3 14,7
Mediana - 5 110 2,2 2,5 14,4 0,3 0,3 0,3 0,5 0,6 1,1 18,8 11,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 65,87 76 471 3,6 4,6 5,2 0,5 0,5 0,4 1,8 1,9 2,0 38,1 18,3 12,1
Unimot 100,00 820 8,8 10,1 9,2 1,2 1,1 1,0 7,5 6,0 5,7 61,2 61,2 61,2
MOL 33,06 27 339 4,4 4,4 4,8 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 080 4,4 4,6 5,2 0,6 0,5 0,5 5,2 4,3 4,0 38,1 18,3 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,05 6 229 11,9 11,7 11,0 0,9 0,9 0,8 4,2 3,9 3,7 7,2 7,4 7,5
ComArch 151,00 1 228 14,5 13,5 12,7 0,9 0,9 0,9 4,8 4,4 4,1 8,6 7,1 6,5
Text 118,60 3 054 17,9 - - 17,2 - - 14,7 12,1 10,4 - 95,7 95,7
Asseco BS 43,70 1 460 15,3 13,5 12,8 3,8 3,6 3,4 10,5 9,5 9,0 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 44,80 2 325 12,0 11,9 11,1 1,9 1,7 1,6 7,3 6,8 6,4 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 325 14,5 12,7 11,9 1,9 1,3 1,2 7,3 6,8 6,4 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 13,24 8 468 28,2 18,8 9,1 0,5 0,5 0,5 5,9 5,6 5,1 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,67 10 066 11,7 11,8 10,4 0,7 0,7 0,7 4,9 4,6 4,5 5,3 5,9 5,9
Wirtualna Polska 107,00 3 135 18,9 14,9 12,1 3,2 2,8 2,4 8,4 7,6 6,9 21,7 17,5 17,9
Agora 9,40 438 10,1 15,9 9,3 0,6 0,6 0,6 10,4 8,0 7,1 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,25 274 7,7 7,6 6,6 0,9 0,9 0,8 4,0 4,3 3,9 - - -
Mediana - 3 135,0 11,7 14,9 9,3 0,7 0,7 0,7 5,9 5,6 5,1 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 105,60 10 551 26,9 43,6 50,7 4,6 4,3 4,1 16,6 29,4 36,8 16,3 17,8 10,0
Playway 361,00 2 383 14,2 12,0 12,0 4,8 4,3 4,0 11,1 9,8 10,4 - 27,9 27,5
TEN Square Games 81,70 599 14,1 8,5 9,7 1,7 1,5 1,6 6,4 5,0 5,5 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 626,00 1 513 80,3 7,7 9,3 6,2 3,4 3,2 55,0 5,4 6,7 11,1 9,7 34,8
Mediana - 1 948 20,6 10,3 10,9 4,7 3,9 3,6 13,9 7,6 8,6 16,3 17,0 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12680,00 23 524 20,4 14,0 12,0 6,1 5,0 4,1 10,9 7,4 6,4 35,0 32,7 36,3
CCC 39,15 2 696 - - 18,2 2,7 3,1 2,9 10,5 7,6 5,6 -11,6 -21,6 -16,8
Monnari Trade 5,40 165 10,8 9,0 9,0 - - - 2,6 2,5 2,3 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,30 527 16,6 12,6 9,6 2,5 2,0 1,7 10,5 8,5 7,1 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 612             16,6 12,6 10,8 2,7 3,1 2,9 10,5 7,5 6,0 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,77 30 407 33,9 21,4 15,8 3,1 2,7 2,3 14,8 11,9 9,8 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 380,10 37 265 25,4 19,8 16,1 6,7 5,2 4,2 16,8 13,9 11,7 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 549,00 7 778 9,1 8,1 7,4 1,7 1,4 1,2 7,3 6,7 6,2 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,86 1 929 21,3 14,1 10,9 2,5 2,3 2,1 4,6 4,4 4,2 3,3 6,1 10,0
Neuca 724,00 3 191 20,4 16,2 13,8 3,3 2,9 2,7 10,2 8,8 8,5 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 191 20,4 14,1 10,9 2,5 2,3 2,1 7,3 6,7 6,2 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,1 10,7 10,1 1,9 1,6 1,5 7,1 6,2 6,0 15,0 15,2 15,2
Wawel 710,00 1 065 - - - - - - 13,7 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,95 1 226 34,9 34,9 34,9 1,4 1,3 1,2 16,5 15,7 14,8 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 226 24,0 22,8 22,5 1,6 1,5 1,4 13,7 10,9 10,4 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,09 15 903 4,7 5,1 4,2 0,3 0,4 0,3 2,5 3,0 2,7 6,8 5,7 5,3
Enea 7,25 4 478 4,1 5,8 4,4 0,2 0,4 0,3 2,1 4,5 4,0 7,5 7,8 9,2
Tauron 3,87 6 789 2,7 4,2 3,2 0,4 0,4 0,4 3,1 4,3 3,7 2,8 14,0 11,1
Onde 11,94 651 23,4 24,9 24,4 - - - 13,2 14,6 14,7 1,6 1,6 1,6
Polenergia 71,80 4 796 17,2 16,8 17,0 1,3 1,2 1,1 9,9 9,1 8,9 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,88 1 010 - - - - - - 10,2 5,0 2,7 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 637 4,7 5,8 4,4 0,3 0,4 0,3 6,5 4,8 3,9 7,1 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,66 2 446 - - 3,5 - - - - 8,8 5,3 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 53,20 2 804 - - - 1,1 1,1 1,0 5,3 5,2 4,7 15,7 - 3,6
PCC Rokita 88,30 1 753 - - - - - - 6,1 9,4 4,5 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 446 - - 3,5 1,1 1,1 1,0 5,7 8,8 4,7 15,7 4,3 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 693,00 6 688 12,4 12,9 12,1 3,6 3,5 3,3 8,6 8,1 7,8 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,91 1 669 6,7 7,2 6,9 0,8 0,7 0,7 4,7 4,8 4,7 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 223,00 1 204 11,5 12,5 12,2 0,3 0,3 0,3 1,5 2,0 2,0 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,38 506 5,7 6,3 5,2 0,9 0,8 0,7 4,8 4,5 4,1 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 94,00 628 10,9 9,8 8,1 1,2 1,2 1,0 6,3 5,6 5,4 - 10,0 9,8
Mediana - 1 204             11,2 10,9 7,7 0,8 0,7 0,7 5,2 4,8 4,4 15,8 13,6 12,0
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,89 344 44,5 30,6 16,9 2,2 2,0 1,8 14,8 9,0 5,7 6,8 6,8 6,8
Ryvu Therapeutics 65,90 1 524 - - 12,3 6,5 11,7 6,0 - - 28,2 -7,5 -21,8 -49,3
Captor Therapeutics 104,50 436 - - 55,3 7,6 41,1 6,8 - - 23,4 - - -36,7
Celon Pharma 15,18 775 - - - 1,7 1,9 2,1 48,3 69,9 20,9 -7,1 -7,1 -7,1
Molecure 16,16 272 - 2,7 2,8 1,5 1,0 0,7 - 2,7 2,8 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,50 1 166 36,3 29,0 25,2 4,0 3,4 2,9 17,7 12,3 9,4 17,0 12,8 14,9
Mediana - 605 40,4 29,0 16,9 3,1 2,7 2,5 17,7 10,7 15,1 -7,1 -7,1 -0,2
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Dyrektor Departamentu Sprzedaży  
dariusz.stasiak@dmbps.pl   
tel.: +48 (22) 53 95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne o – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług ne o) suma kapitalizacji i długu ne o 
Marża bru o na sprzedaży – relacja zysku bru o na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu ne o) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku ne o przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk ne o + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku ne o i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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