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WIG  — 18  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 18  PAŹDZIERNIKA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

70 474,8 -1,05% - 5,69% 22,65%

2 094,6 -1,12% -0,07% 6,82% 16,89%

5 225,6 -1,21% -0,16% 3,93% 25,79%

21 032,7 -0,43% 0,63% 2,04% 20,21%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 118 0,0 -0,89% 7,24% 15,17%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 059,6 -1,60% -0,56% 3,94%

57 075,3 0,05% 1,11% 30,33%

6 966,0 -0,91% 0,14% 7,60%

15 094,9 -1,03% 0,02% 8,41%

33 665,1 -0,98% 0,07% 1,56%

4 105,9 -1,12% -0,07% 8,23%

7 588,0 -1,14% -0,09% 1,83%

7 842,7 -3,36% -2,33% 42,36%

798 907,3 -3,01% -1,98% 295,33%

943,1 -0,85% 0,20% -1,39%

13 314,3 -1,62% -0,58% 27,21%

1 351,8 -0,25% 0,81% 12,49%

1 051,2 0,42% 1,49% 8,36%

4 314,6 -1,34% -0,29% 12,37%

8:19

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 457,9 -1,82% -0,78% 20,55%

17 371,0 -2,18% -1,14% -12,19%

65 784,5 -0,14% 0,92% 8,13%

2 437,4 -1,73% -0,68% 8,99%

3 167,8 -0,14% 0,92% 2,54%
223,2 -0,79% 0,26% -20,25%

8:19

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 094,0 -0,70% 0,19% 8,16%

6 911,0 -0,83% 0,06% 6,46%

15 105,0 -0,62% 0,27% 7,99%

4 331,3 -0,25% 0,65% 11,21%

33 715,0 -1,12% -0,23% 1,70%
14 984,5 -0,27% 0,63% 34,52%

08:19

[PLN] [%]

4,4577 0,0045 0,10% 1,16% -4,78%

4,7093 0,0083 0,18% 1,24% -0,36%

4,2298 0,0034 0,08% 1,14% -3,40%

1,0538 0,0002 0,02% 1,08% -1,54%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
88,1 -0,24% 0,82% 9,49%

8 023,0 1,30% 2,37% -4,25%

1 955,7 1,43% 2,51% 6,85%

23,0 -0,23% 0,82% -4,69%

887,3 -0,78% 0,27% -18,26%

3,1 0,52% 1,59% -30,81%

140,0 -1,58% -0,54% -65,36%

2 431,8 0,77% 1,84% -18,26%

869,5 0,17% 1,23% 1,70%

25 548,0 0,70% 1,77% 2,98%

2 182,0 0,23% 1,29% -8,24%

2 101,5 1,13% 2,20% -8,35%

18655,0 0,33% 1,39% -40,05%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
GRUPA KĘTY SA 
  

Zysk ne o j.d. Grupy Kęty w III kw. '23 wyniósł ok. 181 mln zł; wcześniej szacowano 161 mln zł. GrupaÊKętyÊ
miałaÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.Ê1,31ÊmldÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodówÊzeÊsprzedaży,Ê257,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊ
EBITDA,Ê212,9ÊmlnÊzłÊEBITÊorazÊ181,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊraporcie.ÊZyskÊne oÊj.d.ÊwyniósłÊok.Ê
181ÊmlnÊzł,ÊwobecÊszacowanychÊwcześniejÊ161ÊmlnÊzłÊzysku.ÊWeÊwrześniuÊGrupaÊKętyÊszacowała,ÊżeÊwÊtrzecimÊ
kwartaleÊ 2023Ê r.Ê zyskÊ ne oÊ przypadającyÊ naÊ akcjonariuszyÊ j.d.ÊwyniesieÊ 161ÊmlnÊ zł,Ê aÊ EBITDAÊ 245ÊmlnÊ zł.Ê
SkonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊszacowaneÊbyłyÊnaÊ1,33ÊmldÊzł,ÊaÊskonsolidowanyÊzyskÊoperacyjnyÊ
naÊ201ÊmlnÊzł.ÊDlaÊporównania,ÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2022Êr.ÊprzychodyÊwyniosłyÊ1,51ÊmldÊzł,ÊEBITDAÊ253ÊmlnÊ
zł,Ê EBITÊ211,7ÊmlnÊ zł,Ê aÊ zyskÊne oÊ170,8ÊmlnÊ zł.Ê ZyskÊne oÊ j.d.ÊwyniósłÊwÊ tamtymÊokresieÊ170,5ÊmlnÊ zł.ÊWÊ
trzecimÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê SegmentÊ WyrobówÊ WyciskanychÊ osiągnąłÊ przychodyÊ zÊ umówÊ zÊ klientamiÊ (naÊ
zewnątrzÊgrupy)ÊnaÊpoziomieÊ385,8ÊmlnÊzł,ÊSegmentÊSystemówÊAluminiowychÊwÊwysokościÊok.Ê639,3ÊmlnÊzł,ÊaÊ
SegmentÊOpakowańÊGiętkichÊnaÊpoziomieÊbliskoÊ287ÊmlnÊzł.ÊŚrodkiÊpieniężneÊne oÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊ
GrupyÊKętyÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.ÊwzrosłyÊdoÊ327,2ÊmlnÊzłÊzÊ208,4ÊmlnÊzłÊwÊanalogicznymÊokresieÊrokÊ
wcześniej.Ê ZadłużenieÊ ne oÊ grupyÊ naÊ koniecÊwrześniaÊ 2023Ê r.Ê spadłoÊ doÊ 653,3ÊmlnÊ złÊ zÊ 1.056,3ÊmlnÊ złÊ naÊ
koniecÊ grudniaÊ2022Ê r.ÊDługÊ ne oÊ stanowiłÊ zÊ końcemÊ trzeciegoÊ kwartałuÊ0,76xÊEBITDA.ÊNaÊ koniecÊ grudniaÊ
2022Êr.ÊwskaźnikÊmiałÊwartośćÊ1,0.ÊWÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.ÊkosztyÊoperacyjneÊogółemÊgrupyÊwyniosłyÊ1,1Ê
mldÊ zł,Ê wÊ porównaniuÊ doÊ 1,3Ê mldÊ złÊ rokÊ wcześniej.Ê Narastająco,Ê poÊ trzechÊ kwartałachÊ 2023Ê r.Ê przychodyÊ
GrupyÊKętyÊwyniosłyÊ4,02ÊmldÊzł,ÊzyskÊne oÊj.d.Ê467,8ÊmlnÊzł,ÊEBITÊ565ÊmlnÊzł,ÊaÊEBITDAÊ698ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊ
Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WynikiÊGrupyÊKętyÊzaÊIIIÊkwartałÊsąÊnaÊpoziomieÊprzychodówÊniższeÊniżÊrokÊtemuÊ
orazÊ słabszeÊodÊwcześniejÊpodawanychÊszacunkówÊ (1,31ÊmldÊ złÊwobecÊ1,51ÊmldÊ złÊwÊanalogicznymÊokresieÊ
rokuÊ poprzedniegoÊ orazÊ 1,33ÊmldÊ złÊ wgÊwstępnychÊ szacunków).Ê NiższeÊ przychodyÊwynikająÊ zÊ niższychÊ cenÊ
oferowanychÊ produktów,Ê mniejszegoÊ wolumenuÊ orazÊ umocnieniaÊ złotego.Ê Natomiast,Ê coÊ ważniejsze,Ê naÊ
poziomieÊzyskówÊwynikiÊsąÊwyższeÊniżÊrokÊwcześniejÊorazÊ lepszeÊniżÊwcześniejszeÊszacunki.ÊZyskÊoperacyjnyÊ
wyniósłÊ 212,9Ê mlnÊ złÊ EBITÊ (wzrostÊ oÊ 0,5Ê proc.Ê r/rÊ orazÊ 5,9Ê proc.Ê powyżejÊ szacunków).Ê ZÊ kolei,Ê zyskÊ ne oÊ
jednostkiÊdominującejÊukształtowałÊ sięÊnaÊpoziomieÊ181mln(wzrostÊoÊ6,2Êproc.Ê r/rÊorazÊ12,4Êproc.ÊpowyżejÊ
szacunków).Ê GrupaÊ KętyÊ spodziewaÊ sięÊ utrzymaniaÊ wÊ październikuÊ iÊ listopadzieÊ koniunkturyÊ wÊ branżyÊ
budowalnejÊ(któraÊjestÊodbiorcąÊok.Ê50Êproc.ÊproduktówÊSpółki)ÊnaÊpoziomieÊśredniejÊzÊIIIÊkwartału.ÊZÊkolei,ÊwÊ
grudniuÊmaÊnastąpićÊcyklicznyÊspadekÊaktywności.ÊTymÊsamym,ÊSpółkaÊpodtrzymujeÊwcześniejszeÊprognozyÊ(zÊ
połowyÊ października)Ê dotycząceÊwynikówÊ zaÊ całyÊ 2023Ê r.Ê GdybyÊ takÊ faktycznieÊ sięÊ stało,Ê przychodyÊbyłybyÊ
mniejszeÊoÊ13Êproc.ÊwÊujęciuÊrocznym,ÊaÊskonsolidowanyÊzyskÊne oÊspadłbyÊoÊ17Êproc.Êr/r.ÊWÊnaszejÊocenie,Ê
lepszeÊodÊoczekiwańÊwynikiÊnaÊpoziomieÊzyskówÊmogąÊprzełożyćÊsięÊnaÊkrótkoterminoweÊwzrostyÊnotowań,Ê
natomiastÊ sytuacjaÊ fundamentalnaÊ SpółkiÊ orazÊotoczeniaÊnieÊuległaÊpoprawieÊwÊ sposóbÊnaÊ tyleÊ istotny,Ê byÊ
kursÊwÊperspektywieÊnajbliższychÊsesjiÊbyłÊwÊstanieÊprzebićÊpoziomÊ700ÊzłÊ (obecnaÊcenaÊakcjiÊ toÊ666Êzł).Ê (Ł.Ê
Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
SYNEKTIK SA 

Synek k szacuje, że przychody w IV kw. '22 roku finansowego wyniosły 135 mln zł, wzrost 131 proc. r/r. 
Synek kÊ szacuje,Ê żeÊ jegoÊ skonsolidowaneÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊ wÊ IVÊ kwartaleÊ 2022Ê rokuÊ finansowego,Ê
zakończonymÊ30ÊwrześniaÊ2023Êr.,ÊwyniosłyÊokołoÊ135ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊoÊ131Êproc.ÊniżÊ rokÊwcześniejÊ -Ê
poinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
SkonsolidowaneÊ przychodyÊ grupyÊ Synek kÊ zaÊ 12Ê miesięcyÊ zakończonychÊ 30Ê wrześniaÊ 2023Ê r.Ê wyniosły,Ê
wedługÊwstępnychÊszacunków,ÊokołoÊ446ÊmlnÊzł,ÊoÊ167Êproc.ÊwięcejÊniżÊwyniosłyÊprzychodyÊzaÊ12ÊmiesięcyÊ
2021ÊrokuÊfinansowegoÊ(zaÊokresÊodÊ1ÊpaździernikaÊ2021Êr.ÊdoÊ30ÊwrześniaÊ2022Êr.) 
SpółkaÊ podała,Ê żeÊ przedstawioneÊ daneÊ finansoweÊ mająÊ charakterÊ szacunkowyÊ iÊ mogąÊ odbiegaćÊ odÊ
ostatecznychÊwynikówÊfinansowych,ÊktóreÊzostanąÊzaprezentowaneÊsprawozdaniuÊfinansowym.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ASTARTA 
HOLDING PLC 

Astarta sprzedała w III kw. 83,2 tys. ton cukru. AstartaÊHoldingÊwÊtrzecimÊkwartaleÊ2023Êr.Ê sprzedałaÊ83,2Ê
tys.Ê tonÊ cukru,Ê coÊ oznaczaÊ wzrostÊ oÊ 23Ê proc.Ê r/rÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê Narastająco,Ê poÊ trzechÊ
kwartałachÊ sprzedażÊ cukruÊ wzrosłaÊ oÊ 24Ê proc.Ê r/rÊ doÊ 202,8Ê tys.Ê ton.Ê ŚredniaÊ cenaÊ cukruÊ wzrosłaÊ oÊ
odpowiednioÊ15ÊiÊ29Êproc.Êr/rÊwÊtrzecimÊkwartaleÊiÊwÊciąguÊ9Êmiesięcy.ÊWolumenÊsprzedażyÊpszenicyÊspadłÊwÊ
trzecimÊkwartaleÊoÊ57Êproc.Êr/rÊdoÊ22,4Êtys.Êton,ÊaÊkukurydzyÊwyniósłÊ32,7Êtys.ÊtonÊwobecÊ51,9Êtys.ÊtonÊrokÊ
wcześniej.Ê PoÊ 9ÊmiesiącachÊ sprzedażÊ pszenicyÊwzrosłaÊ oÊ 5Ê proc.Ê r/r,Ê aÊ kukurydzyÊwzrosłaÊ oÊ 12Ê proc.Ê (PAPÊ
Biznes) 

  
Informacja dnia 
IMAGE POWER SA 
  

Image Power planuje emisję do 274.100 akcji serii F. ImageÊPower,ÊnotowanyÊnaÊNewConnectÊproducentÊ
gierÊwideoÊplanujeÊemisjęÊdoÊ274.100ÊakcjiÊseriiÊFÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊprojektachÊuchwałÊnaÊNWZ,ÊzwołanegoÊ
naÊ 14Ê listopada.Ê EmisjaÊ maÊ byćÊ przeprowadzonaÊ zÊ pozbawieniemÊ prawaÊ poboruÊ dotychczasowychÊ
akcjonariuszy.Ê "UdzielenieÊ upoważnieniaÊ dlaÊ ZarząduÊ doÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊwÊ granicachÊ
kapitałuÊdocelowegoÊwrazÊzÊmożliwościąÊwyłączeniaÊprzezÊZarząd,ÊzaÊzgodąÊRadyÊNadzorczej,ÊprawaÊpoboruÊ
przysługującegoÊ dotychczasowymÊ akcjonariuszomÊ maÊ naÊ celuÊ zapewnienieÊ SpółceÊ możliwościÊ sprawnegoÊ
pozyskiwaniaÊ środkówÊ finansowychÊ naÊ dalszyÊ jejÊ rozwój"Ê -Ê napisanoÊwÊ uzasadnieniuÊ projektuÊ uchwałyÊ naÊ
NWZ.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
KBJ SA 

KBJ przeprowadzi emisję akcji s. I. ZarządÊKBJÊpodjąłÊuchwałęÊwÊsprawieÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊ
wÊ ramachÊ kapitałuÊ docelowegoÊ poprzezÊ emisjęÊ 100.000Ê nowychÊ akcjiÊ naÊ okazicielaÊ seriiÊ I,Ê zÊ wyłączeniemÊ
prawaÊpoboruÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊNaÊpodstawieÊzgodyÊudzielonejÊprzezÊradęÊnadzorcząÊ
ustalonoÊcenęÊemisyjnąÊnaÊ30ÊzłÊzaÊkażdąÊakcję.ÊOfertaÊobjęciaÊakcjiÊseriiÊIÊzostanieÊskierowanaÊwyłącznieÊdoÊ
Euvic.Ê JakÊpodanoÊwÊkomunikacieÊakcjeÊ seriiÊ IÊ zostanąÊobjęteÊwÊzamianÊnaÊwkładÊpieniężny,ÊktóryÊ zostanieÊ
wniesionyÊ wÊ całościÊ przedÊ zarejestrowaniemÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowego.Ê EuvicÊ oferujeÊ usługiÊ zÊ
zakresuÊ IT,Ê wÊ tymÊ m.in.Ê projektowanieÊ iÊ wdrażanieÊ oprogramowania,Ê outsourcingÊ IT,Ê usługiÊ chmurowe,Ê
integracjeÊsystemów,ÊaudytyÊbezpieczeństwaÊorazÊdoradztwoÊIT.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
MABION SA 

Aktualizacja informacji w sprawie zakresu usług realizowanych w ramach SOW#8 na rzecz Novavax, Inc. WÊ
nawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ26/2022ÊzÊdniaÊ2ÊsierpniaÊ2022ÊrokuÊdotyczącegoÊpodpisaniaÊzÊNovavax,Ê
Inc.Ê ("Novavax")ÊSpecyfikacjiÊWarunkówÊZleceniaÊ#8Ê("SOW#8",Êang.ÊStatementÊofÊWork)ÊwÊramachÊumowyÊ
dotyczącejÊ komercyjnejÊ produkcjiÊ kontraktowejÊ ("UmowaÊ produkcyjna"),Ê ZarządÊ MabionÊ S.A.Ê ("Spółka")Ê
informuje,Ê żeÊwÊdniuÊ18ÊpaździernikaÊ2023Ê rokuÊstronyÊpostanowiłyÊ rozwiązaćÊSOW#8.ÊWÊporozumieniuÊwÊ
przedmiocieÊ rozwiązaniaÊ SOW#8Ê ("Porozumienie"),Ê SpółkaÊ iÊ NovavaxÊ postanowiłyÊ oÊ wstrzymaniuÊ
dotychczasowoÊ prowadzonychÊ badańÊ orazÊ oÊ wzajemnymÊ zwolnieniuÊ zÊ wszelkichÊ zobowiązańÊ powstałychÊ
przedÊdatąÊwejściaÊwÊżycieÊPorozumienia.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ23/23) 

  
Informacja dnia 
NESTMEDIC SA 

Zawarcie istotnej umowy. ZarządÊNestmedicÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawieÊ informujeÊoÊ zawarciuÊwÊdniuÊ16Ê
październikaÊ2023Êr.ÊumowyÊ(memorandumÊofÊunderstanding)ÊzÊPremiÊMedicalÊDevicesÊManufacturingÊSoleÊ
ProprietorshipÊ CoÊ zÊ siedzibąÊ wÊ ArabiiÊ SaudyjskiejÊ spółkąÊ zÊ grupyÊ Al-Dawaa.Ê NiniejszaÊ umowaÊ dotyczyÊ
uzgodnieniaÊwarunkówÊsprzedażyÊPregnaOneÊSystemÊnaÊterenieÊrejonuÊMENAÊzÊwyłączeniemÊIzraelaÊorazÊzeÊ
szczególnymÊ uwzględnieniemÊmontażuÊ iÊ produkcjiÊ urządzeńÊ PregnaOneÊ naÊ terenieÊ ArabiiÊ Saudyjskiej. (…)Ê
(ESPIÊRBÊNRÊ15/23) 

  
Informacja dnia 
PKP CARGO SA 

PKP Cargo chce rozwijać współpracę z Węglokoksem w zakresie aktywów portowych. PKPÊ CargoÊ chceÊ
rozwijaćÊwspółpracęÊzÊWęglokoksemÊwÊzakresieÊm.inÊaktywówÊportowychÊ-ÊpoinformowałÊPAPÊBiznesÊprezesÊ
PKPÊCargoÊDariuszÊSeliga.Ê"PoszukujemyÊformÊwspółdziałaniaÊzÊróżnymiÊpodmiotami,ÊwÊtymÊzÊWęglokoksem.Ê
PortyÊ sąÊważnymÊogniwemÊpolskiejÊ gospodarkiÊ iÊ generująÊ corazÊwiększyÊ strumieńÊ ładunków"Ê -Ê powiedziałÊ
prezes.Ê NaÊ początkuÊ październikaÊ WęglokoksÊ kupiłÊ odÊ SEA-investÊ Corpora onÊ 80,43Ê proc.Ê akcjiÊ
PrzedsiębiorstwaÊ Przeładunkowo-SkładowegoÊ "PortÊ Północny"ÊwÊGdańsku.Ê JakÊwówczasÊ podano,Ê PPSÊ PortÊ
PółnocnyÊjestÊobecnieÊnajwiększymÊiÊnajważniejszymÊportemÊmasowymÊwÊPolsceÊorazÊkluczowymÊaktywemÊ
dlaÊ zabezpieczeniaÊ importuÊ doÊ PolskiÊ materiałówÊ masowych,Ê wÊ szczególnościÊ węglaÊ energetycznego,Ê
koksującegoÊiÊrudyÊżelaza.ÊPKPÊCargoÊmaÊ25ÊterminaliÊprzeładunkowychÊwÊPolsce.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê ŚrodaÊ przyniosłaÊ schłodzenieÊ powyborczegoÊ optymizmuÊ naÊ
GPW.ÊWydajeÊ sięÊ ,Ê żeÊ rynekÊ zacznieÊ dryfowaćÊwÊ ruchuÊbocznymÊwÊoczekiwaniuÊ naÊ rozwójÊ
sytuacjiÊ naÊ rynkachÊ bazowychÊ wyczekującÊ naÊ decyzjeÊ politykówÊ poÊ wyborach.Ê WczorajÊ
zauważoneÊ oznakiÊ realizacjiÊ zyskówÊ powoliÊ sięÊ materializują.Ê WIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ
spadkiemÊÊoÊ1,12proc.ÊiÊzamknąłÊsięÊnaÊpoziomieÊ2094,62pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊ
spadłÊnaÊzamknięciuÊoÊ1,05proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ70474,84pkt.,ÊmWIG40ÊspadłÊoÊ1,21proc.Ê
iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5225,56pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ notowaniaÊ niżejÊ oÊ
0,43proc.Ê,ÊiÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊpoziomÊ21032,68pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊniższeÊniżÊ
poprzedniegoÊ dniaÊ iÊ wyniosłyÊ 1,87mldÊ zł.Ê wobecÊ 2,13mldÊ zł.Ê weÊ wtorek.Ê NaÊ obecnieÊ
najpłynniejszejÊseriiÊFW20Z2320ÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊpowyżej,ÊobrotyÊbyłyÊniższeÊaleÊ
nadalÊwysokieÊ iÊ naÊwczorajszejÊwyniosłyÊ 42757ÊwobecÊ 68963Ê kontraktówÊpoprzednio,Ê LOPÊ
wzrosłaÊdoÊ55878ÊwobecÊ55598ÊkontraktówÊwÊponiedziałek.ÊSkalaÊruchuÊindeksówÊzÊdwóchÊ
początkowychÊsesjiÊtygodniaÊmogłaÊwyczerpaćÊoptymizmÊiÊmożeÊÊskłaniaćÊdużychÊinwestorówÊ
doÊ dystrybucjiÊ akcjiÊ przyÊ szczycieÊ zÊ lipcaÊ bieżącegoÊ rokuÊ przyÊ gorszymÊ sentymencieÊ naÊ
rynkachÊbazowych.Ê(T.ÊCzarnecki) 

  

  
 

FW20Z2320 —  18  PAŹDZIERNIKA, 17:15 
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Dane makro 
19.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
19.10.2023 

 

 AMBRAÊ-ÊWZA:Ê 
KETYÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊTransmisjaÊprezentacjiÊwynikówÊIIIÊkwartałuÊGrupyÊKęty. 
CASEÊ-Ê:Ê178.ÊSeminariumÊmBank–CASE:ÊImigracjaÊaÊrynekÊpracyÊwÊPolsce.ÊSpotkanieÊodbędzieÊsięÊONLINE. 
AQUABBÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2023:Ê 
FERROÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2023:Ê 
SHOPERÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,01ÊPLNÊnaÊakcję. 
BUMECHÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,00ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 41,82 52 275 7,1 7,0 7,2 1,2 1,1 1,0 5,2 6,5 7,1 0,8 1,1 1,3
Santander Polska 420,00 42 920 8,6 9,3 9,3 1,3 1,2 1,2 4,3 5,6 6,3 1,0 1,5 1,5
PEKAO 123,85 32 507 5,9 7,1 8,3 1,2 1,1 1,1 8,6 9,3 8,7 1,1 1,7 1,5
ING 211,50 27 516 7,2 7,9 8,9 1,9 1,6 1,4 3,8 5,6 6,3 1,0 1,3 1,4
mBank 500,60 21 258 6,2 6,0 6,1 1,5 1,2 1,1 0,0 1,9 4,8 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 7,29 8 838 4,7 6,8 5,7 1,4 1,2 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 62,30 8 134 4,8 6,4 7,5 1,0 0,8 0,8 0,0 3,7 5,3 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 83,50 10 910 4,8 6,6 8,9 1,1 1,1 1,1 10,8 12,8 12,3 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 62,80 9 274 5,0 5,5 5,1 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,0 0,2 0,2 0,2
Mediana - 21 258 5,9 6,8 7,5 1,2 1,1 1,1 3,8 5,6 6,3 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,08 39 791 8,5 8,9 8,7 2,1 2,0 1,8 6,4 6,1 6,3 18,1 20,3 19,3
KRUK 475,40 9 184 10,1 9,1 8,2 2,4 2,0 1,8 3,2 3,2 3,4 27,1 25,8 24,4
GPW 37,64 1 580 9,5 9,5 9,5 1,5 1,4 1,4 7,2 7,4 7,7 14,2 15,2 15,1
Mediana - 9 184 9,5 9,1 8,7 2,1 2,0 1,8 6,4 6,1 6,3 18,1 20,3 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,20 3 447 - - - - - - 19,6 18,8 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 159,80 4 107 9,3 10,0 8,4 2,6 2,5 2,2 7,1 7,2 6,3 29,7 28,9 26,2
Echo Investment 4,34 1 791 11,4 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,4 21,1 11,1 7,5 8,5 7,9
Atal 63,40 2 740 7,6 10,4 6,6 1,6 1,6 1,5 7,5 10,2 6,7 26,1 22,4 17,3
Develia 5,18 2 318 10,2 10,2 8,1 1,6 1,5 1,4 8,9 8,2 7,5 13,2 15,2 14,9
Mediana - 2 740 9,7 10,1 7,4 1,6 1,6 1,4 8,9 10,2 7,1 13,2 15,2 14,9
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 486,50 12 420 20,2 19,4 18,2 8,9 9,0 8,7 12,7 11,2 10,2 37,2 43,0 44,0
Unibep 10,60 372 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,90 198 12,0 6,5 4,7 0,6 0,5 0,5 4,9 3,0 2,6 13,8 9,4 9,2
Prochem 29,80 60 74,5 49,7 27,1 - - - 7,7 7,2 6,3 6,5 6,5 6,5
Mediana - 285 20,2 19,4 18,2 4,8 4,8 4,6 7,7 7,2 6,3 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 113,30 22 660 24,5 10,9 14,0 0,7 0,6 0,6 4,8 4,3 4,1 18,8 5,5 5,7
JSW 45,80 5 377 2,1 2,6 54,5 0,3 0,3 0,3 0,5 0,7 1,3 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 35,68 1 214 1,7 1,4 2,3 - - - 0,5 0,4 0,5 5,1 11,3 14,7
Mediana - 5 377 2,1 2,6 14,0 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 1,3 18,8 11,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 66,45 77 145 3,6 4,7 5,3 0,5 0,5 0,5 1,8 2,0 2,0 38,1 19,1 11,6
Unimot 101,60 833 - - - - - - - - - 61,2 61,2 61,2
MOL 33,68 27 551 4,5 4,5 4,9 0,6 0,6 0,5 3,0 2,7 2,8 24,1 13,8 13,3
Mediana - 14 192 4,1 4,6 5,1 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 2,8 38,1 19,1 13,3
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,70 6 283 12,5 11,9 11,2 0,9 0,9 0,9 4,1 3,9 3,6 7,2 7,4 7,5
ComArch 154,50 1 257 17,3 16,1 15,6 1,0 0,9 0,9 5,0 4,7 4,4 8,6 7,1 6,5
Text 117,00 3 013 17,6 - - 17,0 - - 14,5 12,0 10,3 - 95,7 95,7
Asseco BS 43,40 1 450 - - - - - - 10,5 9,6 9,2 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 45,00 2 335 - - - - - - 7,3 6,7 6,3 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 335 17,3 14,0 13,4 1,0 0,9 0,9 7,3 6,7 6,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,85 8 215 24,3 18,1 9,0 0,5 0,5 0,5 5,8 5,5 5,0 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,38 9 688 11,2 11,4 10,2 0,7 0,7 0,7 4,8 4,4 4,3 5,3 5,9 5,9
Wirtualna Polska 107,00 3 135 18,4 14,6 12,1 3,2 2,8 2,4 8,5 7,6 6,8 21,7 17,5 17,9
Agora 9,30 433 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,34 282 8,0 7,8 6,8 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 4,0 - - -
Mediana - 3 135,0 14,8 13,0 9,6 0,8 0,8 0,8 5,3 5,0 4,6 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 104,40 10 431 26,6 43,1 50,8 4,6 4,3 4,1 16,7 29,0 37,0 16,3 17,9 10,0
Playway 370,00 2 442 15,2 13,9 14,1 4,8 4,2 3,8 12,3 11,8 13,2 - 27,9 27,5
TEN Square Games 83,15 610 13,8 7,9 8,9 1,7 1,6 1,6 7,5 4,9 5,5 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 680,00 1 644 73,5 7,3 8,4 6,6 3,4 3,0 54,1 5,4 6,5 11,1 9,7 34,8
Mediana - 2 043 20,9 10,9 11,5 4,7 3,8 3,4 14,5 8,6 9,9 16,3 17,1 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12840,00 23 821 20,7 15,0 12,0 6,2 5,1 4,1 11,0 7,9 6,5 35,0 32,7 34,1
CCC 39,88 2 746 - - 18,6 2,8 3,1 2,9 10,5 7,6 5,7 -11,6 -21,6 -16,8
Monnari Trade 5,26 161 10,5 8,8 8,8 - - - 2,5 2,3 2,2 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,40 529 16,6 12,1 9,4 2,7 2,2 1,7 10,2 8,2 6,9 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 638             16,6 12,1 10,7 2,8 3,1 2,9 10,4 7,8 6,1 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,90 30 545 34,4 21,3 15,7 3,1 2,7 2,3 14,9 11,9 9,9 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 386,30 37 873 25,8 20,1 16,4 6,8 5,3 4,3 17,0 14,2 11,9 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 574,00 8 132 9,0 8,5 7,8 1,7 1,4 1,2 7,5 7,1 6,5 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,80 1 920 30,0 17,9 13,8 2,6 2,4 2,2 4,6 4,4 4,3 3,3 6,1 10,0
Neuca 698,00 3 077 - - - - - - 9,6 8,1 - 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 077 19,5 13,2 10,8 2,2 1,9 1,7 7,5 7,1 5,4 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,4 - - 2,0 - - 7,3 - - 15,0 15,2 15,2
Wawel 718,00 1 077 - - - - - - 13,9 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,90 1 221 34,9 34,9 34,9 1,4 1,3 1,2 16,5 15,7 14,8 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 221 24,2 34,9 34,9 1,7 1,3 1,2 13,9 15,7 14,8 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,47 16 756 5,1 5,4 4,4 0,3 0,3 0,3 2,7 3,1 2,7 6,8 5,7 5,3
Enea 7,58 4 681 4,5 6,1 4,3 0,2 0,3 0,3 2,2 4,6 3,7 7,5 7,8 9,2
Tauron 3,82 6 691 2,7 3,7 3,1 0,4 0,4 0,3 3,2 4,1 3,6 2,8 14,0 11,1
Onde 12,02 655 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 74,10 4 950 15,8 15,6 17,0 1,4 1,3 1,2 9,8 9,4 9,1 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,96 1 014 - - - - - - 10,2 5,1 2,7 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 816 4,8 5,7 4,4 0,3 0,4 0,3 3,2 4,6 3,6 7,1 7,9 8,6
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,98 2 577 - 88,1 4,6 - - - 80,8 8,3 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 51,90 2 735 - - - 1,1 1,0 1,0 5,2 5,1 4,6 15,7 - 3,6
PCC Rokita 96,90 1 924 - - - - - - 6,5 10,2 4,9 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 577 - 88,1 4,6 1,1 1,0 1,0 6,5 8,3 4,9 15,7 4,3 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 666,00 6 427 12,9 13,1 12,2 3,5 3,5 3,3 8,5 8,0 7,7 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,94 1 687 6,6 6,7 7,2 - - - 4,6 4,8 4,9 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 222,50 1 201 - - - - - - 1,2 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,46 511 - - - - - - - - - 18,0 18,0 18,0
Mangata Holding 91,50 611 11,1 12,1 - 1,1 1,2 - 6,1 5,1 5,0 - 10,0 9,8
Mediana - 1 201             12,0 12,6 9,7 1,1 1,2 3,3 5,5 5,0 4,9 15,8 13,6 13,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,13 360 51,3 25,6 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,3 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 70,20 1 623 - - 28,8 6,2 10,9 7,9 - - - -7,5 -21,8 -49,3
Captor Therapeutics 103,50 431 - - - - - - - - - - - -36,7
Celon Pharma 15,12 772 - - - 1,7 1,9 2,1 68,9 69,9 35,2 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,26 307 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,5 3,2 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,80 1 171 31,9 16,4 13,0 3,9 3,2 2,6 16,9 10,1 7,7 17,0 12,8 14,9
Mediana - 602 41,6 16,4 15,1 2,3 2,2 2,1 18,4 10,1 7,0 -7,1 -6,9 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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