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WIG  — 10  PAŹDZIERNIKA, 17:15 

DAX  — 10 PAŹDZIERNIKA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

66 571,5 2,40% - 3,56% 15,85%

1 960,2 2,66% 0,25% 4,30% 9,39%

5 004,6 2,28% -0,12% 2,52% 20,47%

20 518,4 1,30% -1,07% 1,10% 17,27%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 985 0,0 2,85% 4,42% 7,94%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 737,0 1,37% -1,01% 6,38%

55 948,0 1,62% -0,76% 27,75%

7 162,4 2,01% -0,38% 10,64%

15 423,5 1,95% -0,44% 10,77%

33 739,3 0,40% -1,95% 1,79%

4 205,2 2,25% -0,15% 10,85%

7 628,2 1,82% -0,57% 2,37%

8 442,8 3,04% 0,62% 53,25%

697 833,7 7,59% 5,07% 245,32%

944,6 0,98% -1,39% -1,24%

13 562,8 0,58% -1,78% 29,58%

1 344,2 0,81% -1,55% 11,86%

996,6 -1,03% -3,35% 2,73%

4 358,2 0,52% -1,84% 13,51%

8:29

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 936,5 0,60% -1,76% 22,39%

17 965,0 0,50% -1,86% -9,18%

66 512,7 0,66% -1,70% 9,32%

2 448,3 1,76% -0,62% 9,47%

3 225,6 0,66% -1,70% 4,41%
233,2 0,47% -1,89% -16,68%

8:29

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 199,0 -0,66% -3,41% 10,94%

7 111,5 -0,85% -3,60% 9,55%

15 487,0 -0,31% -3,07% 10,72%

4 391,3 -0,01% -2,78% 12,75%

33 886,0 0,33% -2,45% 2,22%
15 286,8 0,10% -2,67% 37,24%

08:29

[PLN] [%]

4,5416 0,0026 0,06% -2,29% -2,99%

4,7315 0,0011 0,02% -2,32% 0,11%

4,2822 0,0017 0,04% -2,30% -2,21%

1,0606 0,0001 0,01% -2,33% -0,91%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
86,1 0,14% -2,21% 6,98%

7 983,0 -1,32% -3,63% -4,73%

1 857,0 0,62% -1,74% 1,46%

22,0 0,40% -1,96% -8,85%

891,1 0,10% -2,25% -17,91%

3,4 1,33% -1,04% -22,82%

141,9 0,39% -1,96% -64,89%

2 446,8 -1,63% -3,94% -17,76%

823,5 0,55% -1,81% -3,68%

24 714,0 -1,69% -3,99% -0,38%

2 212,5 -1,29% -3,60% -6,96%

2 102,0 -1,34% -3,65% -8,33%

18682,0 -1,36% -3,67% -39,96%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
ESOTIQ 
& HENDERSON SA 
  

Wstępna informacja o skonsolidowanych przychodach Grupy Kapitałowej Eso q _ Henderson we wrześniu 
2023 r. ZarządÊEso qÊ_ÊHendersonÊS.A.Êinformuje,ÊżeÊskonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊosiągnięteÊweÊ
wrześniuÊ 2023Ê r.Ê przezÊ GrupęÊ KapitałowąÊ wyniosłyÊ okołoÊ 19,7Ê mlnÊ złÊ iÊ byłyÊ wyższeÊ oÊ okołoÊ 15Ê proc.Ê odÊ
przychodówÊuzyskanychÊweÊwrześniuÊ 2022Ê r. SkonsolidowaneÊ przychodyÊ zeÊ sprzedażyÊwÊ okresieÊ styczeńÊ-Ê
wrzesieńÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊokołoÊ203,3ÊmlnÊzłÊiÊbyłyÊwyższeÊoÊponadÊ13Êproc.,ÊniżÊwÊtymÊsamymÊokresieÊrokuÊ
ubiegłego.ÊPrzychodyÊGrupyÊKapitałowejÊzeÊsprzedażyÊinternetowejÊweÊwrześniuÊ2023Êr.ÊwyniosłyÊokołoÊ3,8Ê
mlnÊ złÊ iÊ byłyÊ wyższeÊ oÊ okołoÊ 19Ê proc.Ê rokÊ doÊ roku.Ê Narastająco,Ê wÊ okresieÊ styczeńÊ -Ê wrzesieńÊ 2023Ê r.,Ê
skonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊ internetowejÊwyniosłyÊokołoÊ38,3ÊmlnÊzłÊ iÊbyłyÊwyższeÊoÊponadÊ38Ê
proc.,Ê niżÊ wÊ porównywalnymÊ okresieÊ 2022Ê r.Ê SzacunkowaÊ marżaÊ bru oÊ naÊ sprzedażyÊ GrupyÊ KapitałowejÊ
wyniosłaÊweÊwrześniuÊ 2023Ê r.Ê okołoÊ 60Êproc.,Ê aÊ zatemÊbyłaÊwyższaÊ oÊ okołoÊ 9Ê p.p.ÊwÊ porównaniuÊ zÊmarżąÊ
zrealizowanąÊweÊwrześniuÊrokuÊpoprzedniego.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. WstępneÊwynikiÊEso qÊ&HendersonÊdot.ÊzarównoÊprzychodówÊjakÊiÊmarżyÊbru oÊ
zaÊwrzesieńÊ sąÊ dobreÊ iÊ lepszeÊ niżÊ rokÊ temu.ÊMimoÊ słabychÊ odczytówÊmakroekonomicznychÊ dot.Ê sprzedażyÊ
detalicznej,ÊprzychodyÊSpółkiÊwzrosłyÊoÊ15Êproc.Êr/rÊdoÊ19,7ÊmlnÊzł,ÊzaśÊmarżaÊbru oÊnaÊsprzedażyÊzwiększyłaÊ
sięÊoÊ9Êp.Êp.Êr/rÊdoÊok.Ê60Êproc.ÊRównieżÊnarastającoÊodÊpoczątkuÊrokuÊ(styczeńÊ–ÊwrzesieńÊ2023)ÊprzychodyÊsąÊ
większeÊniżÊrokÊtemuÊ(wzrostÊoÊ13Êproc.Êr/rÊdoÊ203,3ÊmlnÊzł),ÊaÊmarżaÊbru oÊwzrosłaÊoÊ2Êp.Êp.ÊdoÊ64Êproc.ÊNaÊ
tychÊ poziomachÊ SpółkaÊ radziÊ sobieÊ nieźle,Ê natomiastÊwyzwaniemÊ pozostajeÊ kształtowanieÊ sięÊ rentownościÊ
ne oÊ -Ê taÊ wÊ ostatnichÊ dwóchÊ kwartałachÊ byłaÊ znacznieÊ niżejÊ niżÊ rokÊ temuÊ (wÊ IÊ kwartaleÊ 2023Ê zyskÊ ne oÊ
wyniósłÊ 217Ê tys.Ê złÊ podczasÊ gdyÊ rokÊ wcześniejÊ 2,3Ê mlnÊ zł).Ê MimoÊ niższejÊ presjiÊ inflacyjnejÊ iÊ niższychÊ stópÊ
procentowychÊ (niższychÊ kosztówÊ finansowych),Ê SpółkomÊ odzieżowymÊ nieÊ sprzyjająÊ kosztyÊ prowadzeniaÊ
sklepówÊ stacjonarnych,Ê któreÊ sąÊ wysokieÊ zÊ uwagiÊ naÊ wzrostÊ płacyÊ minimalnejÊ orazÊ wzrostÊ czynszówÊ wÊ
galeriach.ÊWÊnaszejÊocenieÊpodaneÊwynikiÊmogąÊstanowićÊ lekkiÊ impulsÊdoÊwzrostów,ÊaleÊ czyÊ trwałyÊpokażąÊ
dopieroÊ listopadoweÊ wynikiÊ całościoweÊ zaÊ IIIÊ kwartał.Ê OdÊ początkuÊ rokuÊ Eso qÊ &HendersonÊ wypracowałÊ
dodatniąÊstopęÊzwrotuÊwÊwysokościÊplusÊ27Êproc.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty w IX zwiększyła r/r produkcję nawozów azotowych do 227 tys. ton. GrupaÊAzotyÊwstępnieÊ
szacuje,ÊżeÊzwiększyłaÊweÊwrześniuÊprodukcjęÊnawozówÊazotowychÊdoÊ227Êtys.ÊtonÊzÊ27Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniejÊ
-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊProdukcjaÊnawozówÊwieloskładnikowychÊwzrosłaÊdoÊ64Êtys.ÊtonÊzÊ55Ê
tys.ÊtonÊrokÊwcześniej. 
ProdukcjaÊ nawozówÊ specjalistycznychÊ weÊ wrześniuÊ 2023Ê rokuÊ wyniosłaÊ 15Ê tys.Ê tonÊ wobecÊ 7Ê tys.Ê przedÊ
rokiem. 
JakÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacieÊprasowym,ÊprodukcjaÊnawozówÊspecjalistycznychÊiÊwieloskładnikowychÊjestÊ
teżÊwyższaÊm/m.ÊWÊsierpniuÊwynosiłaÊodpowiednioÊ9Êtys.ÊtonÊiÊ54Êtys.Êton. 
WÊ porównaniuÊ zÊ sierpniemÊ tegoÊ rokuÊ spadłaÊ zÊ koleiÊ produkcjaÊ nawozówÊ azotowychÊ (227Ê tys.Ê tonÊ weÊ
wrześniuÊwobecÊ251Êtys.ÊtonÊwÊsierpniu),ÊcoÊ-Ê jakÊpodałaÊgrupaÊ-ÊwynikałoÊgłównieÊzÊpostojuÊawaryjnegoÊwÊ
GrupieÊAzotyÊZAK.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MEDIC-
ALGORITHMICS SA 

Medicalgorithmics ma umowę z jedną z największych firm z branży nieinwazyjnej diagnostyki i 
monitoringu kardiologicznego w USA. MedicalgorithmicsÊ podpisałÊ umowęÊ zÊ jednymÊ zÊ trzechÊ wiodącychÊ
podmiotówÊzÊbranżyÊnieinwazyjnejÊdiagnostykiÊiÊmonitoringuÊkardiologicznego,ÊdziałającymÊgłównieÊnaÊrynkuÊ
amerykańskimÊ -Ê poinformowałÊ MedicalgorithmicsÊ wÊ komunikacie.Ê SpółkaÊ taÊ jestÊ notowanaÊ naÊ NASDAQ.Ê
"PrzedmiotemÊ umowyÊ jestÊ umożliwienieÊ partnerowiÊ ocenyÊ możliwościÊ wykorzystaniaÊ technologiiÊ SpółkiÊ
zintegrowanejÊ zÊ rejestratoremÊ sygnałuÊ EKGÊ partnera.Ê WÊ tymÊ celuÊ zostanieÊ przeprowadzonaÊ integracjaÊ
so wareÊspółkiÊzÊrejestratoremÊsygnałuÊEKGÊPartnera,ÊpoprzezÊstworzenieÊdedykowanegoÊoprogramowania,Ê
niezbędnegoÊdoÊtejÊoceny"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BANK PEKAO SA 

BlackRock ma poniżej 5 proc. głosów w Banku Pekao. FunduszeÊ zarządzaneÊ przezÊ BlackRockÊ zmniejszyłyÊ
swójÊudziałÊwÊogólnejÊ liczbieÊ głosówÊnaÊWZÊBankuÊPekaoÊponiżejÊ proguÊ5Êproc.Ê -Ê poinformowałoÊPekaoÊwÊ
komunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
BIOCELTIX SA 

Zawarcie aneksów do umów lock-up przez znaczących akcjonariuszy Emitenta.Ê ZarządÊ Biocel xÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊweÊWrocławiu,ÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ17/2023ÊzÊdniaÊ20ÊmarcaÊ2023ÊrokuÊiÊraportuÊ
bieżącegoÊ nrÊ 51/2023Ê zÊ dniaÊ 20Ê wrześniaÊ 2023Ê rokuÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ 10Ê październikaÊ 2023Ê rokuÊ
następującyÊ akcjonariuszeÊ Emitenta:Ê KvarkoÊGroupÊAlternatywnaÊ SpółkaÊ InwestycyjnaÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê ("KVARKOÊ
ASI")Ê iÊ Alterna veÊ Solu onÊAlternatywnaÊ SpółkaÊ InwestycyjnaÊ S.A.Ê ("ALTERNATIVEÊ SOLUTIONÊASI")Ê zawarliÊ
aneksyÊ doÊ łączącychÊ ichÊ zeÊ SpółkąÊ orazÊ zÊ DomemÊ MaklerskimÊ NavigatorÊ S.A.Ê umówÊ oÊ ograniczeniuÊ
rozporządzaniaÊakcjamiÊEmitentaÊ(umowyÊtypuÊlock-up)ÊwÊnastępującymÊzakresie: 
-Ê KVARKOÊ ASIÊ zawarłaÊ aneksÊ doÊ umowyÊ typuÊ lock-upÊ zÊ dniaÊ 29Ê styczniaÊ 2021Ê rokuÊ przedłużającyÊ okresÊ
obowiązywaniaÊograniczeniaÊwÊrozporządzaniuÊwÊstosunkuÊdoÊ470.953ÊakcjiÊEmitentaÊoÊkolejneÊ12Êmiesięcy,Ê
tj.Ê łącznieÊ naÊ okresÊ 36ÊmiesięcyÊ odÊ datyÊ pierwszegoÊ notowaniaÊ akcjiÊ SpółkiÊ naÊ rynkuÊ prowadzonymÊ przezÊ
GiełdęÊ PapierówÊ WartościowychÊ wÊ WarszawieÊ S.A.,Ê coÊ oznacza,Ê żeÊ akcjonariuszÊ KVARKOÊ ASIÊ maÊ zakazÊ
zbywaniaÊ470.953ÊakcjiÊEmitentaÊdoÊdniaÊ8ÊlistopadaÊ2024Êroku; (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ57/23) 

  
Informacja dnia 
LPP SA 

Jacek Kujawa złożył rezygnację z funkcji wiceprezesa LPP, zastąpi go Mikołaj Wezdecki. JacekÊ Kujawa,Ê
wiceprezesÊ LPP,Ê złożyłÊ rezygnacjęÊ zÊ pełnieniaÊ obowiązkówÊ wÊ zarządzieÊ spółkiÊ -Ê podałaÊ grupaÊ LPPÊ wÊ
komunikacie.ÊNowymÊwiceprezesemÊbędzieÊMikołajÊWezdecki,ÊdotychczasowyÊdyrektorÊds.Êdigitalizacji. 
JakÊ podanoÊ wÊ komunikacie,Ê biorącÊ podÊ uwagęÊ kompetencjęÊ WZÊ doÊ powoływaniaÊ członkówÊ organuÊ
zarządzającegoÊspółkaÊzamierzaÊwÊnajbliższychÊdniachÊzwołaćÊNWZÊzÊporządkiemÊobradÊobejmującymÊwybórÊ
członkaÊzarządu. 
JacekÊ Kujawa,Ê odÊ 2009Ê rokuÊ jakoÊ wiceprezes,Ê odpowiadałÊ wÊ grupieÊ LPPÊ zaÊ kwes eÊ logistyczneÊ orazÊ
informatyczne. 
LPPÊ poinformowałoÊ wÊ komunikacieÊ prasowym,Ê żeÊ KujawęÊ wÊ zarządzieÊ zastąpiÊ MikołajÊ Wezdecki,Ê któryÊ
związanyÊjestÊzÊLPPÊodÊczerwcaÊ2022Êroku.ÊPoczątkowoÊodpowiedzialnyÊbyłÊzaÊprocesÊcyfryzacjiÊorazÊrozwojuÊ
pla ormyÊe-commerceÊmarekÊReservedÊorazÊSinsay.ÊWÊmarcuÊ2023ÊrokuÊzostałÊdyrektoremÊds.Êdigitalizacji. 
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen przejmuje kontrolę nad Europol Gaz. PrezesÊUrzęduÊOchronyÊKonkurencjiÊ iÊKonsumentówÊzgodziłÊsięÊ
naÊ dokonanieÊ koncentracjiÊ polegającejÊ naÊ przejęciuÊ przezÊ OrlenÊ kontroliÊ nadÊ SystememÊ GazociągówÊ
TranzytowychÊEuropolÊGazÊ-ÊpodałÊOrlenÊwÊkomunikacieÊprasowym. 
OrlenÊdotychczasÊposiadałÊ48Êproc.ÊakcjiÊEuropolÊGazu.ÊWcześniejÊzgłosiłÊdoÊUOKiKÊzawiadomienieÊoÊzamiarzeÊ
koncentracjiÊwÊpostaciÊprzejęciaÊwyłącznejÊkontroliÊnadÊEuropolÊGaz. 
OrlenÊ poinformowałÊ teżÊwÊ komunikacie,Ê żeÊ EuropolÊ Gaz,Ê naÊmocyÊ decyzjiÊMinistraÊ RozwojuÊ iÊ Technologii,Ê
zostanieÊwłaścicielemÊakcjiÊtejÊspółkiÊnależącychÊdotychczasÊdoÊPAOÊGazprom. 
"PrzejęcieÊ przezÊ EuropolÊ GazÊ akcjiÊ PAOÊ GazpromÊ orazÊ objęcieÊ kontroliÊ nadÊ SystememÊ GazociągówÊ
TranzytowychÊ przezÊ OrlenÊ będzieÊ miałoÊ fundamentalneÊ znaczenieÊ dlaÊ interesuÊ publicznegoÊ orazÊ
bezpieczeństwaÊ naszegoÊ kraju,Ê nieÊ tylkoÊ wÊ ujęciuÊ energetycznym"Ê -Ê powiedział,Ê cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ
prasowym,ÊDanielÊObajtek,ÊprezesÊOrlenu. 
JakÊwskazał,ÊjeszczeÊ10ÊlatÊtemuÊdostawyÊgazuÊziemnegoÊzÊRosjiÊstanowiłyÊok.Ê80Êproc.ÊimportuÊtegoÊsurowca.Ê
(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
RONSON 
DEVELOPMENT SA 

Ronson Development sprzedał w III kwartale 2023 roku 305 lokali. RonsonÊDevelopmentÊsprzedałÊwÊtrzecimÊ
kwartaleÊ2023ÊrokuÊ305ÊlokaliÊiÊprzekazałÊwÊtymÊczasieÊ282ÊlokaleÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊWÊ
pierwszychÊtrzechÊkwartałachÊ2023ÊrokuÊdeweloperÊsprzedałÊ81Êproc.ÊwięcejÊmieszkańÊwÊporównaniuÊzÊcałymÊ
rokiemÊ 2022.Ê RonsonÊ podał,Ê żeÊ 134Ê lokaleÊ zostałyÊ sprzedaneÊ wÊ projekcieÊ UrsusÊ Centralny,Ê 66Ê lokaliÊ wÊ
projekcieÊMiastoÊMojeÊ orazÊ 31Ê lokaliÊwÊ projekcieÊNowaÊ Północ.ÊWÊprzypadkuÊ przekazań,Ê 89Ê lokaliÊ zostałoÊ
przekazanychÊ wÊ projekcieÊ UrsusÊ Centralny,Ê 77Ê lokaliÊ wÊ projekcieÊ VivaÊ Jagodno,Ê 49Ê lokaliÊ wÊ projekcieÊ
Grunwaldzka.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.Ê WeÊ wtorekÊ popytÊ korzystałÊ zÊ wypracowanejÊ dzieńÊ wcześniejÊ
przewagiÊ orazÊ dobrychÊ nastrojówÊ iÊ doprowadziłÊ doÊ przebiciaÊ dwumiesięcznejÊ liniiÊ trendu.ÊÊ
PodażÊzostałaÊzepchniętaÊdoÊwyraźnejÊdefensywy.ÊWzrostyÊnaÊGPWÊutrzymałyÊsięÊdoÊkońcaÊ
wczorajszejÊsesji,ÊcoÊpozwalaÊpostawićÊtezę,ÊżeÊodwrócenieÊtrenduÊspadkowegoÊjestÊfaktem.ÊÊ
WIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ2,66proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ1960,21pkt.,Ê IndeksÊ
szerokiegoÊ rynkuÊWIGÊwzrósłÊ naÊ zamknięciuÊ oÊ 2,40proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 66571,49pkt.,Ê
mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 2,28proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ 5004,62pkt.,Ê Ê najsłabiejÊ
wzrastałÊ sWIG80,ÊktóryÊzakończyłÊnotowaniaÊ ÊoÊ1,30proc.wyżej,aÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊ
poziomÊ20518,35pkt.ÊObrotyÊnaÊrynkuÊbyłyÊwyższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ1,39mldÊ
zł.Ê wobecÊ 1,14mldÊ zł.Ê wÊ poniedziałek.Ê NaÊ obecnieÊ najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê
prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ wzrosłyÊ iÊ wyniosłyÊ 37357Ê wobecÊ 34151ÊÊ
kontraktówÊ poprzednio,Ê natomiastÊ LOPÊ spadłaÊ doÊ 50413Ê wobecÊ 51876Ê kontraktówÊ
poprzednio.Ê KoniunkturaÊ naÊ GPWÊ wyraźnieÊ poprawiaÊ się,Ê aÊ popytÊ maÊ dużąÊ szansęÊ naÊ
odwrócenieÊtrenduÊzÊostatnichÊÊmiesięcyÊnieÊtylkoÊnaÊkilkaÊsesjiÊleczÊnaÊkilkaÊmiesięcy.ÊRosnąÊ
szanseÊnaÊnoweÊszczytyÊgiełdowejÊhossyÊdoÊkońcaÊbieżącegoÊroku.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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Dane makro 
11.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
11.10.2023 

 

 GPW, Scanway -ÊDebiutÊnaÊrynkuÊNewConnect:ÊDebiutÊScanway,ÊspółkiÊzÊbranżyÊtechnologiiÊobserwacyjnejÊzÊ
kosmosuÊiÊwizyjnejÊkontroliÊjakościÊwÊprzemyśle,ÊnaÊNewConnect. 
PKNORLENÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê TransmisjaÊ onlineÊ konferencjiÊ OrlenuÊ dotyczącejÊ strategicznegoÊ
rozwojuÊobszaruÊmorskiejÊenergetykiÊwiatrowej 
GRUPAAZOTYÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊKonferencjaÊprasowaÊonlineÊpt.Ê„GrupaÊAzotyÊFosforyÊnaÊdrodzeÊ
doÊosiągnięciaÊniezależnościÊenergetycznejÊorazÊ zÊplanamiÊwÊzakresieÊ zagospodarowaniaÊ fosfogipsu.ÊNoweÊ
inwestycjeÊspółki”. 
CCCÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊIII/2023:Ê 
SCANWAYÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊnaÊrynkuÊNewConnectÊ1.010.000ÊakcjiÊ
seriiÊ A,Ê 80.000Ê akcjiÊ seriiÊ B,Ê 200.000Ê akcjiÊ seriiÊ CÊ spółkiÊ SCANWAYÊ SA.Ê akcjiÊ zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ spółkiÊ
SCANWAYÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 38,40 48 000 6,7 6,5 6,6 1,1 1,0 1,0 5,7 7,1 7,7 0,8 1,1 1,3
Santander Polska 387,40 39 588 8,1 8,6 8,6 1,2 1,1 1,1 4,6 5,5 6,8 1,0 1,5 1,5
PEKAO 110,95 29 121 5,3 6,4 7,5 1,1 1,0 1,0 9,6 10,3 9,7 1,1 1,7 1,5
ING 189,00 24 589 6,5 7,0 8,0 1,7 1,4 1,3 4,3 6,2 7,1 1,0 1,3 1,4
mBank 440,00 18 685 5,4 5,3 5,4 1,3 1,1 1,0 0,0 2,2 5,5 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 6,57 7 970 4,2 6,1 5,1 1,3 1,1 0,9 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 58,38 7 622 4,5 5,8 7,0 0,9 0,8 0,7 0,0 3,9 5,7 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 83,80 10 949 4,8 6,6 8,9 1,1 1,1 1,1 10,7 12,8 12,2 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 60,00 8 861 4,8 5,3 4,9 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 18 685 5,3 6,4 7,0 1,1 1,1 1,0 4,3 5,5 6,8 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,86 36 147 8,0 8,4 8,3 1,9 1,8 1,7 7,1 6,5 6,7 18,1 20,3 19,3
KRUK 417,20 8 060 9,3 8,5 7,7 2,2 1,9 1,6 3,6 3,5 3,7 27,1 25,2 23,7
GPW 36,90 1 549 9,4 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 060 9,3 8,5 8,3 1,9 1,8 1,6 7,1 6,5 6,7 18,1 20,3 19,3
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,60 3 713 - - - - - - 20,0 19,2 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 159,60 4 101 9,5 11,1 8,9 2,6 2,5 2,3 7,2 7,4 6,6 29,7 28,5 25,4
Echo Investment 4,29 1 770 11,3 9,2 5,3 1,0 1,0 0,9 14,3 21,0 11,0 7,5 8,5 7,9
Atal 62,40 2 697 7,4 10,2 6,5 1,6 1,6 1,4 7,4 10,0 6,6 26,1 22,4 17,3
Develia 4,85 2 168 9,5 9,5 7,6 1,5 1,4 1,3 8,9 8,3 7,0 13,2 15,0 15,0
Mediana - 2 697 9,5 9,9 7,1 1,5 1,5 1,4 8,9 10,0 6,8 13,2 15,0 15,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 453,00 11 565 18,8 18,1 16,9 8,3 8,4 8,1 11,6 10,2 9,3 37,2 43,0 44,0
Unibep 9,22 323 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,10 186 11,2 6,1 4,4 0,6 0,5 0,5 4,5 2,8 2,4 13,8 9,4 9,2
Prochem 29,40 59 73,5 49,0 26,7 - - - 6,6 6,1 5,4 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 18,8 18,1 16,9 4,4 4,5 4,3 6,6 6,1 5,4 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,05 22 010 18,7 9,0 14,3 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8 6,1 5,8
JSW 43,95 5 160 2,1 2,5 52,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,7 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,20 1 163 1,6 1,6 2,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 160 2,1 2,5 14,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,7 18,8 11,1 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,68 70 446 3,2 4,4 4,9 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 19,1 11,6
Unimot 98,30 806 2,3 7,1 7,5 0,9 0,8 0,7 5,3 5,6 5,7 61,2 43,4 22,2
MOL 32,60 26 893 4,4 4,4 4,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,8 24,1 13,7 13,1
Mediana - 13 849 3,2 4,4 4,9 0,6 0,5 0,5 4,1 4,1 4,1 38,1 19,1 13,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 74,80 6 208 12,4 11,8 11,0 0,9 0,9 0,8 4,1 3,9 3,6 7,2 7,4 7,5
ComArch 152,50 1 240 17,1 15,9 15,4 0,9 0,9 0,9 4,7 4,5 4,2 8,6 7,1 6,5
Text 126,60 3 260 19,1 - - 18,3 - - 15,8 13,6 - - 95,7 95,7
Asseco BS 42,00 1 404 - - - - - - 10,2 9,3 8,9 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 44,50 2 309 - - - - - - 7,2 6,6 6,3 17,9 17,9 17,9
Mediana - 2 309 17,1 13,8 13,2 0,9 0,9 0,9 7,2 6,6 5,3 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,18 7 790 30,2 16,4 8,1 0,5 0,5 0,4 5,8 5,4 4,9 5,8 2,5 2,7
Orange Polska 7,65 10 040 11,6 11,8 10,6 0,7 0,7 0,7 4,9 4,5 4,4 5,3 5,9 5,9
Wirtualna Polska 103,40 3 029 17,8 14,1 11,7 3,1 2,7 2,3 8,2 7,4 6,6 21,7 17,5 17,9
Agora 8,46 394 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,30 278 7,9 7,7 6,7 0,9 0,9 0,8 4,1 4,4 3,9 - - -
Mediana - 3 029,5 14,7 13,0 9,3 0,8 0,8 0,8 5,3 4,9 4,6 5,5 4,2 4,3

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 112,30 11 220 28,6 46,7 53,9 4,9 4,6 4,4 18,2 28,5 38,9 16,3 17,9 10,2
Playway 410,00 2 706 16,9 15,4 15,7 5,4 4,7 4,2 11,7 10,7 10,8 - 27,9 27,5
TEN Square Games 86,70 636 14,4 8,2 9,3 1,8 1,6 1,7 7,9 5,1 5,8 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 689,00 1 665 74,5 7,4 8,5 6,7 3,5 3,0 43,4 5,3 5,7 11,1 9,7 34,8
Mediana - 2 186 22,7 11,8 12,5 5,1 4,1 3,6 15,0 8,0 8,3 16,3 17,1 23,6
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12810,00 23 765 20,6 15,0 12,0 6,2 5,1 4,1 11,0 7,9 6,5 35,0 32,7 34,1
CCC 38,80 2 672 - - 18,1 2,7 3,1 2,9 10,0 7,2 5,4 -11,6 -21,6 -16,8
Monnari Trade 5,20 159 10,4 8,7 8,7 - - - 2,4 2,3 2,1 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,00 539 16,9 12,4 9,6 2,7 2,2 1,8 10,3 8,3 7,0 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 606             16,9 12,4 10,8 2,7 3,1 2,9 10,2 7,6 5,9 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,86 30 497 34,8 21,3 15,8 3,1 2,7 2,3 14,9 11,9 9,9 -7,2 8,5 12,5
Dino Polska 365,90 35 873 24,5 19,1 15,6 6,4 5,0 4,0 16,2 13,4 11,3 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 548,00 7 764 8,6 8,1 7,4 1,6 1,4 1,2 7,2 6,8 6,3 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,17 1 833 28,6 17,1 13,2 2,5 2,3 2,1 4,5 4,3 4,2 3,3 6,1 10,0
Neuca 699,00 3 081 - - - - - - 9,6 8,1 - 14,4 14,4 14,4
Mediana - 3 081 18,6 12,6 10,3 2,1 1,8 1,6 7,2 6,8 5,3 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,8 11,3 10,5 1,9 1,7 1,6 7,0 6,3 6,1 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 33,7 33,7 33,7 1,3 1,2 1,2 15,8 15,0 14,1 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1 198 23,2 22,5 22,1 1,6 1,5 1,4 13,5 10,6 10,1 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 6,89 15 450 4,7 5,0 4,1 0,3 0,3 0,3 2,5 2,9 2,6 6,8 5,7 5,3
Enea 7,04 4 348 2,2 5,5 4,0 0,2 0,3 0,3 2,1 4,6 4,1 7,5 11,5 6,8
Tauron 3,53 6 185 2,5 3,4 2,9 0,3 0,3 0,3 3,1 4,0 3,5 2,8 14,0 11,1
Onde 10,94 596 - - - - - - - - - 1,6 1,6 1,6
Polenergia 72,80 4 863 15,6 15,4 16,7 1,3 1,2 1,1 9,6 9,2 8,9 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,22 977 - - - - - - 9,8 4,8 2,6 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 605 3,6 5,2 4,1 0,3 0,3 0,3 3,1 4,6 3,5 7,1 9,7 7,4
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,76 2 456 - 83,9 4,4 - - - 80,1 8,2 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 - - - 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,8 15,7 - 3,6
PCC Rokita 91,20 1 811 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 456 - 83,9 4,4 1,1 1,1 1,0 42,7 6,7 5,1 15,7 4,3 3,6
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 640,00 6 176 12,4 12,6 11,7 3,4 3,3 3,2 8,2 7,7 7,4 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,84 1 632 6,3 6,3 6,6 - - - 4,5 5,2 5,1 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 225,00 1 256 - - - - - - 1,3 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 8,14 491 11,6 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,7 5,2 4,4 18,0 13,0 11,6
Mangata Holding 83,50 558 9,7 8,8 6,4 1,0 1,0 0,9 5,7 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1 256             11,6 8,4 6,4 0,9 0,9 0,8 5,4 5,2 4,7 15,8 13,6 11,9
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,14 361 51,4 25,7 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,40 1 512 - - 10,5 4,0 6,7 4,1 - - 27,8 -7,5 -35,8 -53,2
Captor Therapeutics 103,00 429 - - - - - - - - - - - -36,7
Celon Pharma 15,22 777 - - - 1,7 1,9 2,1 69,4 70,5 35,5 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,00 303 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,5 3,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 63,30 1 162 31,7 16,2 12,9 3,9 3,2 2,6 16,8 10,0 7,6 17,0 12,8 14,9
Mediana - 603 41,5 16,2 11,7 2,3 2,2 2,1 18,4 10,1 7,6 -7,1 -6,9 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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